ACTA DE CONSIGNACION DE LAS DECISIONES ADOPTADAS POR EL
ACCIONISTA UNICO DE LA SOCIEDAD MORGAN STANLEY S.V,, S.A.U.

En Frankfurt, el 7 de enero de 2021, el accionista Unico de Morgan Stanley S.V., S.A.U. (‘MSSV"),
esto es, Morgan Stanley Europe SE (“MSESE"), titular de acciones representativas del 100% del
capital social de MSSV, por medio de sus representantes en este acto, adopta, al amparo de lo
previsto en el articulo 15 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, (la “Ley de Sociedades de Capital”), las siguientes
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DECISIONES

APROBACION, COMO BALANCE DE FUSION, DEL BALANCE DE SITUACION
DE MSSV CERRADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 36.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “LME"), MSESE aprueba sin
reserva alguna, como balance de fusién de MSSV, el balance de situacion cerrado a 30 de
junio de 2020 (el “Balance de Fusion”) y que fue formulado por el Consejo de
Administracion en su reunion del 9 de septiembre de 2020.

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Acta copia del Balance de Fusion.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 37 de la LME, se hace constar que el Balance de
Fusion ha sido objeto de verificacion por parte de Deloitte, S.L., auditor de MSSV, con fecha
25 de noviembre de 2020, informe que se acompafia al Anexo 1 y que ha estado (y esta)
disponible en la pagina web de MSSV en los términos previstos en el articulo 39 de la LME.

APROBACION DEL PROYECTO COMUN DE FUSION RELATIVO A LA FUSION
MEDIANTE LA ABSORCION DE MSSV POR PARTE DE MSESE

Redaccién, aprobacién y suscripciéon del Proyecto de Fusion

De conformidad con los articulos 30, 31 y 49.1 de la LME, todos los miembros de los
Consejos de Administracion de MSESE y MSSV (las “Sociedades Fusionadas”)
redactaron y suscribieron, el 18 de agosto de 2020 en el caso del Consejo de Administraciéon
de MSESE, y el 9 de septiembre en el caso del Consejo de Administracion de MSSV, el
proyecto comun de fusion (el “Proyecto de Fusidn”) relativo a la fusion transfronteriza
intracomunitaria en virtud de la cual MSESE absorbera a MSSV (la “Fusion”).

De acuerdo con lo establecido en el Proyecto de Fusién, se hace constar que, una vez que
MSSV estuviese directa e integramente participada por MSESE, la Fusion se llevaria a cabo
al amparo del régimen establecido en el articulo 49.1 de la LME al tratarse de una fusion
por absorcion de una sociedad integramente participada, y al amparo de los articulos 54 y
siguientes de la LME, por tratarse de una fusion transfronteriza intracomunitaria. El 27 de
noviembre de 2020, MSSV pas6 a estar directa e integramente participada por MSESE.
Como consecuencia de ello:

(a) el Proyecto de Fusion no incluye las menciones 22 (tipo de canje) y 62 (fecha a partir
de la cual los titulares de las nuevas acciones tienen derecho a participar en las
ganancias sociales) del articulo 31 de la LME;
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2.2

2.3

3.1

(b) los Consejos de Administracion de las Sociedades Fusionadas emitieron un informe
conjunto sobre el Proyecto de Fusion segln lo previsto en los articulos 122e y 8 de
la Ley de Transformaciones Alemana (Umwandlunggsgesetz - “UmwG”) y los
articulos 33, 49.1.2° y 60 de la LME;

(c) no es necesaria la intervencion de expertos independientes para la emision del
informe sobre el Proyecto de Fusién que prevé el articulo 34 de la LME;

(d) MSESE, como sociedad absorbente, no aumentara su capital social como
consecuencia de la Fusion; y

(e) de conformidad con el articulo 49.1.4° de la LME, no resultaria necesaria la
aprobacion de la Fusion por parte de la junta general de MSSV, como sociedad
absorbida, al tratarse de una fusion en que la sociedad absorbente es titular de
forma directa de la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de la
sociedad absorbida. No obstante, en este caso la Fusion serd aprobada por
MSESE, como accionista Unico de MSSV, mediante la decisién tercera consignada
en este Acta.

Publicidad del Proyecto de Fusion

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 32.1 de la LME, el Proyecto de Fusion consta
insertado en la pagina web corporativa de MSSV
(http://www.morganstanley.com/about/offices/spain.html) desde el 16 de noviembre de
2020. El hecho de la insercion del Proyecto de Fusién en dicha pagina web corporativa fue
asimismo publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del 30 de noviembre de 2020,
con expresion de la pagina web y la fecha de su insercion.

Asimismo, segun lo dispuesto en el articulo 32.1 de la LME, el Proyecto de Fusion fue a su
vez depositado en el Registro Mercantil de Madrid, correspondiente al domicilio social de
MSSV, el 26 de octubre de 2020, siendo este hecho publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil el 3 de noviembre de 2020.

Aprobacién del Proyecto de Fusién

MSESE decide aprobar integramente, sin reserva alguna, y en los términos en que fue
redactado, el citado Proyecto de Fusion, copia del cual se adjunta a la presente Acta como
Anexo 2.

APROBACION DE LA FUSION POR ABSORCION DE MSSV POR PARTE DE
MSESE, COMO ACCIONISTA UNICO DE MSSV

Informacién sobre las modificaciones importantes del activo o del pasivo de las
sociedades que participan en la Fusion acaecidas entre la fecha del Proyecto de
Fusién y la presente fecha

Alos efectos de lo dispuesto en el articulo 39.3 de la LME, MSESE, por la presente, renuncia
a la necesidad de que los respectivos administradores de MSESE, como sociedad
absorbente, y de MSSV, como sociedad absorbida, en el contexto de la Fusién, comuniquen
las modificaciones importantes del activo o del pasivo de dichas sociedades que hayan
podido surgir entre la fecha de redaccién del Proyecto de Fusion, es decir, el dia 9 de
septiembre de 2020, y el dia de hoy, fecha de aprobacion de la Fusion por parte de MSESE,
accionista unico de MSSV.
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3.2

Asimismo, el accionista Unico de la sociedad absorbente, es decir, la sociedad de
nacionalidad alemana Morgan Stanley Europe Holding SE, dejé constancia, mediante
manifestacion expresa realizada el 18 de agosto de 2020, de su renuncia a la necesidad de
dicha comunicacién por parte de los administradores de las Sociedades Fusionadas. Se
adjunta a estos efectos como Anexo 3 el documento en el que Morgan Stanley Europe
Holding SE manifiesta que renuncia a recibir la informacion relativa a las modificaciones
importantes del activo o del pasivo de MSSV y MSESE por parte de sus administradores en
los términos del articulo 39.3 de la LME.

Por lo tanto, dado que todos los accionistas de las Sociedades Fusionadas han acordado
gque no es necesaria la comunicacién a los accionistas de la informacién relativa a las
modificaciones importantes del activo y del pasivo de dichas sociedades de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 39.3 de la LME, no se incluye consideracién alguna al
respecto en lo relativo a la aprobacién de la Fusién por parte de MSESE, como accionista
Unico de MSSV.

Aprobacién de la fusién por absorcion de MSSV por parte de MSESE, en los términos
previstos en el Proyecto de Fusidn

De conformidad con lo previsto en el articulo 40.1 de la LME, MSESE decide aprobar la
Fusion por absorcion de MSSV por MSESE, ajustandose estrictamente al Proyecto de
Fusion.

Se hace constar que la Fusion estaba, de conformidad con los dispuesto en el apartado 14
del Proyecto de Fusién, sujeta al cumplimiento de la siguiente condicion suspensiva: o bien
() autorizacion de la Fusion por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 159 de la Ley del Mercado de Valores
aprobada por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre de 2015, desarrollado
por el articulo 19 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero de 2008, o (ii) confirmacién
de la CNMV de que la Fusién no requiere tal autorizacion. La CNMV notific6 mediante carta
de fecha 13 de noviembre de 2020 que considerd la Fusién de escasa relevancia y, por
tanto, innecesario el trdmite de autorizacién de la Fusion, todo ello en los términos descritos
en dicha carta, copia de la cual se adjunta como Anexo 4.

Como consecuencia de la Fusién, MSSV se disolvera sin liquidacion y todos sus activos y
pasivos seran transmitidos a MSESE mediante su traspaso en bloque y por sucesion
universal, de conformidad con lo previsto en la LME y en los términos establecidos en el
Proyecto de Fusion.

MSESE reconoce y pone de manifiesto que la documentacion relativa a la Fusién ha estado
(y sigue estando a fecha de la presente) disponible en la web de MSSV, de conformidad
con lo previsto en los articulos 39, 60 y concordantes de la LME.

En cumplimiento de lo dispuesto el articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, y
como parte integrante del contenido de este acuerdo de Fusion, se expresan a continuacion
las circunstancias referidas en el precepto indicado y las restantes menciones minimas
aplicables del Proyecto de Fusidn, de conformidad con los articulos 31, 49.1 y 59.2 de la
LME. A tales efectos, se reproduce en lo relevante el contenido del Proyecto de Fusion,
cuyo contenido por la presente se ratifica.

3.2.1 Identificacion de las sociedades participantes en la Fusion

La denominacion de la sociedad absorbente es Morgan Stanley Europe SE, la cual
es una Societas Europaea con domicilio social en Grosse Gallusstrafl3e 18, 60312,

A42740884/3.0/



3.2.2

3.2.3

3.24

3.2.5

Frankfurt am Main, Alemania, inscrita en el Registro Mercantil de la corte local de
Frankfurt am Main con nimero de registro HRB 109880.

El tipo social, denominacién social y domicilio social de MSESE no cambiara en el
transcurso, o como resultado, de la Fusion.

La denominacion de la sociedad absorbida es Morgan Stanley S.V., S.A.U., la cual
es una sociedad andnima espafiola, constituida de acuerdo con las leyes del Reino
de Espafia, con domicilio social en Calle Serrano, 55, 28006, Madrid, Espafa,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 24989, Folio 1,
seccion 82, Hoja M-449968 y provista de nimero de identificacion fiscal A85271740.

Estatutos de la sociedad absorbente

Los estatutos de MSESE no seran modificados como resultado de la Fusion,
manteniéndose en consecuencia plenamente en vigor en su redaccion actual.

Se adjunta copia del texto integro de los estatutos de MSESE en vigor como Anexo
5 ala presente Acta.

Tipo de canje de la Fusién y, en su caso, compensacion complementaria en
dinero que se prevea, asi como fecha a partir de la cual el titular de las nuevas
acciones tendriaderecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera
peculiaridades relativas a ese derecho

Tal y como se ha reflejado en el Proyecto de Fusién, MSESE no emitird acciones a
cambio de la transmisién de los activos y pasivos de MSSV, ya que la Fusién
constituye una fusién por absorcién de una sociedad integramente participada por
su sociedad matriz. Por lo tanto, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3
de la Seccion 122¢ de la UmwG vy los articulos 49.1.1 y 49.1.3 de la LME, no sera
necesario determinar el tipo de canje entre las acciones de MSSV y las acciones de
MSESE. Por la misma razén, de conformidad con el apartado 3 de la Seccion 122c¢
de la UmwG vy los articulos 49.1.1 y 49.1.3 de la LME, no se requieren todas las
demas especificaciones habitualmente exigidas en relacion con la emisién de
acciones por MSESE como contrapartida de una fusion, incluidos los términos
propuestos en relacion con la asignacion de acciones u otros valores de MSESE, o
la fecha a partir de la cual la tenencia de acciones u otros valores en MSESE dara
derecho a los titulares a participar en los beneficios.

Fecha de efectos contables de la Fusiéon

Segun lo dispuesto en el Proyecto de Fusién, puesto que la aprobacién de la Fusion
por MSESE, accionista Unico de MSSV, se produce en el afio natural 2021 y que la
Fusion surtira efectos juridicos en el afio natural 2021, la fecha de efectos contables
de la Fusion es el 1 de enero de 2021, a las 00:00 horas. A partir de esta fecha,
todos los actos y operaciones de MSSV se consideraran realizados por cuenta de
MSESE a efectos contables.

Derechos que vayan a otorgarse en la sociedad absorbente a los titulares de
derechos especiales o a los tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital en la sociedad absorbida o las opciones que se les
ofrezcan

Ninguna de las Sociedades Fusionadas ha concedido beneficios especiales a los
accionistas en el sentido de la Seccién 122c, apartado 2, n° 7 de la UmwG y del

A42740884/3.0/



3.2.6

3.2.7

3.2.8

articulo 31.4 de la LME, y no hay mas valores que las acciones de las Sociedades
Fusionadas en el sentido de estas disposiciones. Por lo tanto, en relacién con la
Fusion (i) no se han concedido ni concederan derechos especiales, y (ii) no se han
propuesto ni propondran medidas en el sentido de estas disposiciones.

Incidencia que la Fusién haya de tener sobre las aportaciones de industria o
en las prestaciones accesorias en la sociedad absorbida y las
compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, al accionista tnico de la
sociedad absorbente

No existen en MSSV aportaciones de industria (es decir, contribuciones de trabajo,
industria o servicios profesionales asumidas por accionistas de MSSV frente a
MSSV como obligaciones accesorias reguladas en los estatutos de MSSV) y no
tienen las acciones de MSSV ninglin compromiso de llevar a cabo prestaciones
accesorias, todo ello en el sentido del articulo 31.32 de la LME. En consecuencia, (i)
la Fusién no afectara a las aportaciones de industria ni a los compromisos de realizar
prestaciones accesorias, y (i) no se concedera ninguna compensacion en relacion
con los mismos.

Ventajas de cualquier clase atribuidas en la sociedad absorbente a los
expertos independientes que hayan intervenido, en su caso, en el Proyecto de
Fusién, o alos administradores, miembros de érganos de direccion, vigilancia
o control de las sociedades participantes en la Fusion

Los miembros de los 6rganos de administracion, gestion, vigilancia o control de las
Sociedades Fusionadas no gozaran de ninguna ventaja especial en el sentido de la
Seccion 122c¢ apartado 2 n° 8 de la UmwG y los articulos 31.5y 59.2.1 de la LME.

De acuerdo con las Secciones 122f, frase 1, 12 apartado 3, 9 apartado 3, 8 apartado
3, frase 1, de la UmwG vy los articulos 31.5, 49.1.2° y 59.2.12 de la LME, no se
requiere una auditoria del Proyecto de Fusidn ni la presentacién de un informe de
un experto independiente en relacion con el Proyecto de Fusion (auditoria de la
fusion). Por lo tanto, no se conceden ventajas especiales en este contexto.

Repercusiones de la Fusién en el empleo, el impacto de género en los
consejos de administracion y la responsabilidad social de la empresa

La Fusion no tendra ninguna consecuencia para los actuales empleados de MSESE.

La Fusién tendra, sustancialmente, las siguientes consecuencias para los
empleados de MSSV:

® En la fecha en que la Fusién devengue efectiva, las relaciones laborales de
los trabajadores de MSSV se transmitiran automaticamente a MSESE y
simultdneamente se cederan a la sucursal en Espafia de MSESE (la
“Sucursal en Espafia”), de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44
del Real Decreto Ley 2/2015, de 23 de octubre de 2015, por el que se
aprueba el texto refundido del Estatuto de los Trabajadores, transposicion
espafiola de la Directiva sobre los Derechos de los Trabajadores. Los
términos y condiciones de empleo no se veran afectados y permaneceran
inalterados, excepto por el cambio de identidad del empleador, que pasara
de MSSV a la Sucursal en Espafia.
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3.2.9

(ii) No se espera que la Fusion tenga ningln impacto negativo en la situacion
del empleo en las Sociedades Fusionadas.

MSESE es una institucion financiera regulada, por lo que su Sucursal en Espafia
debera aplicar y cumplir el Reglamento de Retribucion Institucional aleman
(Institutsvergiitungsverordnung — IVV) que, entre otras cosas, regula los principios
sobre retribucion variable.

Ni el 6rgano de administracion ni en el rgano de supervision de MSESE se veran
alterados como resultado de la Fusion. Por lo tanto, la Fusién no afectara a la
composicién de los 6rganos de administracion y supervision de MSESE en términos
de género.

La Fusién es una operacion intragrupo cuya finalidad es simplemente optimizar y
simplificar la estructura del Grupo Morgan Stanley. Por lo tanto, no se espera que
tenga ningun impacto en términos de responsabilidad social corporativa y MSESE
seguira desarrollando las actividades que estaba desarrollando en el momento de
aprobacion del Proyecto de Fusién, cumpliendo con los estandares habituales de
responsabilidad social corporativa.

Procedimiento de participacion de empleados
No es necesario llevar a cabo un procedimiento de participacion de los empleados.

En el caso de una fusion transfronteriza en el que la sociedad absorbente tiene su
sede en Alemania, el requisito de implementacion de un procedimiento de
participacion de empleados se rige Unicamente por la Secciéon 5 n° 1 a 3 de la Ley
alemana de Participacion de Empleados en Relacidn con Fusiones Transfronteriza
("MgVG").

Dado que las condiciones establecidas en dichas disposiciones no se cumplen, no
hay necesidad de implementar un procedimiento de participacion de empleados en
relacion con la Fusion:

0] No se cumplen los requisitos de la Seccién 5 n° 1 de la MgVG, ya que ni en
MSSV ni en MSESE existe un sistema de participacion de los trabajadores
en el sentido de la Seccién 5 n° 1 de la MgVG.

(ii) No se cumplen los requisitos de la Seccion 5 n° 2 de la MgVG porque el
grado de participacién de los trabajadores en MSESE después de la Fusion
no serd menor que en MSESE y MSSV, respectivamente, antes de la Fusion.
Esto se debe a que, antes de la Fusién, no existia el derecho de participacion
de los empleados ni en MSESE ni en MSSV.

(iii) Dado que MSESE no esta sujeta al derecho de participacién de los
empleados en virtud de las leyes alemanas ni antes ni después de la Fusion,
las leyes alemanas sobre la participacion de los empleados aplicables a
MSESE después de la Fusion no prevén derechos diferentes a la
participaciébn de los empleados en Alemania en comparacion con otros
Estados Miembros, por lo que no se cumplen los requisitos previstos en la
Seccién 5 n° 3 de la MgVG.
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3.2.10 Informacién sobre la valoracion del activo y del pasivo

La totalidad del activo y el pasivo de MSSV sera asumido por MSESE a valor
contable, segun figura en el balance de MSSV a 31 de diciembre de 2020.

3.2.11 Fechade las cuentas utilizadas para establecer los términos de la Fusion

A los efectos del articulo 31.102 de la LME y de la Seccién 122¢ apartado 2 n® 12 de
la UmwG, se hace constar que los términos de la Fusion se han determinado sobre
la base de (i) el balance auditado de MSSV a 31 de diciembre de 2019, vy (ii) el
balance auditado del MSESE a 31 de diciembre de 2019.

4 REGIMEN FISCAL

MSESE, como accionista (nico de MSSV, decide optar por la aplicacion del régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de
domicilio social establecido en el Capitulo VII del Titulo VII (articulos 76 y siguientes) de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades a la Fusion.

Todos los activos y pasivos de MSSV quedaran afectos a un establecimiento permanente
de MSESE situado en territorio espafiol. Se procederd a efectuar la oportuna comunicacion
a la Agencia Tributaria en este sentido en tiempo y forma.

5 DELEGACION DE FACULTADES

MSESE, como accionista Unico de MSSV, decide facultar tan ampliamente como en derecho
sea necesario a todos los miembros del Consejo de Administracion de MSSV, asi como a
la Secretaria no consejera, para que cualquiera de ellos, actuando solidariamente y con su
sola firma, pueda:

(@ publicar el acuerdo de Fusion, conforme a lo previsto en el articulo 43.1 de la LME,
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un diario de gran circulacién o, si lo
estima mas conveniente, realizar las comunicaciones individuales escritas previstas
en el articulo 43.2 de la LME;

(b) en caso de que fuera necesario, negociar, otorgar y suscribir las garantias
necesarias para garantizar los créditos de los acreedores que se opongan a la
Fusidn, todo ello en los términos previstos en el articulo 44 de la LME;

(c) elevar a publico los anteriores acuerdos, realizando al efecto cuantos actos sean
necesarios, asi como realizar y otorgar cuantos actos o documentos publicos o
privados sean precisos para proceder a la inscripcion en el Registro Mercantil de
dichos acuerdos y la cancelacion registral de los asientos correspondientes,
otorgando asimismo cuantos documentos publicos o privados de subsanacién de
errores o de modificaciébn o complementarios de los primeros fueran precisos, y
cuantas escrituras de subsanacién fueran precisas para adaptar los anteriores
acuerdos a la calificacion del Registrador Mercantil, pudiendo igualmente solicitar la
inscripcién parcial de los acuerdos adoptados si el mismo no accediera a su
inscripcion total;

(d) comunicar a la Administracién Tributaria la opcién por el régimen fiscal establecido
en el capitulo VII del titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, asi como en el articulo 45, parrafo |. B.) 10. del Texto Refundido
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del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre;

(e) llevar a cabo cuantos actos o gestiones ante personas privadas o entes publicos
(tales como, por ejemplo, el Registro de la Propiedad o cualesquiera otros registros)
de cualquier nacionalidad, sean convenientes o necesarios segun la ley aplicable
para ejecutar, inscribir o comunicar estos acuerdos 0 sus consecuencias.

6 APROBACION DEL ACTA

No habiendo mas asuntos que tratar, se aprueba y firma la presente acta por los
representantes de MSESE en el ejercicio de las competencias de la Junta General, a los
efectos de lo previsto por el articulo 15 de la Ley de Sociedades de Capital, en el lugar y
fecha arriba indicados.

EL ACCIONISTA UNICO DE MSSV

Dr. Hanns Christoph Siebold D. Philipp Lingnau

En nombre y representacion de Morgan En nombre y representacion de Morgan
Stanley Europe SE Stanley Europe SE
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ANEXO 1
BALANCE DE FUSION
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Morgan Stanley,
Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balance y Notas Explicativas al 30 de
junio de 2020, junto con el informe de
Auditorfa de Balance



m Deloitte, S.L
Plaza Pablo Ruiz Pizasso, 1
Torre Picasso
28020 Macnd
Espafiz

Tel. +34 915 14 5000
www.deloitie es

INFORME DE AUDITOR{A DE BALANCE EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista (nico de Morgan Stanley, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal) por encargo de! Consejo de Administracién:

Hemos auditado el balance de Morgan Stanley, Socledad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad) a 30 de junio de 2020, asi como las notas explicativas del mismo,
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas (denominados conjuntamente
"el Balance").

En nuestra opinién, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, 1a imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financlera de la Sociedad a 30 de junio de 2020 de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la
preparacion de un estado financiero de este tipo (que se Identifica en la nota 2.1 de las notas
explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
miIsmao.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria del Balance de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del Balance en Espaiia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria del Balance. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de!
Balance en su conjunto, y en ia formacién de nuestra opinién sobre este, Yy N0 expresamos una
opinion por separado sobre esos riesgos.
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La Sociedad pertenece al grupo
estadounidense Morgan Stanley, el cual, tal y
como se indica en la nota 21 de las notas
explicativas al balance adjunto, distribuye
ingresos y gastos entre cada una de las
sociedades que lo integran en funcién de
unas politicas de precios de transferencia y
de imputacion de costes definidas a escala
global. Asi, la practica totafidad de la
operativa de la Sociedad corresponde a
servicios prestados a socledades integradas
en el mencionado grupo y a servicios
recibidos de estas.

Este hecho, y en particular que los precios
aplicados a los citados servicios son los
determinados a escala global por el grupo
estadounidense Morgan Stanley, hace que las
operaciones con partes vinculadas tengan un
impacto en el Balance adjunto cualitativa y
cuantitativamente muy significativo, por lo
que este aspecto se ha considerado como un
aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros, la obtencién y andlisis de la
documentacion soporte de las politicas de
precios de transferencia y de imputacién de
costes aplicadas por la Sociedad, a los
efectos de evaluar el cumplimiento de las
condiciones establecidas entre las partes y
que las condiclones aplicadas son razonables
respecto de las que podrian aplicarse entre
partes Independientes. En este sentido,
hermos obtenido evidencia del analisis de este
hecho y, en particular de que dichas politicas
cuentan con las oportunas aprobaciones
definidas a escala global,

Asimismo, hemos aplicado procedimientos
analiticos de recdlculo sobre la practica
totalidad de los ingresos sujetos a las
politicas de precios de transferencia, tales
como los correspondientes a los servicios de
intermediacién de operaciones de clientes en
bolsas nacionales, servicios de banca de
inversién y captacién de clientes
institucionales,

Finalmente, hemos realizado procedimientos
sustantives de confirmacién para la prictica
totalidad de los saldos con partes vinculadas.

Por dltimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en la nota
21 de las notas explicativas al balance
adjunto en relacién con esta cuestidn
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable,



Llamamos la atencién sobre la nota 2.2 de las notas explicativas al balance adjunto, en la que
se indica que el mencionado Balance ha sido formulado por los Administradores de la Socledad
a los efectos exclusivos de lo establecido en el articulo 36 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales en las sociedades mercantiles, en el contexto de la fusién
transfronteriza de la Sociedad, como sociedad absorbida y de Morgan Stanley Europe SE,
(Sociedad Absorbente), perteneciente también al grupo estadounidense Morgan Stanley, con
extincion, via disolucién sin liquidacién, de la Sociedad y la transmisién integra de todos sus
activos y pasivos a la Sociedad Absorbente, que adquirira, por sucesion universal, la totalidad
de los derechos y obligaciones de |a sociedad absorbida, de acuerdo con el articulo 23.2 de Ia
Ley de modificaciones estructurales. Ei proyecto comun de fusién, formulado conforme a la
normativa alemana y los articulos 22 a 67 de la Ley de Modificaciones Estructuraies, fue
formulado por el érgano de administracién de MSESE el 18 de agosto de 2020 y por el Consejo
de Administracién de la Sociedad el 9 de septiembre de 2020. La aprobacién de la mencionada
Fusién estd prevista que se produzca por el correspondiente accionista Gnico de ta Sociedad
durante el ejercicio 2021. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Los administradores son responsables de formular el Balance de forma que exprese la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Morgan Stanley, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a |a entidad para la preparacion de un estado financiero de este tipo en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de un Balance libre de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién del Balance, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta
libre de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra epinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en el Balance.



En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria del Balance. Esta descripcién que se encuentra
en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria del Balance.

Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro Jjuiclo profesional y mantenemos
una actitud de escepticisme profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y vatoramos los riesgos de incorreccién material en el Balance, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. €l riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥y o con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinldn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control Interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del
Balance y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,



MORGAN STANLEY, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
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Morgan Stanley,
Sociedad de Valores, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Notas Explicativas al balance
al 30 de junio de 2020

. Reseiia de la Sociedad

Morgan Staniey, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se conslituyé el
20 de noviembre de 2007 como consecuencia de la escisidn total de la extinta Morgan Stanley, SV., SA
{Sociedad Unipersonal). Esta ditima era a su vez la sociedad dominante de un grupo de sociedades cuyas
sociedades dependientes mas significativas eran Morgan Stanley Gestién, Sociedad Gestora de Institucionaes de
Inversién Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal), Morgan Stanley Gestién Pensiones, EGF.P., S A (Sociedad
Unipersonal) y otras sociedades que formaban parte de la red comercial de dicho grupo. Como consecuencla del
proceso de escision se produjo la disolucién sin liquidacidn de la Sociedad Escindida y la divisién en dos partes
de la totalidad de su patrimonio, fraspasando cada parte en bloque a las Scciedades Beneficiarias (Morgan
Stanley, 8.V., 8.A.U. —la Sociedad — y la ya extinta Morgan Stanley Wealth Management, S.V., S AU}, segun la
distribucion de activos y pasivos a que se hacia referencia en el Proyecto de Escisién Total y que figura desglosada
en la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 de la Sociedad.

Teniendo en cuenta el capital social de las Sociedades Beneficiarias y el nimero de acciones que se decidid emitir
de estas Ultimas, el tipo de canje resulté ser de 0,5156773 acciones de la Sociedad y 0,4843227 acciones de
Morgan Stanley Wealth Management, S.V., S.A.U. por cada accién de la Sociedad Escindida. Asimismo, se
establecié una prima de emisién por cada accidn de la Sociedad de 5.290,49934004881 euros y por cada accion
de Morgan Staniey Wealth Management, S.V., 8. A.U. de 5.290,49933989385 euros. Dicha prima incluy6, en las
respectivas proporciones, las correspondientes reservas voluntarias y legales y la prima de emision procedentes
del patrimonio de la Sociedad Escindida seguin resultd del balance de Escisién Total al 31 de diciembre de 20086.

Como consecuencia de todo lo anterior, &l capital social de la Sociedad se fijd en 11.584 milas de euros,
representado por 19.259 acciones nominativas de 602 euros de valer nominal cada una de ellas, integramente
suscrilas y desemboisadas mediante la aportacién del patrimonio escindido, que fueron afribuidas al Accionista
Unico {Morgan Stanley Spanish Holdings, S.L. {Sociedad Unipersonal) — véase Nota 14).

Con fecha 3 de diciembre de 2008 se inscribid la escritura pablica de fusidn de la Sociedad (Sociedad absorbente)
y Morgan Staniey (Espafia), S A. — Sociedad Unipersonal {(Sociedad absorbida) en el Registro Mercantil. Como
consecuencia de dicha operacién de fusion, se generd una reserva de fusién por importe de 32.206 miles de euros.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el que se
modifica el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios
de inversion y demdas entidades que preslan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en
la normativa emanada de la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a continuacién,
se detallan los servicios de inversidn que puede prestar la Sociedad:
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1. Prestacion de los siguientes servicios de inversién:
a. Recepcién y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
b. Ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.
c. Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

d. Aseguramiento de instrumentos financieros o colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme.

e. Asescramiento en materia de inversion
2. Realizacién de los siguientes servicios auxiliares:

a. La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido ds la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre.

b. Concesidn de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre uno 0 mas
de los instrumentos previstos en el articulo 2 dei texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legisiative 4/2015, de 23 de oclubre, siempre que en dicha operacion
intervenga la empresa que concede el crédito o préstamo.

c. Asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asl como
el asesoramiento y demds servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas,

d. Servicios relacionados con las operaciones de aseguramientc de emisiones o de colocacién de
instrumentos financieros.

e. Elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieras u ofras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f.  Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversién

Los servicios de inversion v, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros a
que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercade de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y especificamente en los siguientes instrumentos:

a. Los valores negociables, en sus diferentes modalidades, incluidas las parlicipaciones en fondos de
inversion.

b. Los instrumentos del mercado monetario que sean valares negociables.
€. Los instrumentos del mercado monetario que no sean valores negociables.
d. Los contratos de cualguier flpo que sean objeto de negaciacién en un mercado secundario, oficial o no.

e. Loscontratos financieros a plazo, los contratos financieros de opcion y los contratos de permuta financiera
siempre que sus subyacentes sean valores negociables, indices, divisas, tipos de interés o cualquier otro
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tipo de subyacente de naturaleza financiera, con independencia de la forma en que se liquiden y aunque
no sean objeto de negociacidn en un mercado secundario, oficial o no.

f.  Los contratos u operaciones sobre instrumentos no contemplados en las letras anteriores, siempre que
sean susceplibles de ser negociados en un mercado secundario, oficial o no, y aunque su subyacente sea
no financiero, comprendiendo, a tal efeclo. entre ofros, las mercancias, las matenias primas y cualquier
otro bien fungible,

3. Realizacion de las actividades accesorias de asesoramiento sobre inversiones.

Las actividades que integran el objeto social podrén ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de
modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en paricular, a través de Ia titularidad de
acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico o anélogo

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en
la nermaliva vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el artfeulo 2.1, 2.2, 2.6 y
2.7 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por et Real Decreto Legislativo 4/20145, de 23
de octubre.

La Sociedad est4 inscrita en el Registro de Empresas de Servicios de Inversién de la C.N.M.V. con el nimero 226
Su domicilio social se encuentra en Madrid, calle Serrano, nimero 55

La Sociedad esta integrada en el Grupo Morgan Stanley (Espafia) - en adelante, el Grupo, cuya sociedad
dominante es Morgan Stanley Spanish Holdings, S.L. (Sociedad Unipersonal} — Accionista Unico de la Sociedad
{véase Nota 14), con domicilio social en Madrid, calle Serrano, nimero 55, siendo esta sociedad la que formula
eslados financieros consolidados y que a su vez forma parte del grupe estadounidense Morgan Stanley. Gran
parte de fa operativa de la Sociedad corresponde a servicios prestados a sociedades integradas en el mencionado
grupo y a servicios recibides de éstas. Dicho grupo distribuye los ingresos y gastos de explotacién entre cada una
de las sociedades que lo integran en funcién de una politica de precios de transferencia definida a escala global
(véase Nota 21).

La aparicion de COVID 19 {coronavirus) ha creado disrupciones econdmicas y financieras en la economfa global
que estan suponiendo desafios operalivos que podrian afectar la capacidad de! Grupo mundial Morgan Stanley
(en adelante, Morgan Stanley) para administrar ¢ realizar algunos de sus negocios en todo el mundo. En aplicacion
de lo establecido por las diferentes regulaciones naclonales y locales, Morgan Stanley ha requerido que casi todo
el personal trabaje desde su hogar y los viajes de negocios estan severamente restringidos. Sin embargo, Morgan
Stanley sigue operativo para os negocios.

Debido a las disrupciones producidas en los mercados financieros, Morgan Stanley y la Sociedad estan haciendo
un seguimiento cercano del impacto en su capacidad operativa. Ademas, existe un elevado grado de incertidumbre
sobre cuales serén los efectos financieros finales de dichas disrupciones, dade que dependen de factores externos
€omo son |a propagacion del virus y las medidas que finaimente adoptardn fos distintos gobiernos ¥ bancos
centrales. Morgan Stanley y la Sociedad ya han podido constatar la existencla de una volatilidad significativa en
el mercado, que podria tener un impacto futuro tanto en sus resultados financleres como en su posicidn financiera.
En este sentido, Morgan Stanley y ia Sociedad contintan utilizando su marco de gestién de riesgos, incluidas
pruebas de resistencia, para poder entender las incertidumbres existentes y su impacto potencial en nuesiras
operaciones, liquidez y capital. Morgan Stanley estd manteniendo un didlogo activo con todos sus reguladores
globales relevantes durante este periodo.

La Sociedad supervisa y gestiona activamente todos los riesgos de negocio asociados con las aciuales
condiciones econémicas y de mercado. Mantener unos niveles adecuados de capital y liquidez que parmitan
resistir las presiones actuales del mercado sigue siendo fundamentat para la estrategia de la Scciedad. En este
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sentido, se espera que durante este periodo de stress de mercado los niveles de capital y liquidez de la Sociedad
superen los requisitos regulatorios minimos.

Teniendo en cuenta todos estos factores, los Administradores de la Sociedad creen que es razonable asumir que
la Sociedad tendré acceso a recursos suficientes y adecuados en el future previsible para poder operar su negocio.
En consecuencia, continban adoplando el principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de este
balance.

2. Bases de presentacién de las Notas explicatlvas al balance al 30 de junlo de 2020

2.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

El balance y sus notas explcativas (en adelante, se podra también denominar a ambos como “ef balance) de la
Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a 1a Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil,

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en o no previsto en
éslas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, ta Circular 4/2004, de 22
de diciembre, del Banco de Espaiia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por e Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
2.2. Imagen Fiel

El balance y sus notas explicativas a 30 de junio de 2020 han sido obtenidos de los registros contables de la
Sociedad y se formulan de acuerdo con ef marco nomativo de informacion financiera que le resutta de aplicacion
y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel de!
patrimonio y de la situacién financiera a 30 de junio de 2020,

El balance ¥ sus correspondientes notas explicativas han sido formulados por los Administradores de 1a Sociedad
a los efectos exclusivos de lo establecido en el articulo 36 de la Ley 3/2009, de 3 de abrii, sobre modificaciones
estructurales de las socledades mercantiles, en el contexto de la fusién transfronteriza de la Sociedad, como
sociedad absorbida y de Morgan Stanley Europe SE, en adelante MSESE, (sociedad absorbente), perteneciente
también al grupo estadounidense Morgan Stanley, con extincién, via disolucién sin liquidacién, de la Sociedad yla
transmisidn integra de todos sus activos y pasivos a la Sociedad Absorbente, que adquirird, por sucesion universal,
la totafidad de los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida, de acuerdo con el articulo 23.2 de la Ley de
modificaciones estructurales. El proyecto comun de fusién, formulado conforme a la normativa alemana y los
articulos 22 a 67 de la Ley de Modificaciones Estructurales, fue formulado por el 6rgane de administracion de
MSESE el 18 de agosto de 2020 y por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 9 de septiembre de 2020.
La aprobacion de la mencionada Fusitn esta prevista que se produzea por el comespondiente accionista Gnico de
la Sociedad durante el ejercicio 2021,

La Fusién es una operacion intragrupo cuya finalidad es optimizar y simplificar la estructura del Grupo Morgan
Stanley. En la fecha de conclusién de la Fusién, Ias relaciones taborales de los trabajadores de la Sociedad se
transmitiran automaticamente a la Sociedad Absorbente y simultaneamente se cederan a la Sucursal en Espana
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de MSESE, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto Ley 2/2015, de 23 de octubre de
2015, por el que se aprueba el taxto refundido del Estatuto de los Trabajadores.

La Fusidn esta sujeta al cumplimiento de fa siguiente condicién suspensiva: o bien {1) autorizacién de la Fusién por
parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de acuerdo con el articulo 159 de fa Ley del Mercado de
Valores aprobada por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre de 2015 desarmollado por el articulo 19
del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero de 2008, o (i) confirmacién de la Comisién Nacional de Mercado de
Valores de que la Fusién no requiere tal autorizacién.

En Espafa, la Fusion estara sujeta al régimen especial de fusiones, escisiones, aporlaciones de activos, canje de
valores y cambio de domicilio recogido en el Capltulo VIl del Titulo VI {Articulos 76 y siguientes) de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre de 2014, del Impuesto de Sociedades. La Fusidn sera aprobada por la Sociedad Absorbente

como accionista tinico de la Sociedad, una vez que la Sociedad Absorbente adquiera todas as acciones de la
Sociedad, situacion que no se habia materializado a la fecha de formulacién de este balance.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 25 de abrit de
2020.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en este balance y sus notas explicativas a 30 de junio de
2020, los Administradores han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

2.3. Principios confablas no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado este
balance y sus notas explicativas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dicho balance. No existe ningiin principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

2.4, Aspectos crilicos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a fos principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para ta elaboracion del balance y las
nolas explicativas. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en ia Nota 3.

En la elaboracién del balance y las notas explicativas adjuntas se han utllizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevalyacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5, 8y 9)
- Lavida dtil de los actives materiales e intangibles (véanse Notas 9 ¥ 10)

- Laevaluacion de posibles deterioros de los fondos de comercio (véase Nota 10),

- Elvalorrazonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 6y 7)

- Larecuperacidn futura de los impuestos anticipados {véase Nola 17)

- Las hipétesis empleadas en la determinacion de los sistemas de retribucion basados en acciones
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A pesar de que estas estimaciones se han reafizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre 30 de
junio de 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en & futuro obliguen a modificarias
en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospecliva, recenociendo los efectos del cambio de estimacion
que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias,

2.5. Comparacién de la informacién

La informacion relaliva al ejercicio 2019 se presenta Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la
informacion correspondiente al 30 de junio de 2020.

2.6. Agrupacién de pariidas

Determinadas partidas del balance se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en fa
medida en que sea significativa, la informacién desagregada se ha incluide en las correspondientes notas
explicativas.

2.7. impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica 1a Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastes, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo. no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas respecto a informacion de cuestiones medioambientales

2.8. Fondo de Garantla de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria

La Sociedad ests integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas
por la Sociedad a dicho Fondo, durante los sels primeros meses del gjercicio 2020 y durante el ejercicio 2019, ha
ascendido a 40 miles de euros, en ambos periodos, que se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias. A fecha de balance 30 de junioc de 2020, se encuentran registrados 20 miles de euros en el capitulo
“Restos de Activos™ del activo del balance, que se encuentran pendientes de devenge a la fecha del balance
adjunto (véase Nota 11).

2.9. Recursos propios minimos y coeficiente de liguidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversidn, y el Reglamento 575/2013, del Parlamanto Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobrs los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan ef acceso a la actividad,
el marco de supervisitn y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la gue se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las
entidades. En este sentido, el 20 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia
para las empresas de servicios de inversién y sus grupas consolidables (véase Nota 19).

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un cosficiente de liquidez, materializado en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 3C de junio de 2020, la
Sociedad cumplia dicho coeficiente.
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2.10. Corraccion de arrores

En |a elaboracion del balance y las notas explicativas adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de! ejercicio 2019.

2.11. Cambios de criterios contables

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 201 9.

2.13. Hechos posleriores

E1 1 de septiembre de 2020, el Accionista Unico de la Sociedad ha aprobado la realizacién de una aportacién en
especie al patrimonio de la Scciedad de determinados activos, pasivos y empleados relacionados con ia actividad
de la Sociedad en Esparia. En el marco de esta aportacidn, el Accionista Unico ha cedido también su posicién en
el contrato de arrendamiento de su sede social.

Adicionalmente, esta previsto que el 27 de noviembre de 2020, ef Accionista Unico de la Sociedad apruebe el
cambio de control de la Socledad por parte de dicho Accionista Unico a MSESE (véase Nota 2.2.). Asimismo, esta
previsto que en los proximos meses se produzca la venta del negocio publico de Investment Management con
Clientes Institucionales que actualmente lleva a cabo |la Sociedad, a MSIM Fund Management {lreland) Lid,
sucursal en Madrid, que a fecha de formulacién de estas notas explicativas, se encuentra en proceso de
constitucion.

3. Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion del balance y las notas explicativas adjuntas de la Sociedad correspondientes al 30 de junio de
2020 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, dela C.NM.V.:

a) Definiclones y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un active financlero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capitat en otra entidad.

Un ‘“instrumento de capital {0 de patrimonio neto}” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura,

Las operaciones sefialadas & continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados basadas en instrumentos de
capital propio.
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it. Clasificacion de los aclivos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria®, "Derivados de cobertura® o
“Participaciones’, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carteras:

- Cartera de negociacidn (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los activos
financieros adquiridos con el objeto de beneficarse a corto plazo con las vanaciones que experimenten sus
precios y los derivados financieros que no se consideran de coberiura contable

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “inversidn a vencimiento®, "cartera de negociacién’ u “otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®, y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
como “Cartera de Negociacion™ o como "Qtros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los aclivos financieros que no negociandose en un mercado activo ni siendo
obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado ¢ determinable
y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables
a la solvencia del deudor Por tanto, recoge, basicamente, las deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta y 1a inversién de los recursos propios de la misma materializada en
depdsitos (ala vista y a plazo).

ifi. Clasificacién de los activos financieros a efectos de praesentacion

Los activos financieros de la Sociedad se desgiosan en funcion de su instrumentacién en los siguientes
eplgrafes del balance:

- Tesoreria: saidos en efectivo vy, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a partculares: saldos deudores de todes los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, as! como los concedidos a entidades de crédito.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas paricipativas o participacién en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo gue se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

- Derivades de negociacion: incluye el valor razonable a favor de la Sociedad de los derivados financieros
que no forman parte de coberturas contables.
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iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Correntes en Venta®. o comespondan a "Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

Por lo tanto, los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razenable con cambios en Perdidas y Ganancias): incluye, en su caso, los
pasivos financieros emitidos con la intencidn de readquirifos en un futuro proximo, contraidos con el
objelivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios, los derivados
financieros que no se consideran de cobertura contable, y, en su caso, los pasivos financieros originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstame ("posiciones
cortas de valores”).

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros que no fienen cabida en los restantes capitulos
del balance y que rasponden a aclividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazoc de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacidn, en las siguientes partidas:

- Derivados de negoeciacion: incluye el valor razonable, en contra de la Sociedad, de los derivades que no
forman parte de coberturas contables.

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros. En el caso de la Sociedad, la totalidad de estas deudas se mantienen con
entidades del grupo Morgan Staniey {véase Nota 12).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
En el caso de la Scciedad, la fotalidad de estas deudas se mantienen con entidades del grupc Morgan
Stanley (véase Nota 13),

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financleros

Generalmente, los activos y pasives financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por 10s costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisidn del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financiercs que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada ciere contable, se
procede a valorarfos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como "Cartera de negociacién” y "Activos financieros disponibles para la
venta® se valoran a su “valor razonable®, sin deducir ningln coste de fransaccién en que pueda incurrirse en
su venta o cualquier otra forma de disposicién.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado ¢ vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condicicnes de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas cobjetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagarfa por é en un mercado organizado,
transparente y prefundo ("precio de cotizacidn® o "precio de mercado”),

Cuando no existe precio de mercade para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones racientes de instrumentos anélogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas de! instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en tas asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiere no coincida exactamente con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado (véase Nota 6).

Las “Inversiones crediticias™ se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado™ se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por ef deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo® es el tipo de aclualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por tedos los conceptos a lo large de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta fa primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivei de exposicién al riesge de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo “Cartera de Negociacidn®, que se valoran a su valor
razonable (véase apartado anterior).

iit. Técnicas de valoracion

Los "Activos financieros disponibles para la venta” existentes al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de
2019 (véase Nota 6), han sido valorados a su coste dado que su valor razonable no ha podido determinarse
de forma suficientemente objetiva.

10
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Durante el ejercicio 2019 y hasta el 30 de junio de 2020, la cartera de negociacién de la Socledad ha
correspondido exclusivamente a derivados (permutas financieras) — véase Nota 7 - no negociados en un
mercado organizado (over-the-counter — OTC =), cuyo valor de mercado ha sido obtenido mediante la
aplicacién de técnicas de valoracién que recogen como inputs datos observables de mercado. Dapendiendo
del producto v de las estipulaciones del modelo de valoracion, el valor de mercado de la OTC ha podido ser
modelado utilizando una serie de técnicas, entre las que se incluyen modelos de valoracién generalmente
aceptados. Las técnicas de valoracidon empleadas por la Sociedad han tenido en cuenta los términos
contractuales del instrumento financiero objeto de valoracidn, entre los que cabe destacar los siguientes
vencimiento, tipe de interés libre de riesgo, volatilidad o rating crediticio de fa contraparte. La totalidad de las
permutas financieras de la Sociedad han tenido como contraparte a otras entidades del grupo mundial Morgan
Stanley. Asimismo, las técnicas de valoracion y el valor de mercado obtenido han estado controlados y son
homogéneos a nivel de grupo mundial Morgan Stanley. A 30 de junio de 2020, la Sociedad no mantiene
posiciones registradas en el epigrafe "Carlera de Negociacién™ del balance adjunto.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variacicnes en el valor razenable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses ¢ dividendos; las originadas por el deteriore en la calidad crediticia de los activos y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en diferentes capltulos de 1a cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financierps Disponibles para la Venta®
se registran transitoriamente, en su caso, en el patrimonio neto como *Ajustes por Valoracién®; salvo que
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las paidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion®
permanecen formando parte del patrimenio nelo de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance
del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan confra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Bajfa del balance de los aclivos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efeclivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencién de cancelarios. bien con la
intencién de recolocarios de nuevo)

Al 30 de junic de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos
financieros que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualimente o por imperativo de una norma
legal, contemplan 1a posibiidad de compensacin y se tiene la intencién de liquidarios por su imporie nelo o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

1
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&) Deferioro del valor de los activos financieros
i Definicién

Un activo financiera se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido evenlos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Comao criterio general, |a cameccién del valer en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en ef que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce.

il. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por detencro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa enire sus respectivos valores en libros y los valores acluales de sus flujos de efectivo futuros previstos
¥ s& presentan minorando los saldos de los actives que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuaimente
para tedos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente, “Inversiones
crediticias”).

Para calcular las pérdidas por deterioro se utilizan férmulas basadas en calendarios de morosidad, que
consideraran el efecto del valor temporal del dinero, los flujos de efective esperados o la antigtiedad de los
saldos.

Por tanto, el conjunio de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las corespondientes a las
pérdidas por operaciones especificas

E! reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devenge de intereses se interrumpird para todos
los instrumentos de deuda calificados Individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigledad superior a 3 meses.

ifi. Achivos financieros disponibles para la venta

La perdida por deterioro equivale a |a diferencia positiva entre su coste de adquisicidn y su valer razonable;
una vez deducida, en su caso, cualquier pérdida por deter:oro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuando existe una evidencia objeliva de que las diferencias negafivas surgidas en la vaioracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejen de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracién® y se registran por todo ef importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconocerfa en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién {en "Ajustes
por Valoracién® del balance, en &l caso de instrumentos de capital).
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fv. Insirumentos de capital valorados al cosle

Las pérdidas por deterioro de estos acfives (incluidos activos financieros disponibles para la venta cuyo valor
razonable no puede determinarse de forma suficientemente objeliva y que se mantienen a su coste de
adquisicion) equivalen a {a diferencia positiva entre su valor en libros y e! importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor aclual de ios flujos de
caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en consideracion el
patrimonio nete de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracién,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en ef caso de venta de los activos.

f) Adguisicién temporal de activos

Las compras de instrurnentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance, en su caso, como una financiacion
concedida en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor en el epigrafe “Crédito a Intermediarios
Financieros® (dentro del capitulo "Inversiones crediticias”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante ia vida del
contrato.

g) Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones y equipos informaticos y de comunicacién propiedad de la
Sociedad. Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, todos ellos, dado su deslino, se han clasificado
como “Activo material de uso propio”,

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su cosle de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiante importe recuperable.

La amortizacidon se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes
(determinados en funcién de los anos de |a vida Uil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de

Vida Util
Mobiliario ¢ instalaciones 5-10
Equipos informéticos y de comunicacién 3-5
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Con ocasidn de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los carges futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma simiiar, cuando exislen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando la cuenta de pérdidas y ganancias

Asimismo, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida 0til estimada, el valor residual y método
de amortizacidn de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente comeccion de! cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a st amortizacién en virtud de las
nuevas vidas utiles

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren,

Activos Intangibles

Al 30 de junio de 2020 y a! 31 de diciembre de 2019, no hay activos intangibles clasificados como "Otro activo
Intangible”. No obstante, el grupo estadounidense Morgan Stanley proporciona a la Sociedad las aplicaciones
informaticas necesarias para el desarrolfo de su actividad, existiendo una contraprestacién anual en concepto
de utilizacion de infraestructuras (véase Nota 21).

i. Fondo de Comercio y combinaciones de negocio

£l fondo de comercio representa el pago anlicipado realizado por la entidad adquirente por los beneficios
econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos
por separado, y se determinan por diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos
asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referide a la fecha de adquisicién

Los fandos de comercio estan asignados & una o mas unidades generadoras de efectivo que se espera sean
las beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinacicnes de negocios. Las unidades generadoras de
efectivo representan los grupos de activos identificables mas pequefios que generan flujos de efectivo a favor
de la Sociedad y que, en su mayaria, son independientes de los flujos generados por otros activos u ofros
grupos de activos de la Sociedad. Cada unidad o unidades a las que se asignan un fondo de comercio:

- Representa el nivel mas bajo al que la entidad gestiona intemamente el fondo de comercio.
- No es mayor que un segmento de negocio.
Las unidades generadoras de efeclivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se analizan

{incluyendo en su valor en [ibros I2 parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se han
deteriorado. Esle analisis se realiza al menos anualmente, o siempre gue existan indicios de deterioro.
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Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el imporie acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

De acuerdo con 1a normativa aplicable, la vida Ofil del fondo de comercio se ha establecido en 10 afios y su
recuperacion lineal.

A efeclos de delerminar el deterioro def valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya asignado
un fondo de comercio, se compara el valor en libros de esa unidad con su importe recuperabla,

Elimparte recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual al importe mayor entre el valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado de las
proyecciones de los flujos de caja estimados por la direccidn de la unidad y esta basado en los ltimos
presupuestos disponibles para los proximos afios. Las principales hipdtesis utilizadas se detallan en la Nota
10. En caso de necesidad de deterioro, el mismo se registra |la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién en
ejercicios posteriores.

Si el valor en libros de una entidad generadora de efectivo es superior a su importe recuperable, la Sociedad
reconoce una pérdida por deterioro; que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el valor en libros del fondo
de comercio atribuido a esa unidad y, en segundo lugar y si quedasen pérdidas por imputar, minorando el valor
en libros del resto de los activos; asignando la pérdida remanente en proporcion al valor en libros de cada uno
de los activos existentes en dicha unidad.

Durante el sjercicio 2019, se generd un fondo de comercio como consecuencia de la adquisicidn a Morgan
Stanley & Co. International, Plc. de parte del negocio de Fixed income con Clientes Institucionales (véase Nola
10).

#) Contabilizacién de las aperaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, |2 propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actia como arrendatario, por 1o que los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse at contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arendamiento. a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

) Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos los actives de naturaleza fiscal como
consecuencia del Impuesto sobre Beneficios — véase apartado r) de la presente Nota -, diferenciandose, en
su caso, entre: “Coirientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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k} Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos™ recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidos por la Sociedad en garantfa de arrendamientos y otros activos.

El capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que se incluyen los importes pendientes de pago a los
empleados de la Sociedad, derivados, principalmente. de los planes de incentivos que ésta mantiene con su
personal.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto tas comrespondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

f) Provisiones
Los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momente de cancelacion

b} Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociadad.

c) Aclivos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control de la Scciedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de
peérdidas y ganancias, pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos gque incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

El balance y las notas explicativas al 30 de junio de 2020 recogen todas las provisiones con respeclo a las
cuales se estima que |a probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se inforra sobre los mismos en las notas
explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible de! importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financierc conforme se va devengando. Al 30 de junic de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
no tiene constituida ninguna provision.

m) Instrumentos de patritmonlo

Un instrumento de patrimonio representa una pardicipacién residual en el Patrimonic de la Sociedad, una vez
reducidos todos sus pasivos.

|os instrumentes de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimenio neto por el importe recibido,
neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el periodo, se registran, en
su ¢caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio
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nelo. Los resullados derivados de la compra, venta, emision o amorbzacion de los instrumentos de patrimonio
propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital de la matriz estadounidense por parte de dicha matriz
como contraprestacion a sus servicios, cuando dichos instrumentos se entregan una vez terminado un perlodo
especifico de servicios, se reconoce como un gasto por servicios a medida que los empleados los presten
durante el periodo citado. En la fecha de la concesion se valoran los servicios recibidos al valor razonable de
los instrumentos de capital conceddos y el gasto se imputa linealmente a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
a lo largo del periodo establecido para su concesién, con contrapartida en su patrimonio neto y
simultdneamente se reconoce, también linealmente, un cargo en su patrimonic neto con abono al capitulo
*Reslo de paswvos” del balance, puesto que se repercutira el coste de dichos instrumentos por parte de la
sociedad matriz a la Sociedad en aplicacién de los acuerdos establecidos entre la Sociedad v el grupo
estadounidense. No obstante, en determinados casos, al considerarse que la fecha de concesién no esta
formalmente acordada entre el empleado vy la sociedad matriz, la Sociedad reconoce la variacion de! valor
razonable a lo largo del penodo de prestacidn de servicios hasta |a fijacién de la fecha de concesion y dicha
variacion de valor razonable es liquidada periGdicamente con la matriz, y por tanto una vez finalizado el periodo
de servicios, el importe total, considerande el valor razonable en el momento del inicio de la prestacién de los
servicios, es el importe que la Sociedad retribuye a la matriz, puesto que las variaciones de valor ya han sido
liquidadas a lo largo del periodo.

La Socledad registra en la cuenta de pérdidas y ganancias la parie del gasto imputado lineaimente descrito en
el parrafo antenior, asi como la variacion de valor razonable asociado a aquetlos casos en los que la concesién
no esta formalmente acordada.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcin de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace et derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo comrespondiente
cuando se cobre.

ii. Cormisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastas en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en ta cuenta de
pérdidas y ganancias en funcién de los criterios definidos en las politicas internas del Grupo. Los mas
significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo.
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Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen las comisiones por la aclividad de banca de
inversion, identificacién y promocién en fa captacién de clientes institucionales y otros servicios prestados
a sociedades del grupo estadounidense Morgan Stanley.

Dentro de este tipo de gastos, se incluyen aquellos incurridos por el grupo y que son repercutidos a la
Scciedad.

- Los que responden a un acto singular.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen los procedentes de la intermediacion en
bolsas nacionales de operaciones de clientes procedentes de otras sociedades del grupo estadounidense
Morgan Stanley.

ifi. Ingresos y gastos no financiaros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenides por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida” cuando se realizan contribuciones de carécter predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicicnales si la entidad separada no pudiera
atender |as retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y
en los anteriores. Los compromiscs post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados
como “compromisos de prestacién definida™.

Planes de aportacidn definida (aportacitn a planes de pensiones y seguros de vida)

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con sus empleados por el cual se compromete a efectuar una
aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida, Asimismo, |a Sociedad tiene suscrito un seguro de vida para el mencionado colectivo.
El gasto correspondiente a las aportaciones realizadas por la Sociedad durante los seis primeros meses del
ejercicio 2020, por ambos conceptos, ha ascendido a 320 miles de euros (630 miles de euros durante el
gjercicio 2019), que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los qua, bajo determinadas condicionas, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta Ia decision del despido. Sin perjuicio de las indemnizaciones producidas durante los seis
primeros meses del ejercicto 2020, no se ha registrado provisidn alguna por este concepto, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

Impuesto sobra Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de |as liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se carresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellcs
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros da
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sblo se reconocen en [a medida en que se considera probable
que la Scciedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos.

L.os actives y pasives por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonic neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura,
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad tributa, desde el 1 de enero de 2015, en Régimen de Declaracion Fiscal individual del Impuesto
sobre Sociedades.

El articulo 7 de la Ley 162012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, establece que la
amertizacion contable del inmovilizado material, intangible (incluido el fondo de comercio) y de las inversiones
inmobiliarias correspondiente a los perfodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para
aquellas entidades que, en fos mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del
articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marze, se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que
hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados
1y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de
lo dispuesto en el mencionado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida util del elemento patimenial, a partir del primer perfedo impositivo que se inicie
dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no cumplia los
requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articule 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

Por olro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades establecid, entre otros
aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen genera! del Impuesto sobre Scciedades que, hasta
ol 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%. Por tanto, dicho tipo ha quedado establecido desde el 1 de
enero de 2016, en ef 25% (véase Nota 17).

19



001319515

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al etro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

El desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasivo de! balance al 30 de junio de
2020 y al 31 de dicismbre de 2019 mantenidos en moneda extranjera (en ddlares americanos), atendiendo a
la naturaleza de las partidas que los integran, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2020 31/12:2019
Activo Pasivo Activo Pasivo
g:léai::: Iz.aolsmermedmrms 15218 ) 15.765 )
Deudas con particulares - 438 - 608
Resto de pasivos - 8.599 - 10.782
15.218 9.037 15.765 11.390

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizandoe los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeso,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Todos los saldos en moneda extranjera estan valorados a coste amortizado y corresponden fundamentalmente
a saldos con vinculadas.

t} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan enfre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 de la Circuar 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en
el futuro.

Informacion relativa al Consejo de Administracién de la Socledad

Al 30 de junio de 2020, la Scciedad no tenia obligaciones contraldas en materia de pensicnes ni seguros de vida,
anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo
de Administracion ni de la Alta Direccidn, distintas de las descritas anteriormente.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado
por 8 hombres y 1 mujer.
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A los efecios de los desgloses anteriores, se han considerado los miembros que han formado parle del Consejo
de Administracién durante los seis primeros meses del ejercicio 2020.

Informacion en relacién con sftuaciones de confiicto de intereses por parte de los Administradores

Al 30 de junio de 2020 los Administradores de la Sociedad, seguin se define en la Ley de Sociedades de Capital,
no han comunicado al Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad

La composicitn del saldo de este epigrafe del activo del balance al 30 de junio de 2020 vy al 31 de diciembre
de 2019, atendiendo a la dlasificacion, naturaleza, drea geografica y moneda de las operaciones se indica a
continuacion:

Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Clasificacién:
Inversiones crediticias 59.800 56.217
59.800 56.217
Naturaleza:
Depésitos a la vista 52.831 49.908
Depdsitos a plazo -
Otros créditos 6.969 6.309
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
59.800 56.217
Por drea geogrifica:
Espaiia 29.461 26477
Unidén Europea 23372 28.995
Resto OCDE 6.967 745
59.800 56.217
Moneda:
Euro 44,582 40.452
Délar Americano 15.218 15.765
59.800 56.217

Al 30 de junio de 2020 los saldos includos en la cuenta “Crédito a intermediarios financieros — Depésitos a la
vista®, por importe de 3.088, 3.070, 23.301 y 23.372 miles de euros se mantenfan con Bankinter, 5.A.,
Caixabank, S.A., Citibank International Plc, Sucursal en Espafia y Morgan Stanley Bank AG - Frankfurt,
respectivamente (2.975, 5.142, 18.359 y 23.432 miles ds euros al 31 de diciembre de 2019, respectivamente).

Los depdsitos a la vista mantenidos por la Sociedad han devengado, aproximadamente, un interés anual
equivalente al EONIA, pudiéndose llegar a devengar, en el caso de que &l tipo de interés resultante sea
negativo, un gasto financierc para la Sociedad.
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Asimismo, dentro de la cuenta "Crédito a intermediarios financieros — Otros créditas” del activo del balance se
incluyen saldos mantenidos con empresas del grupo al 30 de junio de 2020 que provienen, fundamentalmente,
de importes pendientes de ingresos con empresas del grupo en aplicacidn de las politicas de precios de
transferencia de dicho grupo, por importe de 6.989 miles de euros (6.309 miles de euros al 31 de diciembre de
2019). Durante el ejercicio 2020 se ha liquidado la totalidad del importe pendiente de cobro al 31 de diciembre
de 2019,

Los saldos mantenidos con empresas del grupo mundial, todos ellos sujetos a las politicas de liquidacidn del
Grupo, han devengado durante los seis primeros meses del gjercicio 2020 y el gjercicio 2019 una remuneracién
media ligada a un Indice, en funcion de la divisa — EONIA, SONIA y Open Fed Funds, para el euro, libra y
délar, respectivamente — mas un diferencial medio, que durante los seis prmeros meses del gjercicio 2020 y
el ejercicio 2019 ha sido del 1,67% vy 1,49%, respectivamente.

Durante los seis primeros meses del gjercicio 2020 vy el ejercicio 2019 no se han pueste de manifiesto perdidas
por deterioro que afecten a los saldos manten'dos con Intermedianos financieros,

b) Adquisiciones y enajenaciones

Ourante los seis primeros meses del gjercicio 2020 no se han producido movimientos en este epigrafe. Les
movimientos habidos durante el ejercicio 2019 en los depdsitos a plazo, sin contar los ajustes por valoracién,
se muestran a continuacidn

Miles de euros
Depésitos a
Plazo

Saldo al 1 de enero de 2019 5.618
Suscripciones 16
Reembolsos (5.707}
Diferencias de cambio 73
Saido al 31 de dicicmbre de 2019 -

Otros instrumentos de capital

La totalidad de los instrumentos de capital estén clasificados en el capitulo "Activos financieros disponibles para
la venia" del balance, y corresponden a acciones de empresas nacionales, no cotizadas en ningln mercado
organizado y denominadas en euros.

La Sociedad ha realizado 1a aportacion correspondiente a los seis primeros meses del ejercicio 2020 y el ejercicio
2019 al Fondo de Garantia de Inversiones, conforme a lo establecido por la propia Gestora del Fondo, siendo el
gasto total registrado por su aportacion al presupuesto del Fondo de 40 miles de euros, en ambos periodos, y que
sa recoge en la cuenta de pérdidas y ganancias. A 30 de junio de 2020, se encuentran registrados 20 miles de
euros en el epigrafe "Restos de Activos™ del activo del balance, que se encuentran pendientes de devengo a la
fecha del balance adjunto (véase Nota 11).

A 11 de juiio de 2019, se suscribid 1 accidn de 200 euros de valor nominal, por importe de 200 euros, de la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, con o que tanto al 30 de junio de 2020 y al 31
de diciembre de 2019 la Sociedad ostentaba 7 acciones de doscientos eures de valor nominal cada una, por
importe de 1.400 eurcs, de dicha Sociedad Gestora, representativas del 0,61% del capital en circulacion de la
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misma y que censlituye la totalidad del saldo de este epigrafe. Durante los seis primeros meses del ejercicio 2020
y el gjercicio 2019 no se han producido adquisiciones ni enajenaciones significativas.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 y el ejercicio 2019, no se han puesto de manifiesto pérdidas
por deterioro que afectaran a "Otros instrumentos de capital® (véase Nota 6).

Derivados de negociacién (activos y pasivos)

A 30 de junio de 2020 la Sociedad no mantiene saldos de posiciones registrados en este epigrafe. A continuacrén,
se presenta un desglose del valor razonable de los derivados de negociacién contratados por la Sociedad al 31
de diciembre de 2019, clasificados en funcidn de los riesgos inherentes:

Miles de Euros
30/06/2020 3171212019
Saldo Deudor | Saldo Acreedor | Saldo Deudor | Saldo Acreedor
Riesgo de precio - - - 114
. = - 114

La totalidad de los derivados de negociacién mantenidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2018,
correspondian exclusivamente a permutas financieras con entidades del grupo estadounidense Morgan Stanley,
constiluidas para reducir significativamente los riesgos de mercado existentes por las obligaciones contraidas por
la Sociedad para el pago de incentivos con €l personal, cuyo desembolso estd ligado a la evolucién de una cartera
de valores o fondos. No obstante, estas operaciones no cumplian los requisitos para ser consideradas coberturas
contables.

Los valores nogionales y/o contractuales de los derivados de negociacion que mantenia el Grupo a 31 de diciembre
de 2019 ascendian a 6.096 milas de euros.

Crédito a particulares

A continuacién, se indica el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 {no existen posiciones
a 30 de junio de 2020}, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacién de las operaciones, al drea geografica
de su residencia, a la moneda y a la modalidad del tipo de interés de las operaciones:
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Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Clasificacion:
Inversiones crediticias 11
- i1
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros créditos y anticipos - Ll |
Activos deteriorados - -
Ajustes por valoracidn- :
Pérdidas por deterioro - -
- 11
Moneda:
Euro - 11
Ddlar Americano - -
- 11
Por drca geogrifica: :
Espaiia - 11
Unién Europea - -
Resto OCDE 2 | =
ET, A 11
Por modalidad del tipo de interés:
Sin tipo de interés . 11
A tipo de interés referenciado - -
- 11

9.  Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance en los seis primeros meses del ejercicio 2020 y & ejercicio
2019, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

24



001319520

Miles de Euros
Equipos
informaticos y | Mobiliarioc e
de comunicacién | Instalaciones Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2019 910 774 1.684
Traspasos - - -
Adiciones 455 16 471
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.365 790 2.155
Traspasos - - -
Adiciones 146 6 152
Retiros - - -
Saldos al 30 de junio de 2020 1.511 796 2.307
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2019 (407) (769) (1.176)
Traspasos - - -
Dotaciones (164} 2) (166}
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (571) (171) {1.342)
Traspasos
Dotaciones (101) (2) (103)
Retiros
Saldos al 30 de junio de 2020 (672) (773) {1.445)
Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2019 - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciernbre de 2019 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 30 de junio de 2020 - -
Activo material nefo:

Saldos at 31 de diciembre de 2019 794 19 813
Activo material neto:

Saldos al 30 de junio de 2020 839 23 862

Durante los seis primeros meses del egjercicio 2020 y e gjercicio 2019 no se han producido pérdidas por

deterioro.

Al 30 de junio de 2020 existian elementos del inmovilizado material que se encontraban complelamente
amortizados, pero en uso, por un importe de 973 miles de euros (972 miles de auros al 31 de diciembre de

2019).
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Los elementos del inmovilizado se encuentran cubiertos con las correspondientes pélizas de seguros. Los
Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados
elementos del inmovilizado es suficiente.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, no habla activos adquiridos ni cedidos en regimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

10. Activo intangible

a. Fondo de Comercio
Descripcidn de fa transaccion

El 31 de julio de 2019 la Sociedad adquirié una parte del negocio de Morgan Stanley & Co. International, Plc.
(UK); en particular, la compra de parte del negocio de Fixed Income a Clientes Institucionales, que constituia
una unidad generadora de efective. El importe abonado en dicha transaccién fue de 2.788 miles de euros,

Como consecuencia de que los activos y los pasivos del negocio adquirido no eran significativos, el 3t de julio
de 2019 se generé un fondo de comercio asignado a la unidad generadora de efeclivo del negocio de Fixed
Income por importe de 2. 788 miles de euros que registré en el epigrafe "Activo intangible — Fondo de comercio®
del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 (2.532 miles da euros a 30 de junio de 2020). La variacién
del saldo def epigrafe "Activo intangible — Fondo de comercio® del activo del balance desde la generacion del
fondo de comercio registrado, el 31 de julic de 2019, se corresponde con la amortizacién del fondo de comercio
(estimada en 10 afios) que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El calculo de la determinacién del fondo de comersio estd sujeto a cambios y de acuerdo a la normativa
aplcable podria verse medificado durante el plazo de un aflo desde la adquisicién y con efecto en esta fecha.

Tal y como se menciona en |a Nota 3.h, la unidad generadora de efectivo ("UGE") a la que se asigné ¢!
mencionado fondo de comercio se analiza periddicamente, inciuyendo en su valor en libros la parte del fondo
de comercio asignada, para delerminar si se ha deteriorado. Este anélisis se realiza al menos anualmente, o
siempre que existan indicios de deterioro. Tanto el valor razonable de 1a UGE como la asignacién del valor
razonable de los activos y pasivos de la mismas, estan basados en las estimaciones e hipétesis que los
Administradores de la Sociedad ha considerado mas apropiadas, dadas las circunstancias. Sin embargo,
ciertos cambios en las hipbtesis de valoracion utilizadas podrian dar lugar a diferencias en el resultado del test
de deterioro

El enfoque utilizado por los Administradores de la Sociedad para determinar los valores de las hipdiesis esta
basado tanto en sus proyacciones COMo, en suU ¢aso, en la experiencia pasada. Dichos valores son uniformes
con fuentes de infarmacidn externas y con las proporcionadas por el Grupoe Morgan Stanley. Asimismo, la
valoracién en el momento de la adquisicién de fa UGE fue revisada por un experto independients, Duff&Phelps
{entidad distinta del auditor externo del Grupo).

La metodologla empleada por los Administradores de la Sociedad en el test de deterioro de la UGE es el
descuento de los flujos libres de caja futuros asociades a dicho negocio para un periodo de proyeccién de 10
afios (hasta 2029). Las variables clave sobre las que se construyen las proyecciones financieras son las
correspondientes a la estimacién de la evolucién futura de los ingresos y gastos asociados a dicha UGE. Para
ia obtencidn del valor presente de los flujos futuros se ha utilizado una tasa de descuento del 16,15%. El valor
residual se ha estimado como el valor actual de una renia perpetua a partir del Ultimo afio de la proyeccién y
considerando una tasa de crecimiento del 1,8%.
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11. Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del balance al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
es la siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019

Fianzas 146 146 - -
Otros activos y pasivos 3 - 3 23
Administraciones Pablicas (Nota 17) 281 151 834 813
Otras perniodificaciones 93 19 14.050 15.669

523 316 14.887 16,505

La Socledad es subarrendataria del inmueble que constituye ef domicilio social propio. El importe que figura en la
cuenta "Fianzas” recoge, basicamente, la fianza entregada a Morgan Stanley Spanish Holdings, S.L. (Sociedad
Unipersonal), en calidad de subarrendador de dicho inmueble, por importe de 146 miles de euros al 30 de junio
de 2020 vy al 31 de diciembre de 2019 — véase Nota 21,

La cuenlta °‘Resto de pasivos - Otras periodificaciones” incluye, fundamentalmente, los importes por
remuneracionaes pendientes derivadas, principalmente, de los planes de incentivos que mantiene la Sociedad con
su personal devengados en el presente y anteriores ejercicios, por importe de 10.802 miles de euros (14.461 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019}, de los cuales 4.781 miles de euros (5.242 miles de euros a 31 de diciembre
de 2019) se corresponden con las remuneraciones basadas en instrumentos de capital de la matriz del grupo
internacional cuya entrega no realiza la Sociedad, pero por ia que si liquida el importe correspondiente a dicha
empresa matriz (véase Nota 21). También incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades de los seis
primeros meses del gjercicio 2020 por un importe de 1.467 miles de euros.

Adicionaimente, en dicha cuenta del activo y pasivo del batance a 30 de Junio de 2020 se recogen por importe de
93 y 1.782 miles de euros {19 y 1.185 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), los anticipos a proveedores y
las periodificaciones de facturas de proveedores, respectivamente, incluida la aportacion realizada al Fondo de
Garantfa de Inversiones (véase Nota 2.8),

12. Deudas con intermediarios financieros

La compeosicion del saldo de este epigrafe, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, atendiendo a los
criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 66 1
66 1
Naturaleza:
Otras deudas 66 1
66 1
Area geogrifica:
Unién Europea - 1
Resto QCDE 66 -
66 1
Moneda:
Furo - -
Délar Americane 66 1
66 1

Al 30 de junic de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 ia totalidad de las deudas con intermediarios financieros
existentes son de duracién indeterminada y corresponden a saldos mantenidos con empresas del grupo
estadounidense Morgan Stanley {véase Nota 21). Dichos saldos han devengado durante los seis primeros
meses def ejercicio 2020 y el ejercicio 2019 una remuneracién media ligada a un indice, en funcion de la divisa
— EONIA, SCNIA y Open Fed Funds, para el euro, libra y délar, respectivamente — més un diferencial medio,
que durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 y e! ejercicio 2019 ha sido del 1.67% y 1.49%,
respectivamente.

13. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe, at 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2018, atendiendo a los
criterios de clasificacién, a su naturaleza, a su drea geogréfica y a sumoneda, se indica a continuacion-
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Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste arnortizado 697 889
697 889
Naturaleza:
Otros débitos 697 889
697 839
Area geogrifica:
Esparia 237 268
Unién Europea - 621
Resto OCDE 460 -
697 889
Moneda:
Euro 259 281
Délar Americano 438 608
697 889

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 la totalidad del saldo de este epigrafe es de duracion
indeterminada y corresponden a saldos mantenidos con empresas del grupo Morgan Stanley (véase Nata 21).
Dichos saldos han devengado durante los seis primeros meses del gjercicio 2020 y el ejercicio 2019 una
remuneracion media ligada a un indice, en funcidn de la divisa — EONIA, SONIA y Open Fed Funds, para el euro,
libra y ddlar, respactivamente — mas un diferencial medio, que durante los seis primeros meses del gjercicio 2020
y ol ejercicio 2019 ha sido del 1,67% y 1,49%, respeclivamente.

Al 30 de junio de 2020 se incluyen. en este epigrafe, 237 miles de euros (268 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019) cuya contrapartida es Morgan Stanley Spanish Holdings, S.L. (Sociedad Unipersonal) — Accionista Unico
de la Sociedad.

Capital escriturado

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el capital social ascendia a 11.584 miles de euros y estaba
representado por 19.259 acciones de 602,00 euros de vaor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas (véase Nota 1.a) y todas ellas con los mismos derechos. Las acciones de la Sociedad no cotizan
en Bolsa.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 y el ejercicio 2019 no se han producido movimiento en el
capital social de la Scociedad.

El Accionista Unico de la Sociedad es Morgan Stanley Spanish Hoidings, S.L. {Sociedad Unipersonal) — véase
Nota 1.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenfa suscrito un contrato de subarrendamento
asi como, de prestacidn de servicios generales con su Accionista Unico.
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15. Prima de emisién

La prima de emisién existente al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2018 por importe de 14.058 miles de
euros, tiene su origen en la emisitn de las acciones con las que se constituyd el capital de la Sociedad (véase
Nota 1). El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la ulilizacién del saldo de
la prima de emisién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2019, {a Sociedad distribuy6 un dividendo a su Accionista Unico por importe de 52.000 miles
de euros, de los cuales 12.700 miles de euros fueron con cargo a Prima de emisién y 39 300 miles de euros con
cargo a Reservas voluntarias.

16. Reservas

La composicién del salde de este capituio, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, se muestra a

continuacion:
Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019

Reservas:
Reserva legal- 2319 2.319
Otras reservas-
Otras reservas 19.430 10.979

21.749 13.298

Duranta el gjercicio 2019, la Sociedad distribuyd un dividendo a su Accionista Unico por importe de 52 000 miles
de euros, de los cuales 12700 miles de euros fueron con cargo a Prima de emisién y 39.300 miles de euros con
cargo a Reservas voluntarias.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en e gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital soclal en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado, Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esla reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la reserva legal se encontraba [ntegramente constiluida.
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Otras rasoervas
El saldo acumulado registrado en el epigrafe “Otras reservas” del balance es de libre disposicitn.

Situacién fiscal

La Sociedad tributa desde el 1 de enero de 2015, en Régimen de Declarac:on Individual del Impuesto sobre
Sociedades. Hasta el 31 de diciembre de 2014, Ia Sociedad tributaba en Régimen de Declaracién Consolidada
del Impuesto sobre Sociedades para el Grupo Fiscal cuya sociedad dominante era Morgan Stanley Spanish
Holdings, S.L., {Sociedad Unipersonal), Accionista Unico de la Sociedad (véanse Notas 1 y 14).

En relacion con las fusiones, escisiones y operaciones de reestructuracion descritas en a Nota 1 del presente
balance y las notas explicativas, los datos relevantes fueron inclvidos en el balance y las notas explicativas de la
Sociedad, corespondientes a los sjercicios afectados por dichas transacciones.

i.  Saldos corrientes con fas Administraciones Pablicas
La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

El sado del eplgrafe “Resto de activos” del balance al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
incluye los siguientes saldos con las administraciones publicas (véase Nota 11):

Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Hacienda Publica deudora por IVA 281 151
TOTAL 281 151

El saldo del epigrafe "Resto de pasivos” del balance al 30 de junic de 2020 y al 31 de diciembre de 2019
incluye los siguientes saldos con las administraciones pdblicas {(véase Nota 11}

Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Hacienda Publica acreedora por IVA -
Organismos de la Seguridad Social acreedores 105 104
Hacienda Publica acreedora por IRPF 729 709
TOTAL 834 813

El importe correspondiente a la provisién por el Impuesto sobre Sociedades de los seis primeros meses del
ejercicic 2020 por importe de 1.467 miles de euros figura en la cuenta “Resto de pasivos — Otras
periodificaciones” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2019. Los impories correspondientes a las
retenciones y pagos a cuenta realizados durante dicho perfodo, ha ascendido a 209 miles de euros y se
recege en el epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del active del balance al 30 de junio de 2020. El importe
corraspondiente a la provisién por el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2019, neto de 2.333 miles de
euros correspondientes a las retenciones y pagos a cuenta realizados durante dicho ejercicio, ha ascendido
a 909 miles de euros y se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Comientes” del pasivo del balance al 30
de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019,
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ii.  Conciliacion del resultado comtable y de fa base imponible fiscal

A continuacidn, se presenta la conciliacion entre el resuitado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los seis primeros meses del gjercicio 2020 y al gjercicio 2019:

30/06/2020
Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Sa!do de ingresos y gastos del 4.402 R 4.402
ejercicio
Aumentos| Disminuciones Aumentos| Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 1467 i} _ 1467
Diferencias permanentes: - - - - -
Diferencias temporales ') 4.850 {5.668) - - (818)
Base imponible fiscal 5.051

(1) Los aumentos se comesponden con los gastos incurmidos en el petiodo 2020, con origen an los planas de
incentivos que mantiene la Sociedad con sus empleados, por importe de 4.023 miles da euros, la
amortizacion del fondo de comercip surgido en el gjercicio 2019, por importe de 70 miles de suros, los gastos
por primas de seguro para empleados, por imporie de 732 miles de euros, y en la amortizacion de activos
fijos por importe da 25 miles de euros.
Las disminucionas se corresponden con pagos realizados por la Sociedad durante el sjercicio 2020 a sus
empleados en conceplo de incentivos, provisionados en ejercicios anteriores, por importe de 5.620 miles de
euros, 2 la reversion de la amortizacion del fondo de comercio derivado de las fusiones realizadas en los
ejercicios 1989 y 2001, por importe de 43 miles de euros y a la amortizacidn de activos fijos por importe de 5

miles de euros.
Ejercicio 2019

Miles de Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Sa!do Flg ingresos y gastos del 8.451 } 8.451
ejercicio
Aumentos Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 2817 _ _ i 2817
Diferencias permanentes: 2 - - - 2
Diferencias temporales *: 10.668 (8.946) - - 1.722
Base imponible fiscal 12,992

{2y Los aumentos se corresponden con los gastos incurmidos an & sjercicio 2019, con origen en los planes de
incentivos que mantiene la Sociedad con sus empleados, por importe de 9.482 miles de euros, la
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amortizacién del fondo de comercio surgide en el ejercicio, por importe de 58 miles de euros, los gastos por
primas de seguro para empleados, por importe de 1.086 miles de euros, y en la amortizacion de activos fijos
por importe de 42 miles de euros.

Las disminuciones se comesponden con pagos realizados por la Sociedad durante el ejercicio 2019 a sus
empleados en conceplo da incentivos, provisionados en ejercicios anteriores, por importe de 7.782 miles de
euros, a la reversion de 2 amortizacién del fondo de comercio dervado de las fusiones realizadas en los
ejercicios 1999 y 2001, por impone de 1.154 miles de euros y a la amortizacidn de activos fijos por importe
de 10 miles de euros.

ifi,  Aclivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al 30 de junio de 2020 y al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2020 | 31/12/2019
*)
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Amortizacién anticipada del fondo de comercio 84 84
Planes de incentivos 2,531 2,531
Amortizacién de activos 37 37
Primas de Seguros de Vida 1.783 1.783
Bases imponibles negativas - -
Deducciones pendientes y otros - -
Total actives por impuesto diferide 4.435 4.435

Los aclivos por impuesto diferido indicados anteriormente se registran en el balance por considerar los
Administradores de la Socledad que, conforme a la mejor estimacion sobre {os resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos aclives sean
recuperados. Al 30 de junio de 2020, la Sociedad no ha actualizado el saldo por este concepto, no siendo
significativo el efecto para este balance.

Al 30 de junio de 2020 y al cierre del ejercicio 2019, no existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar ni activos por impuestos diferidos no registrados.

El movimiento experimentado en los activos por impuesto diferido durante el gjercicio 2019 fue el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2018 Altas Bajas 31/12/201%

Diferencias temporarias (Impuestos
anticipados):

Amortizacion anticipada del fondo de 357 15 {288) 84
comercio

Planes de incentivos 2.107 2.369 {1.945) 2.531

Amortizacién de activos 29 it 2) 37

Primas de Seguros de Vida 1.511 272 - 1.783
Saldos a 31 de diciembre 4.004 2.666 (2.235) 4.435
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iv. Efercicios pendientes de comprobacion y acfuaciones inspecloras

Segun establece !a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente fiquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 30 de junio de 2020, la Sociedad tenia sujetos a
inspeccion por parte de las autoridades fiscales la tolalidad de las operaciones efectuadas durante los
gjercicios 2015, 2016, 2017 y 2018, referidas al impuesto sobre Sociedades, y durante los ejercicios 2016,
2017, 2018 y 2019 respecto al Impuesto sobre el Valor Afadidc e impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas. Debido a posibles diferentes interpretaciones de fa normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por el sector, los resuliados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar |as autoridades
fiscales para los afos pendientes de verificacion, podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente,
cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. En opinidn de los Administradores de la
Sociedad la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria gue de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente al balance al 30 de junio de
2020.

18. Gestidn del riesgo

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo operacional y
riesgo de liquidez.

Estructura de la gestién del riesgo

El Consejo de Administracion de la Sociedad es el responsable 0ltimo en la identificacién y control del riesgo, si
bien, éste delega en la Unidad de Gestion de Riesgos la gestidn y seguimiento de los mismos.

La Funcién de Gestion de Riesgos, que reporta directamente at Consejo de Administracion de la Sociedad, tiene
como propésito establecer, aplicar y mantener procedimientos eficaces de gestion del riesgo que permitan
identificar, gestionar, controlar ¥ comunicar los riesgos reales y polenciales derivados de sus aclividades de
acuerdo con el nive!l de riesgo global aprobado por la alta direccién de las entidades, y con los niveles de riesgo
especificos establecidos. Esta Funcion junto con los departamentos de Cumplimiento Normative y Auditoria
Interna conforman la estructura organizativa en materia de Funciones de control internc establecida por el Consejo
de Administracién de la Sociedad y de acuerdo con la Circular 1/2014, de 26 de febrero, de la Comisidn Nacional
de Mercado de Valores. Asimismo, la Sociedad dispone de un Comité de Riesgos que reporta directamente al
Consejo de Administracion de la Sociedad y que tiene por objetivo controlar los riesgos que conlleva el desarrollo
de la actividad de intermediacion financiera. Su propdsito es el de mejorar la identificacién, medicién, cuantificacion
y seguimiento de los riesgos de mercado, crédito, liquidez, tipo de interés y operacionales, desarroliando sus
funciones de acuerdo a lo establecido en el Real Decreto 358/2015. La Sociedad considera gue esta estructura
arganizativa es adecuada y proporcionada a la naturaleza, volumen y complejidad de los servicios de inversidn y
auxiliares prestados.

Exposicién al riesgo

Todos los activos financieros se valoran a su “valor razonable®, sin deducir ningdn coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion, a excepcion de los clasificades como
“Inversiones Crediticias®, que se valoran a su “coste amortizado®. Si bien, de acuerdo con lo descrito en la Nota
3.e., las participaciones en el capital de otras enfidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado (véase Nota 6).
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Por todo ello, 1os impories por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspeclos
significativos, el méaximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion del
balance. '

Asimismo, todos los pasivos financleros se valoran a su “coste amoriizado®, excepto los incluidos en el capitulo
“Cartera de Negociacion®, que se valoran a su “valor razonabla”.

Riesgo de crédito

La Socledad se expone al riesgo de crédito cuando las contrapartes no atienden al cumplimiento de sus
obligaciones coniractuales. En este sentido, cabe distinguir tres tipos de contrapartes: clientes pariculares,
empresas del grupo y entidades financieras.

La exposicién maxima al riesgo de crédito de la Sociedad con contrapartes no pertenecientes al grupo Morgan
Stanley es la siguiente:

Miles de Euros

Nota 4 0062020 | 31122019

Activos financieros disponibles para la venta:

Otros instrumentos de capital 6 1 1
Inversiones crediticias:

Crédito a itermediarios financieros 5 29.459 26476

Crédito a particutares 8 - 11
Activos fiscales:

Corrientes 17 209 1.354

Diferidos 17 4.435 4435
Resto de activos:

Otros activos 11 3 -

Administraciones Piblicas 11 281 151

Otras periodificaciones 11 96 19

34.484 32.447

Inversiones crediticias — Crédito a intermediarios financieros: las principales partidas incluidas en esta cartera son
cuertas a la vista, cuyas contrapartes son entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La exposicidn a nesgo de crédito con entidades perienecientes al grupo estadounidense Morgan Stanley asciends
a 30.487 miles de euros al 30 de junio de 2020 (30.375 miles de surcs al 31 de diciembre de 2019), de los cuales
se corresponden 30.341 miles de euros con inversiones crediticias y 146 miles de euros con resto de activos (at
31 de diciembre de 2018, 28.741 y 146 miles de euros, respectivamente y 488 miles de euros correspondientes
con la exposicién determinada por los valores nocionales y/o contractuales de los derivados de negogciacion -véase
Nota 21-)

Riesgo de tipo de interés

Los Administradores no consideran como significativa la exposicion a este riesgo, por lo que no existe una
evaluacion y seguimiento periddico. No obstante, con independencia de los saldos mantenidos con empresas del
grupo estadounidense Morgan Stanley - todas ellas sujetas a las politicas de liquidacién del Grupo y con tipos
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referenciados al mercado —, los activos que mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a
un afo por lo que no existe riesgo significativo ai 30 de junio de 2020.

Riesgo de mercado

La exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado se deriva de las variaciones en las condiciones de mercado
del valor de las posiciones mantenidas en instrumentos financieros. En este sentido, tas posiciones que mantiens
la Sociedad estan claramente identificadas y se limitan a las acciones de la Sociedad Geslora del Fondo General
de Garantia de Inversiones, clasificadas en la cartera de "Actives disponibles para la venta®,

Por olro lado, dado que la Sociedad ha contraldo obligaciones de pago de incentivos con el personal, cuyo
desembolso esta ligado a la evolucidn de una carlera de valores o fondos, con el objetivo de reducir
significativamente los riesgos de mercado derivados de dichas obligaciones, la Sociedad mantiene en balance
derivados de negociacién que corresponden exclusivamente a permutas financieras con entidades del grupo
estadounidense Morgan Stanley, cuyo riesgo de mercado se controla a nivel centralizado para todo el grupo
mundial. No obstante, eslas operaciones no cumplen los requisitos para ser consideradas coberturas contables.

Riesgo operacional

L.a exposicién de 1a Sociedad a este riesgo se deriva de las posibles pérdidas resultantes de una falta en la
adecuacion de los procesas, del personal o bien a causa de acontecimientos extemos,

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco
de actuacion del grupo estadounidense Morgan Stanley.

Riesgo de liquidez

El control de la posicion de la liquidez de la Sociedad, dada su condicién de sociedad de valores, se materializa a
través de un modelo que vela por el seguimiento de las disposiciones establecidas en la normativa vigente (véase
Nota 2.9).

Asimismo, la Sociedad mantiene efectivo y otros instrumentos financieros lo suficientemente liquidos para hacer
frente a los compromisos de page que se derivan de su actividad.

19. Gestién de Capitat

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
aclividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversidn, y el Reglamento 575/2013, det Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervisién y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre ta autoevaluacion de capital que deben realizar las
entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entré en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la
Comisién Nacional det Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en maleria de
solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables.

Los requerimientos de recursos propios minimos establecidos por la normativa se calculan en funcitn de la
exposicién de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y ofros que puedan
derivarse de su actividad.
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La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propics superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 2.9). De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad, y su Grupa consolidado, realizan una supervisidn
continua del perfit de riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles
debilidades en las politicas de gestion y control de riesgos, asl como los medios y sistemas informéticos, que
pudieran incidir en un incremento de las necesidades de recurses propios.

La Directiva 2013/36, relativa al acceso a la actividad de las enhdades de crédito y a la supervisidn prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inversidn, contiene las disposiciones relativas al acceso a la actividad
de las entidades, las modalidades de su gobiemno y su marce de supervision, lates como las disposiciones gue
regulen la autonizacién de la actividad, la adquisicion de participaciones cualificadas, el ejercicio de la libertad de
establecimiento y de la libre prestacion de servicios, y las facultades de las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen y de acogida a este respecto, asl como las disposiciones que regulen el capital inicial
¥y la revisién supervisora de las entidades

El Reglamento 575/2013, relativo a los requisitos prudenciales de ias entidades de crédito y las empresas de

inversion, de pnmera aplicacion a partir del 1 de enero de 2014, recoge, entre otras cosas, aquellos requisitos

prudenciales aplicables a las entidades que se refieran exclusivamente al funcionamiento de los mercados de

servicios bancarios y financieros, y que tengan por objeto garantizar tanto la esfahbilidad financiera de los

operadores en estos mercados como un elevado grado de proteccidn de los inversores y los depositantes.

Este nuevo paquele legislativo persigue, entre otros aspectos:

a. Incrementar la cantidad, cal'dad, consistencia y transparencia del capital del sistema bancario europeo.

b. Limitar el apalancamiento del mismo.

c. Prevenir y reducir los riesgos macroprudencial y sistémico.

d. Desarrollar un sistema de colchones de liquidez que asegure que las entidades cuentan con una reserva
diversificada de achivos liquidos suficiente para satisfacer sus necesidades de liquidez en caso de crisis de
liquidez a corto plazo

@. Desarrollar un marco normativo destinado a asegurar que las entidades cuentan con una estructura de
financiacién estable a mas largo plazo

f.  Reforzar las practicas de gobiernc corporativo de las entidades, mejorando asi la disciplina det mercado,

Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracién

Al 30 de junio de 2020, los recursos propios computables de la Seciedad, y de su Grupa consolidable, excedian a
los minimos requeridos por la nermativa en vigor en cada momento.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representatives de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusicnes patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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Cuentas de riesgo y compromiso

Al 30 de junio de 2020 no existen saldos registrados en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso”. La
composicion al 31 de diciembre de 2019 de este epigrafe es la siguiente:

Miles de Euros
30/06/2020 31/12/2019
Derivados financieros (véase Nota 7) S 6.096
- 6.096

Otras cuentas de orden

Al 30 de junio de 2020 v al 31 de diciembre de 2019 no existen saldos registrados en el eplgrafe “Otras cuentas
de orden”.

Partes vinculadas

Como consecuencia de su integracién efectiva en el grupo estadounidense Morgan Stanley, la Sociedad se
encuentra sujetc a las politicas internas definidas globaimente de transferencia de precios y sistemas de
asignacidn de costes.

Con relacién a los ingresos, la Scciedad intermedia en bolsas nacionales operaciones de clientes procedentes de
otras sociedades del grupo estadounidense Morgan Stanley, percibiendo la correspondiente retribucién por dicho
servicio. Asimismo, la Sociedad presta a determinadas sociedades del mencionado grupo estadounidense Morgan
Stanley servicios de banca de inversion, de analisis, fundamentalmente sobre el mercado espafiol, en materia de
inversiones, as! como de identificacion y promocion en la captacién de clientes institucionales, percibiendo por
estos conceptos la correspondiente remuneracion,

Ademés, delerminadas empresas del grupo estadounidense imputan a la Sociedad diversos gaslos en concepto
de utilizacion de infraestructuras comunes de distinta indole, gastos de “management’, prestacion de servicios de
analisis, asesoramiento juridico y legal, fiscal, laboral, comercial, control, informatico, asi como ofros gastes
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones derivadas de |a integracién en un grupo muitinacional y
necesarios para la obtencién de los ingresos anteriormente descritos.

El impacto de la operativa con partes vinculadas es cualitativa y cuanlitalivamente muy significativo en el balance
y las notas explicativas de la Sociedad. Durante el ejercicio 2017 ei grupo estadounidense Morgan Stanley
actualizé su politica global de precios de transferencia. Tal y como informé dicho grupo, este cambio es coherente
con las directrices de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrofio Econdmicos (OCDE} y las directrices
normativas en el 4mbito de precios de transferencia. Asimismo, esta nueva politica fue objeto de un Acuerdo
Previo de Precios de Transferencia (Advanced Pricing Agreement), que se presentd ante las autoridades fiscales
espafiolas en octubre de 2018, siendo de aplicacion desde el 1 de enero de 2018.

A continuacién, se muestra un detalle de los principaes saldos de balance a 30 de junio de 2020 y a 31 de
diciembre de 2019, que la Sociedad mantiene con otras sociedades del grupo estadounidense Morgan Stanley,
todas ellas a precios de mercado.
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a) Saldos con sociedades del Grupo

El detalle de saldos vinculados al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2020 31122019
ACTIVO:
Cartera de negociacioén (véase Nota 7) - -
Crédito a intermediarios financieros (véase Nota 5) 30.341 29.741
Resto de activos (véase Nota 11) 146 146
PASIVO:
Cartera de negociacion (véase Nota 7) - 114
Deudas con intermediarios financieros (véase Nota 12) 66 1
Deudas con particulares (véase Nota 13) 697 389
Resto de pasivos (véase Nota 11) 4.781 5.242
Cuentas de riesgo y compromiso:
Derivados {inancieros (véase Nota 7) - 6.096




MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Andrés Fernando Esteban Lépez D. Francisco Fernandez Silva
D. Jorge Hemandez Pérez D& Regina Garay Salazar
0. Juan Ignacio Gonzdlez Pedrol D. Juan Carlos Quer Moraleda

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, Diia. Elisabeth Gonzalez
Soler, para hacer constar que tras la formulacion del balance al 30 de junio de 2020 y de las
notas explicativas referidas al mencionado balance por los miembros del Consejo de
Administracion, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de
balance y notas explicativas al 30 de junio de 2020, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion
se detalla en el Anexo adjunto, estampado su firma cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad en prueba de conformidad, cuyos nombres y apellidos constan en el presente
documento, de lo que doy fe.

El citado documento, que esta extendidos en 40 hojas, de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 001319495 al 001319534.

Madrid, 24 de noviembre de 2020

Fdo. Dfia. Elizabeth Gonzalez Soler
Secretaria no Consejera
Morgan Stanley Sociedad de Valores, 3.A.U
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Gemealnsamer Verschmaelzungsplan
{,Verschmelzungspfan®)

fdr die grenzilberschreitende Varachmelzung
von Mcrgan Stanley S.V., S.A.U. {als libertra-
gende Gesellschaft)
auf Morgan Stanley Europe SE {als dbemeh-
mande Gasellschaft)
{dis ,Verschmeizung“)

zwischen

Morgan Stanley Europe SE

urd

Morgan Stanley S.V., S.A.U,

Praambel

{A) Die Morgan Stanley Europe SE, ene
Sociedas Europaea, mit der Geschafisa-
dresse Grofle Gallusstrafle 18 60312
Frankfurt am Main, Deutschland st einge-
tragen im Handelsregster des Amisge-
richts  Frankfurt am Main  unter
HRB 109880

Joint Merger Plan
{the "Merger Plan”)

for the cross-border merger
of Morgan Stanley 8.V., S.A.U. (as acquired
company)
into Morgan Stanley Europe SE (as acquir-
Ing company)
{the “Merger”)

betwaan

Morgan Stanley Europe SE

and

Morgan Stanley 8.V., S.A.U.

Preamble

(A) Morgan Stanley Europe SE, a socislas
auropaes, with business address at
Grosse Gallusstrale 18, 60312 Frankfurt
am Main, Germany, Is registered with the
Commercial Register of the local court of
Frankfurt am Main under HRB 108880

Proyecto Coman de Fusién
{e1 “Proyecto Comin de Fusién™)

para la fusién transfronteriza
de Morgan Stanley 8.V, 5.A.U. {como socia-
dad absorbida)
¥ Morgan Staniey Europe SE (como socie-
dad absorbente)
{la “Fuslén™)

entre
Morgan Stanley Europe SE
Y
Morgan Stanley 8.V., S.A.U
Preambu'a

(A) Margan Stanley Europe SE. una Socis-
tas Europasa con domicilio social en
Grosse Gallusstralle 18, 60312, Frank.
furt am Main_ Alemania, inscrita en el Re-
gistro Mercantl de (a corte local de
Frankfurt am Main con ntimero de regis-
tra HRE 108880
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Das Grundkapital der MSESE betragl
EUR 451.000.000 und ist eingeteilt in
451 000.000 nennwertlose Namensaktien,

(im Folgenden auch ,MSESE").

Die Morgan Stanley S.V.,, S AU, gine spa-
nische Aktiengeselischaft mit der Ge-
schafisadresse Calle Serrano, 55 28006,
Madrid, Spanien, ist eingetragen im spani-
schen Handelsregister unter Band 24989,
Buch 1, Abschnitt 8, Blatt M-449968 und
Steueridentifikationsnummer ABS271740.

Das Grundkapital der MSSV Dbetragt
EUR 11.593.918 und ist eingeteilt in 19.259
Altien,

{im Folganden auch ,MSSV", zusammen
mit MSESE. die ,Verschmelzenden Ge-
selischaften’)

Zum gegenwartigen Zeitpunkt werden
samtiiche Aktien der MSSV von der Morgan
Stanley Spanish Holdings, S1 .U mit Sikz
in Madrid, Spanien, gehalten. Im Rahmen
siner konzernintemen Umstrukturierung
der Morgan-Stanley-Gruppe sollen vor der
Verschmelzung schlieBlich samtiiche Ak-
ten ger MSSV auf dis MSESE (beriragen

B

<

The share capital of MSESE amounts to
EUR 451,000,000 and is divided into
451000000 no par vaiue registerad
shares,

(herainafter also "MSESE").

Morgan Stanley S.V, S. AL, a Spanish
stock corporation {sociedad antnima) in-
corporated under the laws of the King-
dom of Spain, whose registered office is
at Calle Serrano, 55, 28006, Madrid
Spain, is registered with the Madrid Gom-
mercial Register under volume 24989,
page 1, section 8, sheet M-449968 and
tax identification number AB5271740.

The share capital of MESV amounts to
EUR 11,593918 and is divided into
19,259 shares,

(hereinafter also "MSSV™, and together
with MSESE. the "Merging Compa-
nles”)

At present. all shares in MSSV are held
by Meorgan Stanley Spanish Holdings,
51U, whose registered office is at Ma-
drid, Spain As part of an internal restruc-
turing of the Morgan Stanley Group a!
shares of MSSV shall ultimately be trans-
ferred to MSESE prior to the Merger. Ac-
cardingly, MSSV will be wholly owned by

(8)

(©)

El capital social de MSESE asciende a
EUR 451000000 y estd dividido en
451 000.000 acciones nominativas sin
valor nominal,

{de aqul en adelante "MSESE")

Morgan Stanley SV, S.AU. una socie-
dad andnima espaficla, constituida de
acuerdo con las leyas del Reino de Es-
pafia, con domicilio social en Calle Se-
mano, 55, 28008, Madrid, Espafa, debi-
damente inscrita en el Registro Mercanti
de Madrid al Tomo 24989, Folio 1, sec-
cifn 8%, Hoja M-449968 y provista de nu-
mero de identificacion fiscal AB5271740

El capital social de MSSV asciende a
EUR 11.593.918 y esld dividide en
19,259 acciones,

{de aqui en adelante "MSSV", y junlo con
MSESE. las "Socledades Fusionadas®)

En la actualidad, et titufar de todas las
acciones de MSSV es Morgan Stanley
Spanish Holdings, S.L.U., con domicilio
social en Madrid, Espafa Como parte
de una reestructuracion interna del
Grupo Morgan Stanley todas las accio-
nes de MSSV serdn trasmitidas en 0l-
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werden Dementsprechend werden im Zeit-
punkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammiung der MSSV Ober die Verschmel-
zung samtliche Aktien der MSSV von der
MSESE gehalten werden

Dies vorausgeschickt haben der Vorstand
der MSESE und der Vorstand der MSSY
am heutigen Tage gemal §§ 122aff Um
wandlungsgeselz  ((UmwG*) und Ardi
keln 22 tis 67 des spanischen Geselzes
Ober strukturelle Anderungen von Unter-
nehmen (Ley 3/2009, de 3 de abril, de Mo-
dificacionas Estruclurales de las Socied-
ades Mercanliles, .LME"), beruhend auf
der Richtlinie (EU) 2017/1132 des Europa-
schen Padaments und des Rates vom
14 Juni 2017 Ober bestimmte Aspekie des
Gesellschaftsrechls, folgenden gemeinsa-
men Verschmelzungsplan aufgestellt

(€

MSESE at the lime the Merger is ap-
proved by the general meeting of MSSV

This said, on the date hereof the man-
agament board of MSESE and the board
of directors of MSSV have jointly drawn
up this Merger Plan in accordance with
Section 122a ff of the German Transfor-
mation  Act  (Umwandiungsgesetz,
"UmwG") and articles 22 to 67 of the
Spanish Law on Structural Modifications
of Business Corporations {Ley 3/2009,
de 3 de abril, de Modificaciones Eslruc-
lurales de las Sociedades Mercanliles,
"LME") based on the Directive (EU)
201771132 of the European Parliament
and of the Council dated 14 June 2017
refating to certain aspects of company
law

tima instancia a MSESE antes de la Fu-
sidn. Por lo tanto, MSSV estara integra-
mente participada por MSESE en &l mo-
mento en que la junta general de MSSV
apruebe la Fusion

Dicho esto, en el dla de hoy et drgano de
administracion de MSESE y el consejo
de administracién de MSSV han formu-
{ado conjuntamente este Proyecto Co-
min de Fusion de acuerdo con lo asta-
blecido en la Seccién 122* ff. de la Ley
de Modficaciones Estructurales ale-
mana {Umwandiungsgesefz, “UmwG"} y
en los articulos 22 a 67 de la Ley de Mo-
dificaciones Estructurales espafiola (Ley
3/2009, de 3 de abnil, de Modificaciones
Eslructurales de las Sociedades Mer-
cantiles, "LME") basadas en la Directiva
{UE}) 2017/1132 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 14 de junic de 2014 so-
bre determinados aspectos del derecho
de sociedades.
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1.2

1.3

21

LT AL

Rechtsform, Firma und Sitz der Ver-
schmeizenden Gesellschaftan  (Arti-
kel 31.1* LME und § 122¢ Abs.2 Nr.1
UmwG)

Die MSESE tragt die Firma Morgan Stanley
Europe SE und ist eine Sociatas Furopaea
mit Sitz in Frankfurt am Main. Deutschland

MSSV tragt die Firma Morgan Stanley S V.,
S.AU und ist eine spanische Aktiengesell-
schaft {sociedad andnima), gegrindet nach
dem Recht des Kdnigreich Spamens. mit
Sitz in Madrid, Spanien.

Die Geselischafisform, Firma und Ge-
schafisadresse von MSESE bleiben im
Zuge der Verschmelzung unverandert.

Gesamtrechtsnachfolge, Obertragungs-
stichtag

Die MSSV wird im Wege der grenzihber-
schreitenden  Verschmelzung  gemaR
§§ 122a ¥ UmwG und Artikeln 54 bis 67
LME, auf die MSESE verschmolzen. Die
Wirksamkeit der Verschmelzung, die mit
Eintragung der Verschmelzung im Handels-
register der MSESE eintritt, fohrt gemaR

o i

1.1

1.2

1.3

21

R

Legal Form, Company Name and Reg-
Isterad Office of the Merging Compa-
nies (art. 31.1° LME and Section 122¢
para. 2 no. 1 UmwG)

MSESE has the company name Morgan
Stanley Europe SE and is incorporated
as a societas europasa having its regis-
tered seat in Frankfuit am Main, Ger-
many

MSSV has the company name Morgan
Stanfey SV, SAU. and s a Spanish
stock corporation {sociedad andnima) in-
corporated under the laws of the King-
dom of Spain having its registered seat
in Madrid. Spain.

The legal form. company name and reg-
istered office of MSESE shall not change
in the course, or as a result, of the Mer-

ger.

Universal
Date

succesalon, Completion

MSSY shall be merged into MSESE by
way of a cross-border merger pursuant to
Sections 122a et seq. UmwG and arti-
cles 54 to 67 LME Completion of the
Merger, which is effected by the registra-
tion of the Merger with the Commercial

1.4

1.2

1.3

2.1

Tipo soclal, Denominacidon soclal y
Domicilio social de las Soctiedades Fu-
sionadas {art. 31.1" LME y Secclén
122¢ apartado 2 n® 1 UnwG)

La denominacion socal de MSESE es
Morgan Stanley Europe SE y es una So-
cwolas Europasa con su domicilio social
en Frankfurt am Main, Alamanma

La denominacidn social de MSSV es
Morgan Slanley SV. S AU yesunaso-
ciedad andmima constituida de acuerdo
con las leyes del Reino da Espafa con
domicilio social en Madrid, Espafia

Ei tipo social, denominacion social y do-
micitio social de MSESE no cambiara en
el transcurso, o como resultado, de la
Fusi6n

Sucesién Universal, Fecha de Conclu-
sidn

MSSV se fusionara con MSESE por me-
dio de una fusdn transfronteriza de
acuerdo con las Secciones 122a et seq
del UmwG y los articulos 54 al 67 de la
LME La conclusion de la Fusidn, que se
sfectia mediante la inscripcién de la Fu-
si6n en ef Repistro Mercantil dea MSESE,
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2.2

23.2 LME und §§ 122a Abs 2 20 Abs 1
UmwG zur Auflosung ohne Abwicklung der
MSSV und zur Uberragung ihres gesam-
ten Aktiv- und Passivvermogens auf die
MSESE im Wege der Gesamtrechtsnach-
folge. Der Zeilpunkt des Wirksamwerdens
der Verschmelzung wird im Folgenden ais
.Dbertragungsstichtag” bezeichnet

Gleichzeitig mit der Durchfihrung der Ver-
schmeizung wird die MSESE das gesamte
Aldiv- und Passivvermtgen, das im Zuge
der Verschmelzung im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolga von der MSSV auf die
MSESE Gbertragen wurde. auf ihre spani-
sche Zweigniederlassung (die Spanische
Zwelgniederlassung’) dbertragen, die die
von der MSSV ausgelbte Tatigkeit fortset-
Zen wird.

22

Register of MSESE, wil enta the disso-
lution without liquidation of MSSV and
full transfer of all its assets and habilities
to MSESE by way of universal transfer by
operation of law pursuant to article
23 2 LME and Sections 122a para 2. 20
para 1 UmwG The point in time in which
the Merger becomes effective is in the
following referred to as the “Complation
Date”

Simultaneously with the completion of
the Merger, MSESE will assign o its
Spanish branch {the “Spanish Branch”)
all asssis and liabilities transferred by
way of universal succession from MSSY
to MSESE in the course of the Merger.
which will continue the activity camied out
by MSSV

2.2

supondra la disolucidn sin liguidacidn de
MSSV y la transmision integra de todos
sus aclivos y pasivos a MSESE me-
diante sucesidn universal, de conformi-
dad con el articulo 23.2 de la LME y las
Secciones 122 apariado 2 20 apariado
1 del UmwG El momento en que la Fu-
siwn devengue efectiva serd denomi-
nado de aqui en adelante "Facha de
Conclusién”.

Simultaneamente a la conclusion de la
Fusidon. MSESE cedera a su sucursal es-
pafiofa {la "Sucursal en Espafa”) todos
los actives y pasivos transmitidos me-
diante sucesion unwersal de MSSV a
MSESE en el transcurso de |a Fusion, la
cual continuara la actividad desarrollada
por MSSV.
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In Folge dessen-

. wird die MSESE am Ubertragungs-
stichlag Eigenttimer bzw Inhaber
aller Vermugensgegenstande und
Rechte. die im Zuge der Verschmet-
zung von der MSSV auf sie Oberge-
hen in der Form in der sie am Uber-
tragungsstichtag  vorliegen, eain-
schlieBlich solcher Vermdgensge-
genstande und Rechte, die in der
Bilanz der MSSV keine Erwihnung
finden;

. werden alle Verbindlichkeiten der
MSSV und alle Kosten, Geblhren
und Auslagen, einschlisfilich Steu-
em und Stempelsteuem, die durch
die Aufidsung der MSSV enistehen,
zum Obertragungsstichtag auf die
MSESE im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolge Obergehen,

Samtiche 1m Zuge der Verschmelzung
durch Gesamtrechisnachfolge von der
MSSV auf dia MSESE (bergehenden Ver-
mdgenswerte und Verbindlichkeiten wer-
den der Spanischen Zweigniederiassung
zugeordnet.

23
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As & consequence

. on the Completion Date MSESE
will become the owner of all the
assets and rights. transferred to
it by MSSV in connection with the
Merger as they will exist on the
Completion Date, including such
assets and rights that are not
mentioned in the balance sheet
of MSSV;

. all liabilities of MSSV and all the
costs, feas and expenses, includ-
ing taxes and registration duties
caused by the dissolution of
MSSV will be transferred to
MSESE on the Completion Date
by way of universal succassion;

All assets and liabilities transferred by
way of universal succession from MSSV
to MSESE in the course of the Merger
will be aftributed from MSESE to its
Spanish Branch

23

En consecuencia

. en la Fecha de Conclusion
MSESE se convertira en el titular
de todos los activos y derechos
trasmitidos por M55V a MSESE
en relacitn con la Fusidn, en el
estado en que se encuentren en
la Fecha de Conclusion, nclu-
yendo aquellos bienes y dere-
chos que no se mancionen en el
balance de MSSV,

. todas las obligaciones de MSSV
y todos los costes, honorarios y
gastos, incluidos los impuestos y
tasas registrales. derivados de la
disolucian de MSSV seran trans-
mitidos a MSESE por sucesion
universal en la Fecha de Conclu-
sidn;

Todos los activos y pasivos transmitidos
por MSSV a MSESE en el transcurso de
la Fusién per sucesién universal seran
asignados a la Sucursal en Espafla de
MSESE
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3.2

Verschmelzungsstichtag, steuerlicher
Ubertragungsstichtag (Artikel 31.7° LME
und § 122c Abs. 2 Nr. 6 UmwG)

Da die Genehmigung der Verschmelzung
durch den Alleinaktionar der MSSV im Ka-
lendenahr 2021 erwartet wird und die Ver-
schmetzung ebenfalls voraussichtich im
Katenderjahr 2021 rechiskraftig wird, er-
folgt die Ubernahme des Vermégens der
MSSV durch die MSESE unter dem Ge-
sichispunkt der Rechnungslegung mit Wir
kung zum 1 Januar 2021, 0:00 Uhr { Ver-
schmelzungssiichtag®), in Ubereinstim-
mung mit den geltenden Rechnungsie-
gungsvorschrifien Von diesemn Zeitpunkt
an gelten alle Handlungen und Geschafte
der MSSV als f0r Rechnung der MSESE
vorgenomman. Daher warden die Finanz-
daten der MSSV ab diesem Datum in der
Rechnungslegung von MSESE bericksich-
tigt Die gesetzlichen Bestimmungen Ober
das Wirksamwerden der Verschmelzung
und des zivilrechtlichen Ubergangs des
Vermagens der MSSV auf die MSESE blei
ben hiervon unberthrt.

Der steuerrechiliche Ubertragungsstichtag
fir Zwecke der Ertragssteuern ist fir die
Ubertragung der Vermogensgegenstande
und Verbindlichkeiten von der MSSV auf

3

3.1

3.2

Effective Mergar Date, Effective Tax
Date (art. 31.7* LME and Section 122¢
para. 2 no. 8 UmwG)

Given that approval of the Merger by
MSSV's sole shareholder 15 expected to
take place in the calendar year 2021 and
itis also expected lhat the Merger wil be-
come legally effective in the calendar
year 2021, for accounting purposes, the
transfer of the assets and liabilites of
MSSV to MSESE will become effective
as of 1 January 2021, 0.00 hrs. ("Effec-
tive Merger Date™), :n accordance with
applicable accounting regulations. Start-
ing from this date, all acts and transac-
tions of MSSV will be deemed to be car-
nied oul for the account of MSESE. Thus,
the financial information of MSSV sha?
be included in the financial accounts of
MSESE as of thal date The legal provi-
sions regarding the effectiveness of the
Merger and the transfer of assets of
MSSV to MSESE under civil law will not
be affected hereby

For corporation tax purposes, the trans-
fer of the assets and liabifties of MSSV
to MSESE will become effective as of 1

3.1

3.2

Fecha de Efectividad de la Fusldn, Fe-
cha Fiacal Efectiva de la Fusion (art.
31.7° LME y Seccién 122c apartado 2
n® 8 UmwG)

Dado que se prevé que la aprobacion de
la Fusidn por el accionista unico de
MSSV se produzea en el aflo natural
2021 y que la Fusion tamén surta efec-
tos juridicos en &l afic natural 2021, a
efectos contables, Ia transmision de los
activos de MSSV a MSESE devendra
efectiva a partir del 1 de enero de 2021
alas 0:00 horas (*Facha de Efectividad
de ta Fuslén®). de conformidad con la
normativa contable apiicable. A partir de
esta fecha, todos los actos y operaciones
de MSSV se consideraran realizados por
cuenta de MSESE. Por lo tanto, la infor-
macion financiera de MSSV se incluira
en las cuentas de MSESE a partir de esa
facha. Las disposiciones legales relati-
vas a la fecha de eficacia de Ia Fusign y
la transmisitn de los activos de MSSV a
MSESE de derecha comin ng se veran
afectadas

A efectos del impuesto sobre socieda-
des, la transmision de los activos y pasi-
vos de MSSV a MSESE sera efectva a
partir dal 1 de enero de 2021, alas 00:00

]
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4.2

die MSESE der 1 Januar 2021, 00:00 Uhr
{Steuerlicher Ubertragungsstichiag).

Fir Zwecke der Umsatzsteuer wird die Ver-
schmelzung am Ubertragungsstichtag wirk-
sam.

Auswirkungen der Verachmelzung auf
die Beschaftigung, die Geschlachterver-
tallung in Organen und die soziale Un-
ternehmensverantwortung (Arti-
kel31.11* LME und §122c Abs.2
Nr. 4 UmwG)

Meben den Mitgliedern des Vorstands hat
die MSESE zum 31 Dezember 2019 268
Arbeitnehmer, wobei sich diese Zahl bis
zum heutigen Tag nicht materiell verandert
hat MSESE verfigt Gber einen Vorstand
mit sechs Mitgliedern und einen Aufsichts-
rat mit gegenwartip sieben Mitgliedern.
MSESE ist nicht tarifgebunden und es wer-
den keine Tarifvertrige angewendet

Die MSSV hat zum 31, Dezember 2019 71
Arbeitnehmer. wobei sich diese Zahl bis
zum heutigen Tag mcht materiell verandert
hat. Ein Betriebsrat besteht nicht

41

4.2

January 2021 00 OC hrs (Effectve Tax
Date).

For VAT purposes, the Merger will be
come effective on the Completion Date

Repercussions of the Merger on em-
ployment, on gender in managemant
bodies and corporate social responsi-
bility (art. 31.11* LME and Section
122c para. 2 no. 4 UmwG)

in addition to the directors, MSESE has
268 employeas as of 31 December 2019
and this number of employees has not
malerialiy changed as of the data hereof
MSESE has a management board which
consists of six members and has a su-
pervisory board which currently consisis
of seven members. MSESE is not taniff-
bound and does not apply any collective
bargaining agreements

MSSV has 71 employees as of 31 De-
cember 2019 and this number of employ-
ees has not materially changed as of the
date hereof Labour representatives do
not exist.

41

4.2

e

horas (Fecha Fiscal Efectiva de la Fu
si6n)

A efectos del IVA, a Fusién sera electiva
en la Fecha de Conclusion

Repercusiones de la Fusidn en el em-
pleo, el impacto de género en los con-
sejos de administracién y la respon-
sabilidad soclal corporativa (art.
31.11* LME y Seccién 122¢ apartado 2
n® 4 UmwG)

Aderrés de los miembros del Consejo de
Administracion. MSESE cuenta con 268
empleados a 31 de diciembre de 2019, y
este nimero no ha cambiado sustancial

mente a dla de hoy MSESE tiene un 6r-
gano de administracion con seis miem-
bros y un érgana de supervisién que ac-
tualmente consta de siete miembros

MSESE no esta sujeta a ningun arance

y no aplica ningin convenio colectivo

MSSV cuenta con 71 empleados a 31 de
diciembre de 2018 y este nimero no ha
cambiado sustancialmente a dfa de hoy
No hay representantes de los trabajado-
res
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4.4

Die Verschmelzung hat fiir die derzeitigen
Arbaitnehmer der MSESE keinarlel Auswir-
kungen

Die Verschmelzung hat far die Arbeitneh-
mer der MSSV im Wesentlichen folgende
Auswirkungen:

Am Uberiragungsslichtag werden die Ar-
beitsverhaltnisse der Arbeitnehmer der
MSSV gemal der Bestimmungen von Arti-
kel 44 des konigichen Dekrelgesetzes
212015 vam 23 Oktober 2015, mit dem der
iberarbeitete Text des spanischen Arbe:-
terstatuts gebiligt wurde spanische Um
setzung der Richtinie Uber die Rechte der
Arbetnehmer, automatisch auf die MSESE
(bertragen und dann gleichzeitig der Spa-
nischen Niederiassung zugeordnet Die
Bedingungen der Arbeitsverirage werden
hiervon nicht beeinflusst und bleiben bis auf
den Wechse! der |denlitat des Arbeitgebers
von MSSV zur Spanischen Zweigniederias-
sung unverander

Die Verschmelzung wird keine zu @rwarten-
den negativen Auswirkungen auf die Be-
schaftigung in den Verschmelzenden Ge-
selischaften haben

MSESE ist ein reguliertles Finanzinstitut
und die Spanische Zweigniedarfassung ist

4.3

4.4

The Merger will not have any conse-
quences for the cument employees of
MSESE

The Merger will, in substance, have the
following effects on the employees of
MSSV:

On the Compietion Date the employment
relationships of the employees of MSSV
will be automatically transferred to
MSESE and then simultaneously as-
signed to MSESE Spanish Branch under
the provisions of article 44 of Royal De-
cree Law 2/2015, of 23 October 2015,
approving the revised text of the Spanish
Workers' Statute, which implements the
Acquired Rights Directive. The terms and
cond tions of employment will not be af-
fected and remain the same save for the
change in the identity of the employer
from MSSV to the Spanish Branch.

The Merger is not expected to have any
negative impact on the employment sta-
tus in the Merging Companies

MSESE is a regulated financial institution
and its Spanish Branch shall therefore
apply and comply with the German law

4.3
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La Fusidn no tendra ninguna consecuen-
cia para los actuales empleados de
MSESE

La Fusidn tendra, sustancialmente, las
siguientes consecuencias para los em-
pleados de MSSV

En la Fecha de Conclusidn, las relacio-
nes laborales de los trabajadores de
MSSV se transmitiran auvtomaticamente
a MSESE y simultaneamente se cederan
ala Sucursal en Espaha, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 44 del
Real Decreto Lay 2/2015, de 23 de octu-
bre de 2015, por el que se aprueba el
texto refundido del Estatuto de ios Traba-
jadores. transposicion espafiola da la Di-
recliva sobre los Derechos de los Traba-
jadores Los términos y condicionas de
empleo na se veran afectados y perma-
necerdn inalterados, excepto por el cam-
bio de identidad del empleader de MSSV
ala Sucursal en Espafia

No se espera que la Fusién tenga ningun
mpaclo negativo en la situacion del em-
pleo en las Sociedades Fusionadas.

MSESE es una institucién financiera re-
gutada, por lo que su Sucursal en Es-
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4.5

daher gehaiten, die Institutsvergilungsver-
ordnung {IVV), die unter anderem Grunds-
atze (ber die variable Vergltung festsetzt,
anzuwenden und diesa zu erfiillen.

Es wird infolge der Verschmelzung 2u kei-
nerlei Anderungen beim Vorstand oder
beim Aufsichtsrat der MSESE kommen
Daher wird sich die Verschmelzung nicht
auf die Besetzung des Vorstandes oder des
Aufsichtsrats hingichtiich der Geschlechter-
verteilung auswirken,

Die Verschmelzung ist eine gruppeninterne
Transaktion, deren Zweck lediglich die Op-
timigrung und Vereinfachung der Struktur
der Morgan-Stanley-Gruppe ist. Daher ist
nicht zu erwarten, dass sia Auswirkungen
auf die soziale Unternehmensverantwor-
tung haben wird, und MSESE wird die der-
zeit entwickelten Aktivitaten unter Einhal
tung der Oblichen Standards der sozialen
Untemeghmensverantwortung  weiterentwi-
cheln

456

4.6

Institutional Remuneration Regulations
(Instifutsvergotungsverordnung ~ IVV)
which inter alia governs the principles of
variable remuneration

MSESE's management board and su-
pervisory board will not be altered in any
way as a result of the Merger. Therefore
the Merger will have no impact on the
composition of MSESE management
board and supervisory board in terms of
gender

The Merger is an intra-group transaclion
whose purpose is merely ophmising and
simplifying the struclure of the Morgan
Stanley Group Therefore, it is not ex-
pected to have any impact in terms of
corporate  social  responsibility and
MSESE wilt continue to devefop the ac-
tivities currently developsd comply:ng
with the usual standargs of corporate so-
cial responsibility.

4.5

4.6

paha debera aplicar y cumplir el Regla-
mento de Retnbucién tnstitucional ale-
man {Institulsverglitungsverordnung -
vV que. entre olras cosas, regula los
principios sobre retribucidn vanable

Ni el drganc de administracién ni en el
trgano de supervision de MSESE se ve-
rén allerados come resultado de la Fu-
sion Por lo tanto. la Fusion no afectard a
la composician de los dérganos de admi-
mstracién y supervision de MSESE en
términos de género

La Fusitn es una operacidn intragrupo
cuya finalidad es simplemente optimizar
y simplificar la estructura del Grupo Mor-
gan Stanley Por lo tanto. no se espera
gue tenga ningun impacto en términos
de responsabilidad social corporativa y
MSESE seguira desarrollando las activi-
dades que estd desarroflando actuai-
mente. cumplendo con los estandares
habituales de responsabilidad social cor-
porativa.
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5.2

Verfahren zur Beteiligung der Arbaitneh-
mer (Artikel 59.2.2*° LME und §122¢
Abs. 2 Nr. 10 UmwG)

Die Durchftihrung gines Verfahrens zur Be-
teldigung der Arbestnehmer ist micht erfor
derlich

Hat bei einer grenzuberschreitenden Ver
schmeizung die Gbermehmende Gese
schaft ihren satzungsméfigen Siz in
Dewtschiand . so richtet sich die Notwend:g-
keit zur Dyrchfuhmung eines Arbeitnebhmer-
beteilgungsverfahrens alein nach § 5 Nr 1
bis 3 des deutschen Geselzes Gber die Mit-
bestimmung der Arbeilnehrmer ber einer
grenzberschreitenden Verschmelzung
[ MgVG™)

Nach diesen Vorschriften bedarf es kewer
Durchfohrung eines Arbeitnehmarbatei-
gungsverfahrens. da voriegend die Vo
raussetzungen dieser Vorschaften micht ar-
fullt sind

521 Die Voraussetzungen des §5
Nr 1 MgVG sind nicht erfilit, da
wedar in der MSSV nroch in der
MSESE ein System der Mitbestim-
mung der Arbeitnehmer im Sinne

von § 5 Nr 1 MgVG bestand

5.1

5.2

Employee participation proce-
dure (art. 59.2.2* LME and Section
122c para. 2 no. 10 UmwG}

It is not necessary to conduct any erm-
ployee partiopation proceedings

In case of a cross-border merger where
the acquiring company has s registered
office in Germany the requirernent to im-
plement an employee particspalion pro-
ceeding is solely governed by Section
5no. 110 3 of the German Act on Em-
ployee Parlicipation in Connection with
Cross-border Mergers ("MgVG”)

Since the legal pre-conditions set out by
these lega! provisions are not fulfilled
there 15 no need to implement an em-
ployee participation proceeding in con-
nection wilh the Merger

The requrements of Section 5
no 1 MgVG are not met be-
cause neither within M3SV nor
within MSESE a syslem of em-
ployee participation within the
meaning of Secthond no 1
MgVG existed

5.21

5.1

5.2

Procaedimiento de participaciéon de
ampleados (art. 59.2.2° LME y Seccién
122¢ apartado 2 n° 10 UmwG)

Mo es necesano llevar a cabo un proce-
dirmiento de parlicipacion de tos emplea
dos

En &l cago de una fusién transfronteriza
en e que 1a sociedad absorbente tene
su sede en Alemania ef requisito de mm-
plementacidn de un procedimiento de
participacion de empleados se rige ni-
camente por la Seccion Sn®1aldela
Ley alemana de Participacién de Em-
pleados en Relacion con Fusiones
Transfronteriza ("MgVG")

Dado que las condiciones establecidas
en dichas disposiciones no se cumplen,
no hay necesidad implementar un proce-
dimiento de parnicipacion de empleados
en relacién con la Fusion

521 No se cumplen los requisitos de
la Seccion 5 n® 1 de la MgVG, ya
que ni en MSSV ni en MSESE
existe un sistema de participa-
cién de los trabajadores en el
sentido de fa Seccidn 5n° 1 dela

MgVG
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8.23

Die Voraussetzungen des § 5 Nr 2
MgVG sind nicht erfait, weit der
Umfang der Mitbastimmung der Ar-
beitnehmer in der MSESE nach dar
Verschmelzung nicht geringer sein
wird als in der MSESE und der
MSSV wvor der Verschmelzung
Dies liegt daran, dass sowohl in der
MSESE als auch in der MSSV vor
der Verschmelzung kein Recht aut
Mitbestimmung der Arbeitnehmer
bestand.

Da die MSESE weder vor noch
nach der Verschmelzung der Mitbe-
stimmung der Arbeitnehmer nach
deutschen Gesetzen unterliegl, se-
hen die for die MSESE nach der
Verschmelzung mafgeblichen
deutsche Geselze Ober die Mitbe-
stimmung der Arbeitnehmer fOr Ar-
beitnehmer in Deutschland und in
anderen Mitgliedstaaten keine un-
terschiedlichen Rechte auf Milbe-
stimmung der Arbeitnehmer vor, so
dass die Vorausselzungen gem
§ 5 Nr 3 MgVG nicht erfullt sind

522
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The requirements of Section 5
ng 2 MgVG are not met, be
cause the level of employee par-
ticipation will not be lower in
MSESE after the Marger than in
MSESE and MSSV respectively
prior to the Merger The reason is
that prior to the Merger em-
ployee participation rights did not
exist in either MSESE or MSSV

As MSESE is not subject to em-
ployee participation under Ger-
man laws prior to and after the
Merger, German laws on em
ployee participation applicable to
MSESE after the Merger do not
provide for different rights to em-
ployee participation for employ-
ees in Germany compared lo
other Member States. so that the
requrements under Section 5
No. 3 MgV are not fulfitied

522
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No se cumplen los requisitos de
la Seccion 5 n® 2 de la MgVG por-
que el grado de participacion de
los trabajadores en MSESE des-
pués de la Fusion no sera menor
que en MSESE y MSSV, respec
tivamente, antes de fa Fuswn
Eslo se debe a que, anles de fa
Fusion, no exislia el derecho de
participacion de los empleados ni
en MSESE n eh MSSV

Dado que MSESE no esta sujeto
al derecho de participacdn de
los empleados en virtud de ias e

yes alernanas ni anies n: des-
pués de la Fusion. las leyes ale-
manas sobre la participacion de
los empleados aplicables a
MSESE después de la Fustdn no
prevén derechos diferentes a ia
participacion de los empleados
en Alemania en comparacién con
otros Estados Miembros. por lo
que no se cumplen lgs requisitos
pravistos en la Seccion 5n° 3 de
la MgViG



Rechte der Gesslischafter mit Sondar-
rechten cder anderer Wertpapierinhaber
oder die lhnen vorgeschlagenen Mag-
nahmen {Artikel 31.4* LME und § 122¢
Abs. 2 Nr. 7 UmwG)

Kene der Verschmelzenden Gesellschaf-
ten hat Gesellschaftern Sondervortelle im
Sinne des § 122c Abs 2 Nr 7 UmwG und
314 LME gewahit und es bestehen auch
nicht im Sinne dieser Vorschriften andere
Wertpapiere als Gesellschaftsanteile an
den Verschmelzenden Gesellschaften. Da-
her werden im Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung (i) keine Sonderrechte gewahrt
und {ii) auch keine angerer: Malinahmen 'm
Sinne dieser Vorschriften vorgeschlagen

Auswirkungen der Verschmelzung auf
die Arbeitszuwendungen bzw. auf die Ne-
benleistungen in der MSSV und dle zu
gewihrenden Entschidigungen zuguns-
ten der batroffenen Aktiontire der MSESE
{Artikel 31.3° LME)

Es bestehen keine Arbeitszuwendungen
{d h Zuwendungen von Arbeits-, Industrie-
oder beruflichen Dienstleistungen, die von
den Gesellschaftern der MSSV gegeniber

Rights granted to sharsholders enti-
tled to speciai rights or holders of se-
curities other than shares represent-
ing share capital, or the measures
proposed concerming them {art. 31.4°
LME and Section 122c para. 2 no. 7
UmwG)

None of the Merging Companies has
granted special rights to shareholders
within the meaning of Section 122¢
para ¢ no. 7 UmwG and article 314
LME, and there are also no other secun-
ties than shares representing the share
capital of the Merging Companies within
the meaning of these provisions Conse-
quently (i} no specific nghts will be
granted and (i) no measures will be pro-
posed within the meaning of these provi-
sions, in connection with the Merger

Effect of the Merger on work contribu-
tions or in the ancillary services in
MSSV and compensations to be
granted in favour of the affected
shareholders of MSESE
{art. 31.3° LME)

There are no work contributions {t e con-
tributions of work, industry or profes-
sional services assumed by sharehold-
ers of MSSV vis-a-vis MSSV as ancillary

6

7

Derechos otorgadoes a los accionistas
con derachos especiales o titulares
de valores distintos de acclones re-
presentativas de capital social, o fas
medidas propuestas en relacién con
ollos {art. 31.4° LME y Seccién 122¢
para. 2 n° 7 de la UmwG)

Ninguna de las Scciedades Fusionadas
ha concedido beneficios especiales a los
accionistas en el sentido de la Seccidn
122¢, apartado 2, n° 7 de 1a UmwG y del
articuto 31.4 de la LME. ¥ no hay mas va-
lores que las acciones de las Sociedades
Fusionadas en el sentido de estas dispo-
sicionas Por la tanto. en relacion con ta
Fusién {i) no se concederan derechos
especiales y (i) no se propondran medi-
das en el sentido de estas disposiciones

incidencia de la Fusién sobre las
aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorlas de MSSV y
las compensaciones que vayan a
otorgarsa a los accionistas afectados
de MSESE (art. 31.3* LME)

Niz existen en M55V aportaciones de 1n-
dustria {es decir, contribuciones de tra-
bajo. industria o servicios profesionales
asumdas por accionistas de MSSV
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der MSSV a's in der Satzung der MSSV ge-
regelte Nebenverpflichtungen dbernom-
men werden) in der M3SV und es ist keine
Verpfiichtung zur Erbringung von Neben-
leistungen an die Aktien der MSSV ge-
kngpft jeweils im Sinne ven Afi-
kel 31 3" LME Folglich {1) hat die Fusion
keine Auswirkungen auf Arbaitsleistungen
oder Verpflichtungen zur Erbnngung von
Nebenleistungen und es (i) wird in diesem
Zusammenhang keine Entschadigung ge-
wahrt

Besondere Vorteile fOr unabhingige
Sachverstindige, die den Verschmel-
zungsplan prilfen oder fiir Organmitglie-
der der Verschmaelzenden Gasallschaf-
ten {Artikel 31.5* and §9.21* LME und
§ 122¢ Ats. 2 Nr. 8 UmwG)

Den Mitgliedern der Verwaltungs-. Lei-
tungs-, Aufsichts- oder Kentrollorgane der
Verschmelzenden Gesellschaften wurden
kene besonderen Vortelle im Sinne des
§122¢ Abs 2 Nr 8 UmwG und Artikein
31 5und 59 2 1 LME gewahrt

B.1

R i

obligations regulated in the MSSV's anti-
ctes of association) 1In MSSV and no un-
dertaking to perform any ancillary service
15 attached to any of MS5V's shares. ail
within the meaning of article 31.3* LME
Consequently. (1) the Merger will have no
effect on work contributions or undertak-
ings to perform any ancillary services
and (ii} no compensation will be granted
n redation thereto.

Spectal advantages granted to inde-
pendent exparts who shall review the
Merger Plan or to membaers of the ad-
minlstrative, management, supervi-
sory or controlling bodies of the Merg-
Ing Companies ({art. 31.5° and
55.2.1* LME and Section 122¢ para. 2
no. 8 UmwG)

The members of the administrative, man
agement. supervisary or contralling bod-
ias of the Merging Companies will not be
granted any special advantages within
the meaning of Sechion 122¢ para 2
no 8 UmwG and articles 315 and
582 1 LME

8.1

frenta a8 MSSV como abligacones acce-
sorias reguladas en los esiatutos de
MSSV) y ro se adjunta ningun compro-
miso de Fevar a cabo prestaciones acce-
sonas & minguna de las acciones de
MSSV todo ello en &l sentido del articulo
31 3* de ta LME En consecuencia. (i) ia
Fusién no afectara a las aportaciones de
industnia r & 10s compromisos de reali
zar prestaciones accesorias y (i) no se
concedera ninguna compensacion en re-
lacidn con los Mmasmos.

Ventajas sspeciales otorgadas a los
expertios independientes que revisa-
rén #f Proyecto Comin de Fusién o a
los miembros del drgano de adminis-
tracién, gestion, vigilancia o control
de las Sociedades Fusionadas {art.
31.5' y §9.2.1° de la LME y Secclén
122¢ apartado 2 n° 8 de la UmwG)

Los miembros de los érganos de admi-
nistracion, gestion, vigilancia o control de
las Sociedades Fusionadas no gozaran
de ninguna ventaja especial en el sentido
de la Seccion 122c apartado 2n° 8 de la
UmwG y los articulos 31 5y 592 1 de la
LME
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10

Gemal §§ 122fSatz 1 12 Abs 3. 9Abs 3. 8.2

8 Abs 3 Satz 1 UmwG und Artikeln 315
4912° und 582 1" LME snd eine Ver
schmelzungsprifung und die Erstattung a-
nes Verschmelzungsprifungsbenchts
durch einen unabhangigen Sachversigndi-
gen nicht erforderlich Daher werdan auch
keine Sondervortele in diesem Zusamman-
hang an einen unabhangigen Sachverstin-
digen gewahrt

Satzung der MSESE {Artikel 31.8° LME
und § 122c Abs. 2 Nr. 9 UmwG)

Die Satzung von MSESE wird mit der
Durchfahrung dieser Verschmelzung nicht
geandert e aktuelle Satzung van MSESE
isl diesem Verschmelzungsplan als An-
beigeflg!

Bewertung des Aktiv- und Passivvermd-
gens (Artikel 31.9* LME und §122c
Abs. 2 Nr. 11 UmwG)

Das gesamte Aktw- und Passivvermogen
der MSSV wird van der MSESE zu den
Buchwerien fortgefithrt, wie sie sich aus der
Bilanz der MSSV zum 31 Dezember 2020
ergeben

10

Pursuant to Sections 122f sentence 1
12 para 3. 9 para 3 8 para. 3 sen-
tence 1 UmwG and articles 315 491 2°
and 59.2 1* LME, an audit of the Merger
Plan and the subrmission of a report by
an independent expert with respect to
the Merger Plan [merger audit) are not
required for the purposes of the Merger
Consequently, no specal advaniages
will be granted in this respect

Articles of assoclation of MSESE
{art. 31.8* LME and Section 122¢c para.
2 no. 9 UmwG)

The articles of association of MSESE will
not be amended as a result of the com-
plation of the Merger A copy of the arti-
clas of association of MSESE is attached
as Annex 9 to this Merger Plan

information on valuation of assels
and liabillties {art. 31.9* LME and Soc-
tion 122¢ para. 2 no. 11 UmwG)

All the assets and habilities of MSSV will
be taken over by MSESE at book value
as recorded in the balance sheet of
MSSV as at 31 December 2020

8.2

10

De acuerdo con las Secciones 122f
frase 1. 12 apartado 3, 9 apartade 3. B
apartado 3, frase 1, de la UmwG y los ar-
ticulos 31 5 491 2°y 59.2 1* de la LME,
no se requiere una auditoria del Proyecto
Comun ge Fusidn ni la presentacion de
un infarme de un experto independiente
en relacion con el Proyecte Comdn de
Fusién {auditoria de la fusion) Por o
tanio, no se conceden ventajas especia-
les en este contexto

Estatutos sociales de MSESE
{art. 31.8* de la LME y Seccién 122¢
apartado 2 n°9 de la UmwG)

Los estatutos de MSESE no seran modi-
ficados como resultado de completar fa
Fusidn Los actuales estatutos de
MSESE se adjuntan at Proyecto Comun
de Fusitn como Anexo 9

Informacion sobre la vatoracién del
activo y del pasivo (art, 31.9* de la
LME y Seccién 122c apartado 2 n° 11
de la UmwG)

La lolalidad del active y el paswvo de
MSSV sera asumido por MSESE a valor
contable, segun figura en el balance de
MSSV a 31 de diciembre de 2020

v
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Stichtag der zur Festlegung der Ver-
schmelzungsbhedingungen verwendeten
Bilanzen (Artikel 31.10* LME und § 122¢
Abs. 2 Nr. 12 UmwG)

Die Bitanz der MSSV im Sinne von Arti-
kel 36 1 LME ist die Bilanz der MSSV zum
30 Jum 2020. Diese Bilanz wurde vom Vor-
stand der MSSV am 9 September aufge-
stellt und wird vor der Beschlussfassung
der Hauptversammiung der MSSV Ober die
Verschmeizung von den Rechnungsprifern
der MSSV geprift

Fur die Zwecke von Artikel 31 10* LME und
§ 122¢ Abs. 2 Nr 12 UmwG wurden die Be-
dingungen der Verschmelzung erstellt auf
Basis (i) der Bilanz der MSSV zum 31 De-
zember 2018 und (i) der Bilanz der MSESE
zum 31. Dezember 2019

Keine Gegenleistung und keln Um-
tauschverhiltnis (Artike! 31.2" und 31.6°
LME)

Die MSESE wird keine Gesellschaftsanteile
als Gegenleistung for die Dbertragung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
MSSV ausgeben, da es sich um die Ver-
schmelzung  einer  hundertprozentigen

11

12

Date of the accounts uged to deter-
mine the terms of the Merger
{art. 31.10* LME and Section 122c
para. 2 no. 12 UmwG)

The balance sheet of MSSV for the pur
pose of art 36.1 LME shall ba the bat
ance sheet of MSSV as at 30 June 2020
Such balance sheet has been formulated
by MS§V's board of directors on 9 Sep-
tember 2020 and shall be verified by
MSSV's auditors prior to the approval of
the Merger by the general meeting of
MSSV

For the purpose of art 31 10* LME and
Section 122¢ para. 2 no. 12 UmwG, the
terms of the Merger have been deter-
mined on the basis of (i) the audited bal

ance sheet of MSSV as of 31 December
2019. and (ii) the audited balance sheet
of MSESE as of 31 December 2019

No consideration and no exchange ra-
tio {art. 31.2° and 31.6° LME)

MSESE will not 1ssue any shares in ex
change for the transfer of the assets and
ltabilites of MSSV since the Merger wil
constitute 8 merger of a wholly-owned

11

12

Facha de las cuentas ulilizadas para
establecer los términos de la Fusién
{art. 31.10° de la LME y Seccidn 122¢
apartado 2 n® 12 de la UmwG)

El balance de MSSV en el sentido del ar-
ticulo 35 1 LME es el balance de MSSV
a 30 de jumio de 2020. Dicho balance fue
formulado por el consejo de adminustra-
cion de MSSVY el 9 de septiembre de
2020 y sera auditado por los auditores de
MSSV antas de la aprobacion de la Fu-
sién por parte de la junta general de
MSSV

A los efectos del articuto 31 10° de la
LME y de la Seccién 122c apartado 2
n® 12 de la UmwG, los términos de la Fu
sidn se han determinado sobre la base
de {i) el balance auditado de MSSV a 31
de dicrembre de 2019y (i) el balance au-
ditado del MSESE a 31 de diciembre de
2018

No hay tipo de canje ni compensacién
{art. 31.2% y 31.6* de la LME)

MSESE no emitir4 acciones a cambio de
la transmisidn de los activos y pasivos
de MSSV ya que ia Fusin constituira
una fusion por absercién de una socie-
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Tochlergesel'schaft auf die Muttergesell
schaft handein wird Daher i1st gemai
§122c Abs 3 UmwG und Arlikeln 49 1 1
und 458 1 3 LME die Festlegung eines Um-
tauschverhalinisses zwischen den Gesell
schaftsanteiten der MSSV und den Aktien
der MSESE nicht exforderlich Aus demsel-
ben Grund entfaken gemnat § 122c Abs 3
UmwG und Artikeln 49 1 1 und 49 1.3 LME
auch afe Obrigen sonst erforderichen An-
gaben hinsichtlich der Ausgabe von Aklien
als Gegenleistung durch die MSESE

Zustimmungsbeschluss zur Durchfih-
rung der Verschmelzung

Die Durchfuhrung der Verschmelzung be-
darf kemer gesonderten Zustimmung der
Aktionsre der MSESE oder der MSSV. da
die MSSV zum Zeitpunkt der Anmeldung
der Verschmelzung zum Handelsregister. in
dem die MSSV eingetragen ist sowe zum

13

subsidiary to its parent company. Ac
cordingly pursuant to Section 122¢ para
3 UmwG and articles 4911 and 4913
LME. it will not be necessary to deter
mine an exchangs ratio between shares
of MSSV and shares of MSESE For the
sama reason, pursuant to Secton 122c
para 3 UmwG and arficles 49.1.1 and
491 3 LME all other usually required
specifications regarding the issuance of
shares by MSESE as consideration for a
merger are not required, inciuding the
proposed terms relating to the alloiment
of shares or other securities in MSESE or
the date from which the holding of shares
or other securities in MSESE will entitle
the holders to participate in profils

Approving resolution to effect the
Merger

The regolution to effect the Merger =
conformity with the Merger Pian is not
subject to the approval of the sharehoid-
ers of MSESE. since MSSV will be a
wholly-owned subsidiary of MSESE in
the moment of the filing of the Merger to
the Commercia! Register where MSSVis

13

dad Integramente participada por su s0-
ciedad matnz. Por lo tanto. de conform-
dad con el apartado 3 dela Seccion 122¢
de jla UmwG y los articulos 49.1.1 y
49 1.3 de la LME_ no sera necesario de-
terminar e! tipo de canje entre las accio-
nes de MSSV y |as acciones de MSESE

Por la misma razdn, de conformidad con
el apartado 3 de la Seccion 122¢ de la
UmwG y los articulos 491 1y 49 1.3 de
la LME, no se requieren lodas las demas
especificaciones habitvalmente exgidas
an relacidn con la emisidn de accones
por MSESE como contrapartda de una
fusidn. inclidos los términos propuestos
en relacion con la asignacion de accio

nes u otros valores en MSESE ola fecha
a pariir de la cual |2 tenencia de acciones
u otros valores en MSESE dara derecho
a los titulares a participar en los benefi-
cios

Decisién sobre la aprobacién para
efectuar la Fusibon

La decision de efectuar [a Fusion de con-
formidad con el Proyecto Comuin de Fu-
sitn no esta sujela a Ia aprobacion de los
accionistas de MSESE. en la medida en
que MSSV serd una fial Integramente
participada por MSESE en el momento
de presentar a inscripcion la Fusién en el

A —— ]
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Handelsregister in dem die MSESE einge-
tragen ist. eine hunderprozentige Tochter-
gesellschaft der MSESE sein wird

MSESE wird als allesnige Gesellschafterin
der MSSV thre Zustimmung zur Verschmed-
zung erklaren, sobald die MSESE alle Ak-
tien an der M55V erworben hat

Bedingung fir die Durchfilhrung der
Veraschmelzung

Die Verschmelzung wird unter folgender
aufschiebenden Bedingung abgeschlos-
sen

. Entweder (i) Genehmigung der Ver-
schmelzung durch die Nationale
Kommission fir den Wertpapier-
markt (Comision Nacional del Mer-
cado de Vatores) (,CNMV™) gemal
Artikel 159 des durch konigliches
Gesetzesdakret 4/2015 bestatigten
Gesetzas 0Ober Wertpapiermarkie
vom 23. Oktober 2015 urmgesetzt
durch Artikel 19 des Koniglichen Er-
lasses 217/2008 vom 15. Februar
2008, oder (1} eine Bestatigung der
CNMV. dass die Verschmelzung
keine solche Genehmigung erfor-
dert

14

registered and the Commercial Register
where MSESE 15 registered

The Merger will be approved by MSESE
as sole shareholder of MSSV. once
MSESE acquires all shares in MSSV

Condition for the complation of the
Margar

The Merger is subject to the occurrence
of the following condition precedent’

. Either (i) authorisation to the
Merger by the National Securities
Market Commussion (Comision
Nacional del Marcado de
Valores) ("CNMV") in accord
anca with articte 1589 of the Secu-
rities Markets Law approved by
Royal Legislative Decree 4/2015
of 23 October 2015 implemented
by aricle 19 of Reyal Decree
21712008, of 15 February 2008
or (u) confirmation from the
CNMV that the Merger does not
require such authorisation

14

BEE R e T

Registro Mercanld donde estd inscrta
MSSV y en el Registro Mercant! donde
esta inscrita MSESE

La Fusibn serd aprobada por MSESE
como acciorusta unico de MSSV. una vez
que MSESE adquiera todas las acciones
de la M55V

Condicién paraia conclusién de la Fu-
sion

La Fustdn esta sujeta al cumplimeento de
la siguiente condicién suspensiva:

. Q bien (i) autorizacion de la Fu-
sidn por parte de la Cormisidn
Nacional del Mercado de Valo-
res ("CNMV™) de acuerdo con el
articuto 159 de la Ley de! Mer-
cado de Valores aprobada por el
Real Decreto Legislativo 412015
de 23 de octubre de 2015 desa-
reallade por el articulo 19 det
Real Decreto 217/2008 de 15
de febreroe de 2008, o (i) confir-
macién de la CNMV de que la
Fusidn no requiere tal autoriza-
cion.

S i b i by il
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Sowohl die MSSV als auch die MSESE
werden die Anmeldung dar Verschmelzung
zur Eintragung in die jeweiigen Handeisre
gister erst vornehmen wenn die vorge
nannte Bedingung eingetreten ist

Steuerliche Auswirkungen der Ver-
schmelzung

Die Verschmelzung unterliegt dem beson-
deren Steuerregime fur Verschmelzungen,
Spaitungen, Einbringungen von Unterneh-
mensteiten, Austausch von Anteilen und
Sitzverlegung einer eurgpéischen Gesell-
schaft ader einer europdischen Genossen
schaft von einam Mitgliadstaat in etnen an
deren innerhalb der Europdischen Umon,
das /m deutschen Umwandlungssteuerge-
selz zur Umsetzung der EU-Richtinie
2009/133/EG des Rates (§ 1 Abs 5) gere-
geltist

In Spanien unterliegt die Verschmalzung
dem Sonderregime fur Verschmelzungen
Spaltungen, Einbringung von Unterneh-
mensteilen, Austausch von Antedlan und
Sizverlegung. die in Kapitel Vil des Ti-
tels Vil (Artikei 76 ff) des Geset
zes 27/2014 vom 27. November 2014 uber
die Korperschaftssteuer enthaiten ist In

16

Both M55V and MSESE will not file the
apphcaton for registration of the Merges
with the respective Cormmarcial Regis-
ters until the aforementioned condition
has been met.

Tax effects of the merger

The Merger shall be subject to the spe-
cial tax regimen on mergers, $pin-offs,
assels contributions, exchange of shares
and change of corporate demicile of a
European Company or 2 Cooperative
European Company from one Member
State to another withm the European Un-
tan regu'ated in the German Reorganisa-
tion Tax Act {(Umwandiungssleuergesetz
the Special Tax Regime) impiementing
£U Councii Directive 2009/133/EC (Sec-
tion 1 paragraph 5)

In Spain, the Merger sha' be subject to
the spec:at regime for mergers, spin-offs
contributions of assets, exchange of se-
curties and change of domicile con
fained in Chapter Vil of Title VIl {Artcles
76 and subsequent) of Law 27/2014 of
27 November 2014, on Cerporate n-
caome Tax In this regard, all assets and

15

MSSWV y MSESE no presentaran 1a soii-
citud de inscripcion de la Fusidn en los
respectivos Registros Mercantiles hasta
gue se cumpla la condicidn mencionada

Efectos fiscales de la Fusion

La Fusion estara sujeta al régimen fiscal
especial aplicable a fusiones, ascisio-
neg, aporiaciones de activos, canjes de
acciones y traslado de domicilio social
de una Sociedad Europea o de una So-
ciedad Cooperativa Europea de un Es-
tado Miembro a otro dentro de la Unign
Europa regulado en la Ley de Reargani
zacion Fiscat alemana  (Um-
wandiungssievargeselz, el Régimen
Fiscal Especial), implementando la Di-
ractiva 2009/113/CE del Consejo de la
Union Europea (Secctdn 1 parrafo 5)

En Espafia, |a Fusion estara sujeta al ré-
gimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de aclivos, canje de valo-
res y cambio de domicilio recogido en el
Capitulo VII de! Titulo VIl {Arliculos 76 y
siguientes) de 13 Ley 2772014, de 27 de
naviembre de 2014, del impuesto de So
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diesen Zusammenhang warden ale Aktiva
und Passiva der ewbringenden Gesell-
schaft tatsachlich einer Betriebsstatte der
ubernehmenden Gesselischaft m Spanen
{d h der Spanischen Zweigniederlassung}
zugeordnel Die entsprechende Mitteilung
wird den spanischen Steuerbehdrden
rechiszeitig und formgerecht vorgelegt

Daher beantragen die ‘Verschmelzenden
Gesellschaften ausdricklich die Anwen-
dung der Vorteile aus dem Sondersteuerre-
gime.

Sprache

Die deutsche und die enghsche Fassung
dieses Verschmelzungsplanes sind so
wortgetreu wie moglich aus der spamschen
Fassung bbersetzt worden, ohne die Konti-
nuitat des Textes zu gefahrden

16
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labities of the transferrng company
shall be effectively assigned o a perma
nent establ'shment of the receving com-
pany in Spamn (ie the Spanish Branch)
The appropriate notification will be sub-
mitted to the Spanish Tax Authorities in
due time and form

Therefore, the Merging Compames ex-
pressly apply for the application of the
benefits denived from the Special Tax Re-
gime

Language

The German and English language ver-
sion of this Merger Plan has been trans-
lated from the Spanish language version
as literally as possible without jecpardis-
ing the overall continuity of the text

16
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cledades En este senudo todos los ac-
tivos y pasivos de la sociedad transmi-
tenie deberan ser efectvamente cedidos
a un establecimiento parmanente cde la
sociedad beneficiana en Espada (es de-
cir, la Sucursal en Espafia) La notifica
cidn correspondiente se presentara de
bidamente ante [as Autoridades Fiscales
espafiolas en tiempo y forma

Por lo tanto, las Sociedades Fusionadas
golicitan expresamente fa aplicacién de
los beneficios derivados del Régimen
Fiscal Especial

Idioma

Las versiones alemana e inglesa de este
Proyecto Comun de Fusion han sido tra-
ducidas lo mas literalmente posible de la
versitn espafala sin poner en pehgro la
continuidad del texto

*** Unterschnfisseiten folgen / Signature pages follow / Heja de firmas a continuacion ==~
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SATZUNG

der

Morgan Stanley Europe SE

Frankfurt am Main

Teil I

Allgemeine Bestimmungen

§1

Die Gesellschaf fithrt die Firma Morgan Stanley Europe SE.

§2

Der Sits der Gesellschaft ist Frankfurt am Main.

(h

§3

Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von Bankgeschiften und die Er-
bringung von Finanzdienstleistungen im Sinne des Kreditwesengesetzes (,, KWG*)
sowie anderer Nebentitigkeiten, die im Zusammenhang mit diesen Dienstleistun-
gen und weiteren Dienstleistungen stehen. Insbesondere:

Finanzkommissionsgeschift gemf § | Abs. 1 Satz 2 Nr, 4 KWG
Emissionsgeschiift geméB § 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 10 KWG
Anlagevermittlung gemif § 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 1 KWG
Anlageberatung gemiB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG
Platzierungsgeschift gemiB § 1 Abs. la Satz2 Nr. 1¢c KWG
Abschlussvermittlung gemil § 1 Abs, 1a Satz2 Nr. 2 KWG
Eigenhande] gem#B § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG
Drittstaateneinlagenvermittlung gemil § | Abs. 1a Satz 2 Nr. 5 KWG
Sortengeschiift gemB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 7 KWG
Anlageverwaltung gemil § 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 11 KWG
Eigengeschift gemiB § 1 Abs. 1a Satz 3 KWG.
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{2} Die Gesellschaft kann sich an anderen Unternehmen beteiligen, solche Unterneh-
men erwerben oder griinden sowie Zweigniederlassungen im In- und Ausland er-
richten und alle Geschifie eingehen, die geeignet sind, den Gegenstand des Unter-
nehmens zu fordern.

§4

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen nur durch Verdffentlichung im Bundes-
anzeiger. Art. 14 SE-VO bleibt unberiihrt.

Teil 11

Grundkapital und Aktien

§5

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt € 451.000.000 (in Worten: vierhundert-
einundfiinfzig Millionen Euro) und ist eingeteilt in 451.000.000 Stiickaktien.

(2) Die Aktien lauten aut den Namen.
Teil 111
Yorstand
§6
(1) Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.

{2} Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt thre Zahl. Er kann
auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Der Aufsichtsrat kann ein
Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden oder Sprecher des Vorstandes und ein weite-
res Vorstandsmitglied zum stellvertretenden Vorsitzenden oder Sprecher des Vor-
standes ernennen.

(3} Die Vorstandsmitglieder sind verpflichtet, die fiir die Gesellschatt geltenden Ge-
setze und Rechtsvorschriften, insbesondere die Bestimmungen des Kreditwesen-
gesetzes und die aufgrund dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen und Anord-
nungen zu befolgen. Dies gilt auch insoweit, als der Vorstand gemil § 308 Abs. 2
Satz 1 des Aktiengesetzes verpflichtet sein sollte, aufgrund eines Beherrschungs-
vertrages Weisungen eines herrschenden Unternehmens zu befolgen,
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§7

Die Gesellschaft wird durch ein Vorstandsmitglied allein vertreten, wenn der Aufsichtsrat
es zur Alleinvertretung erméchtigt hat. Sonst wird die Gesellschaft durch zwei Vorstands-
mitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen gesetzlich
vertreten.

§8

Die Beschliisse des Vorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefaBt, soweit nicht
gesetzlich Einstimmigkeit gefordert ist. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsit-
senden, bei dessen Verhinderung die Stimme des stellvertretenden Vorsitzenden, den Aus-
schlag, soweit ein Vorsitzender bestimmt wurde und der Vorstand aus mehr als zwei Mit-
gliedern besteht.

Teil IV

Aufsichtsrat

£9
() Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedern.

(3] Soweit die Hauptversammlung nicht bei der Wahl fiir einzelne der von ihr zu wih-
lenden Mitglieder oder fiir den Gesamtaufsichtsrat einen kiirzeren Zeitraum be-
schlieBt, werden die Aufsichtsratsmitglieder fiir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewihlt, die tber ihre Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

(3) Dic Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedenen Mit-
glicds erfolgt fiir den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds.

§10

(1 Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann sein Amt jederzeit durch schriftliche Erkla-
rung an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates, der Vorsitzende gegeniiber einem
stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates, unter Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist von einem Monat niederlegen.

{2) Aufsichtsratsmitglieder kénnen vor Ablauf ihrer Amtszeit mit einfacher Mehrheit
des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals abberufen werden.
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{3)

(1)

(13

{2}

i3)

i4)

(3)

(6}

{7

i8)

(9

Anstelle eines ausscheidenden Mitglieds ist ¢in neues Aufsichtsratsmitglied fir den
in § 9 Absatz 3 der Satzung bestimmten Zeitraum zu wihlen.

§11

Der Aufsichtsrat wah!t zu Beginn seiner Amtszeit aus seiner Mitte einen Vorsit-
zenden und einen oder zwei stellvertretende Vorsitzende. Scheidet der Vorsitzende
oder ein stellvertretender Vorsitzender vorzeitig aus, so hat der Aufsichtsrat unver-
ziiglich eine Ersatzwah! vorzunchmen.

Ist der Vorsitzende des Aufsichtsrats an der Ausiibung seines Amtes gehindert, so
wird er von einem stellvertretenden Vorsitzenden vertreten.

§ 12

Die Einberufung zur Sitzung des Aufsichtsrates erfolgt durch den Vorsitzenden.
Die Einberufung kann miindlich, schriftlich, per Telefax, fernmiindlich oder elekt-
ronisch erfolgen. Sie soll eine Frist von zwei Wochen einhalten, die in dringenden
Fillen abgekiirzt werden kann, und die einzelnen Punkte der Tagesordnung ange-
ben.

Den Vorsitz der Sitzung fithrt der Aufsichtsratsvorsitzende.

Der Aufsichtsrat ist beschluBfihig, wenn nach Einladung sdmtlicher Mitglieder
mindestens die Halfte der gesetzlich vorgeschriebenen Mitglieder, darunter der
Vorsitzende oder ein stellvertretender Vorsitzender, insgesamt jedoch mindestens
drei Mitglieder, an der BeschluBfassung teilnehmen.

Beschliisse werden mit einfacher Stimmenmehrheit der abgegebenen Stimmen ge-
faldt. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag. Die
Art der Abstimmung bestimmt der Vorsitzende.

Ein abwesendes Aufsichtsratsmitglied kann eine schriftliche Stimmabgabe durch
cin anderes Aufsichtsratsmitglied itberreichen lassen.

Eine BeschluBfassung ist auch im Wege schriftlicher, telefonischer, per Telefax
durchgefiihrter oder elektronischer Abstimmung zulissig, wenn kein Mitglied des
Aufsichtsrats diesermn Verfahren widerspricht.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift
anzufertigen, die vom Sitzungsvorsitzenden, bei Beschlilssen aullerhalb einer Sit-
zung vom Aufsichtsratsvorsitzenden, zu unterzeichnen ist.

Der Aufsichtsrat kann sich eine Geschiftsordnung geben.

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und
Befugnisse festsetzen.




(10) Die Unwirksamkeit eines Aufsichtsratsbeschlusses kann nur innerhalb eines Mo-
nats seit Kenntnis des Beschiusses durch Klage geltend gemacht werden.

§13

Willenserkldrungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschilsse werden namens des Auf-
sichtsrates oder des Ausschusses vom jeweiligen Vorsitzenden abgegeben.

§14

Die Hauptversammlung kann beschlieBen, dass die Aufsichtsratsmitglieder eine Vergiitung
erhalten. Die Hauptversammlung kann eine Gesamtvergiitung festlegen, die der Aufsichts-
rat auf seine Mitglieder unter Beriicksichtigung der Tatigkeit der Aufsichtsratsmitglieder,
einer Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats und einer Mitgliedschaft in einem oder
als Vorsitzender etnes Ausschusses des Aufsichtsrats verteilt. Die etwa anfallende gesetzli-
che Mehrwertsteuer wird von der Gesellschaft getragen.

Teil V
Hauptversammlung
] §1s
{1 Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder den Aufsichtsrat einberufen.
Sie findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen Wertpapierborse
statt.
(2) Die Einladung ist mindestens dreiBig Tage vor dem Tage der Hauptversammiung

unter Angabe der Tagesordnung im Bundesanzeiger bekanntzumachen, sofern
nicht gesetzlich die Einberufung durch eingeschriebenen Brief zuldssig ist. Dabei
wird der Tag der Bekanntmachung und der Tag der Hauptversammlung nicht mit-
gerechnet. Im Fall der Einberufung durch eingeschriebenen Brief gilt der Tag der
Absendung als Tag der Bekanntmachung.

{3) Die ordentliche Hauptversammlung muB innerhalb von acht Monaten nach Ablauf
des Geschifisjahres stattfinden.
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§16

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder in das Aktienregister eingetra-
gene Aktionir berechtigt. Das Recht zur Teilnahme und zur Ausiibung des Stimm-
rechts ist nicht von den Voraussetzungen des § 123 Abs. 2 des Aktiengesetzes ab-
héngig.

Jede Stiickaktie gewiihrt in der Hauptversammlug eine Stimme. Das Stimmrecht
beginnt, wenn auf die Aktie die gesetzliche Mindesteinlage geleistet ist.

§17
Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsilzende des Aufsichtsrates,
cin stellvertretender Vorsitzender oder eine sonstige von der Hauptversammlung
bestimmte Person.
Der Versammlungsleiter kann eine von der angekiindigten Tagesordnung abwei-

chende Reihenfolge der Verhandlungsgegensténde bestimmen. Er bestimmt ferner
die Art und Form der Abstimmung.

§18

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefaft, sofern nicht das Aktiengesetz zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt.

Teil V1

Geschiiftsjahr, Jahresabschlufl

§19

Das Geschéttsjabr ist das Kalenderjahr.

(n

§ 20

Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschiftsjahres fiir das vergan-
gene Geschiflsjahr den Jahresabschlufl (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang) und, soweit erforderlich, den Lagebericht aufzustellen und dem Ab-
schiuBpriifer vorzulegen.

Unverziiglich nach Eingang des Priifungsberichtes des Abschluipriifers hat der
Vorstand dem Aufsichisrat den Jahresabschlull, den Lagebericht, den Priffungsbe-
richt und einen Vorschlag fiir den Beschlufl der Hauptversammlung diber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns vorzulegen.



Teil VI

Griindungsaufwand

§ 21

Die Kosten der Griindung tragen die Grilnder.

i Lo e




Estatutos Sociales
de
Morgan Stanley Europe SE

Frankfurt

Parte 1

Disposiciones de cardcter general

Articulo |

[.a denominacion social de la sociedad es Morgan Stanley Europe SE.

Articulo 2

La sociedad tiene su sede social en Frankfurt.

(h

Articulo 3

l.a sociedad tiene como objeto la realizacion de operaciones bancarias y la presta-
cion de servicios financieros, conforme al significado de tales expresiones previsto
en la Ley Bancaria alemana (Kreditwesengesetz - “KWG™), junto con la realiza-
cion de otras aclividades complementarias relativas a dichos y otros servicios. En
concreto:

servicios de compraventa de instrumentos financieros en nombre propio y por
cuenta de terceros, previslos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n°4 dela
KWG

servicios de aseguramiento, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n° 10
de la KWG

servicios de intermediacion en la compraventa de instrumentos financieros o su
documentacion, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n® 1 de la KWG
servicios de asesoramiento de inversion, previstos en el articulo 1, apartado 1,
frase 2, n° lade la KWG

servicios de colocacion, previstos en el articulo 1, apartado 1a, frase 2, n° Ic de
la KWG

servicios de compraventa de instrumentos financieros en nombre y representa-
cion y por cuenta de terceros, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n°2
de la KWG

servicios de negociacion por cuenta propia (Eigenhandel), previstos en el ar-
ticulo 1, apartado 1a, frase 2, n° 4 de la KWG




(2}

» servicios de intermediacion en la constitucién de depositos con sociedades no
domiciliadas en el Espacio Economico Europeo, previstos en el articulo 1,
apartado la, frase 2, n° 5 de la KWG

e servicios de negociaci6én de divisas, previstos en el articulo 1, apartado 1a,
frase 2, n® 7 de la KWG

e servicios de gestion de activos, previstos en el articulo 1, apartado 1a, frase 2,
n° 11 de la KWG

e servicios en relacion con productos propios (Eigengeschift), previstos en el ar-
ticulo t, apartado 1a, frase 3 de la KWG.

La sociedad podra participar en otras sociedades, adquirir o constituir dichas socie-
dades y abrir cualesquiera sucursales, tanto en territorio nacional como en el ex-
tranjero, pudiendo realizar cualesquiera operaciones comerciales que fueran con-
ducentes a efectos del desarrollo del objeto de la sociedad.

Articulo 4

La sociedad realizara sus publicaciones exclusivamente en el Boletin Federal de la Repu-
blica Federal de Alemania. Lo previsto en el articulo 14 del Reglamento de la SE no se
vera atectado por ¢l contenido de esta disposicidn.

(M

(2)

()
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Parte 11

Capital Social Nominal v Accignes

Articulo 5

k1 capital social nominal de la sociedad asciende a € 451.000.000 (en texto: cuatro-
cientos cincuenta v un millones de euros), y se encuentra dividido en 451.000.000
acciones sin valor nominal.

Las acciones son nominativas.

Parte 111

Consejo de Administracién

Articulo 6
El consejo de administracion estard formado por un minimo de dos miembros.

El consejo de supervision nombra a los miembros del consejo de administracion, y
fija su nimero. El consejo de supervision podra nombrar administradores suplen-
tes . El consejo de supervision podra nombrar a cualquier miembro del consejo de
administracion como presidente o portavoz del consejo de administracion, pu-
diendo nombrar a cualquier otro miembro del consejo de administracién como vi-
cepresidente o portavoz suplente del consejo de administracidn.




(3)  Los miembros del consejo de administracién estan obligados a cumplir la totalidad
de la legislacion y normativa aplicable a 12 sociedad y, en particular, las disposicio-
nes de la Ley Bancaria alemana asi como cualesquiera reglamentos y disposiciones
emitidas al aparo de esta ultima. Lo anterior sera igualmente de aplicacion en la
medida en que el consejo de administracién estuviera sujeto, de conformidad con
lo dispuesto en la primera frase del apartado 2 del articulo 308 de la Ley de Socie-
dades de Capital alemana, a seguir las instrucciones de cualquier entidad domi-
nante en virtud del correspondiente acuerdo de control.

Articulo 7

L.a sociedad estara representada por cualquier miembro del consejo de administracion, en
aquellos casos en que el consejo de supervision hubiera autorizado a dicho miembro a re-
presentar a la sociedad con caracter solidario. A falta de dicha autorizacion, la sociedad
estard representada por dos miembros cualesquiera del consejo de administracién, o bien
por un miembro del consejo de administracion junto con un representante autorizado (Pro-
kurist).

Articulo 8
Los acuerdos del consejo de administracion se adoptaran por mayoria simple de los votos
emitidos, salvo que la ley exigiera unanimidad. En caso de empate, ¢l presidente -y, en
caso de incapacidad del presidente para asistir, el vicepresidente- gozar4 de voto de cali-
dad en aquellos supuestos en que se hubiera nombrado a un presidente y salvo que el con-
sejo de administracion estuviera formado tinicamente por dos miembros.

Parte 1V

Consejo de Supervisién

Articulo 9
i El consejo de supervision estard integrado por nueve miembros.

(2) En la medida en que la junta de accionistas no hubiera previsto un plazo inferior en
¢l momento del nombramiento del correspondiente miembro del consejo de super-
vision o de la totalidad de dicho consejo, los miembros del consejo de supervision
se entenderdn nombrados por el plazo que restara hasta el momento en que finali-
«ara la junta de accionistas en la que se hubiera aprobado su gestion celebrada el
cuarto afio habil posterior al inicio de su cargo. No se computara el afio habil en
que hubiera de comenzar dicho plazo.

(3)  El nombramiento de la persona que hubiera de sustituir al miembro del consejo de
supervisién que cesara en su cargo antes de la finalizacion del plazo para €l que
hubiera sido nombrado estara en vigor durante el plazo que restara hasta la fecha
en que habria expirado el nombramiento del miembro saliente.
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Articulo 10

Cualquiera de los miembros del consejo de supervisién podra dimitir de su cargo
en cualquier momento mediante notificacion al respecto remitida por escrito con
un mes de antelacion al presidente del consejo de supervisién o, si el que dimite
fuera el propio presidente, al vicepresidente de dicho érgano.

l.os miembros del consejo de supervision podran ser cesados de su cargo, antes de
la finalizacion del plazo para el que hubieran sido nombrados, por mayoria simple
del capital social que se encontrara presente o representado en la junta de accionis-
tas.

k] nuevo miembro del consejo de supervision nombrado a efectos de sustituir al
miembro saliente sera elegido para el plazo que resulte de conformidad con lo dis-
puesto en el apartado 3 del articulo 9 de los presentes Estatutos.

Articulo 11

Al inicio de su mandato, el consejo de supervision elegira a un presidente y a uno o
dos vicepresidentes. Si el presidente o cualquiera de los vicepresidentes cesara en
su cargo, el consejo de supervision debera sin demora elegir a su sustituto.

Si el presidente no pudiera ejercitar sus funciones, debera hacerse representar por
uno de los vicepresidentes.

Articulo 12

El consejo de supervision sera convocado por su presidente. La convocatoria podra
realizarse de forma verbal, por escrito, por fax, teléfono o por medios electrénicos.
Las reuniones del consejo de supervision habran de ser convocadas con un plazo
de dos semanas de antelacion, que podra reducirse en supuestos de urgencia, y ha-
bran de incluir los puntos que conformaran el orden del dia.

Las reuniones del consejo de supervision estardn presididas por el presidente del
consejo de supervision.

El consejo de supervision se entenderd debidamente constituido si, previa convoca-
toria de todos sus miembros, participaran en la adopcidn de sus acuerdos al menos
la mitad de los miembros que legalmente conformaran dicho érgano, incluyendo
su presidente o uno de los vicepresidentes, con un minimo de tres miembros.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria simple de los votos emitidos. En caso de
empate, el presidente gozard de un voto de calidad. El procedimiento para la vota-
cion sera el que sefiale su presidente,

Cualquier miembro del consejo de supervisién que no asistiera a la sesién podra no
obstante votar por escrito a través de cualquier otro miembro del consejo de super-
visidn,




(6) [gualmente se admitira la adopcion de acuerdos por escrito y sin sesion, asi como
por teléfono, fax o por medios electrénicos, siempre que ninguno de los miembros
del consejo de supervision se opusiera a dicho procedimiento.

(7) El consejo de supervision dejara constancia de sus deliberaciones y acuerdos en
acla, la cual habra de ser firmada por el presidente de la reunidn y, ¢n €l caso de
acuerdos adoptados por escrito y sin sesion, por el presidente del consejo de super-
vision.

(8)  El consejo de supervision podra dotarse de su propio reglamento.

9 Ll consejo de supervision podra constituir comisiones integradas por sus propios
miembros, asi como establecer sus funciones y facultades.

(10)  Los acuerdos del consejo de supervision iinicamente podran ser impugnados me-
diante la presentacion de la correspondiente demanda en el plazo de un mes poste-
rior a la fecha en la que el demandante tuviera conocimiento del acuerdo en cues-
tion.

Articulo 13

Las declaraciones del consejo de supervision y de sus comisiones serdn comunicadas, en
nombre del consejo de supervision o de la comision correspondiente, por su respectivo
presidente.

Articulo 14

La junta de accionistas podra acordar una retribucién a favor de los miembros del consejo
de supervision. La junta de accionistas podra acordar el importe total de la remuneracion
que hubiera de repartir el consejo de supervision entre sus integrantes en funcion de las ac-
tividades de cada uno de los miembros del consejo de administracion, el cargo encomen-
dado a su presidente como tal y el cargo de vocal o presidente que ostentara cualquiera de
ellos en cualquiera de las comisiones del consejo de supervision. Cualquier impuesto so-
bre el valor afnadido que, en su caso, procediera sera asumido por la sociedad.

Parte V
Juntas de Accionistas
Articulo 15
n L.a junta de accionistas podra ser convocada tanto por el consejo de administracién
como por el consejo de supervisién. La junta se celebrara en el domicilio social de

la sociedad, o bien en la sede de cualquier bolsa de valores alemana.

(2) La convocatoria de la junta, incluyendo el orden del dia de ia reunién, habra de ser
publicada en el Boletin Federal de la Republica Federal de Alemania con al menos




(3)

(h

(2)

(1)

(2)

treinta dias de antelacién, salvo en aquellos casos en que la ley admitiera la convo-
catoria mediante correo certificado. A efectos del cdmputo de dicho plazo, se ex-
cluiran tanto el dia del anuncio de la convocatoria como ¢l de la celebracion de la
junta. Si la convocatoria tuviera lugar a través de correo certificado, se entendera
por fecha de la convocatoria la fecha en que la misma hubiera sido enviada por di-
cha via.

La junta general ordinaria debera celebrarse en un plazo de ocho meses posterior al
cierre del ejercicio fiscal.

Articulo 16

Podran participar en la junta aquellos accionistas que se encontraran inscritos
como tales en el libro registro de accionistas. El derecho a participar en la junta, asi
como el derecho a ejercer el voto en la misma, no estara sujeto al cumplimiento de
los requisitos previstos en el apartado 2 del articulo 123 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Cada accion sin valor nominal otorga el derecho a su titular a ejercer un voto en la
junta de accionistas. El derecho de voto nacera en el momento en que el accionista
hubiera realizado ¢l desembolso minimo por accién legalmente previsto.

Articulo 17

L.a junta de accionistas estara presidida por el presidente o vicepresidente del con-
sejo de supervision o por cualquier otra persona designada a tales efectos por la
propia junta.

El presidente de la junta podra sefialar el orden de los asuntos a tratar, aun cuando
ello hubiera de alterar el orden del dia previsto en la convocatoria. El presidente
sefialara asimismo el procedimiento y forma en que hubieran de adoptarse los
acuerdos.

Articulo 18

La junta adoptara sus acuerdos por mayoria simple de los votos emitidos, salvo en aque-
Hos casos en que la Ley de Sociedades de Capital hubiera previsto con caracter imperativo
cualquier otra mayoria distinta.

Parte V1

Ejercicio social y cuentas anuales

Articulo 19

El ejercicio social de la sociedad sera el afio natural.

Articulo 20




(1) El consejo de administracion, dentro de los tres primeros meses del ejercicio so-
cial, formulard y someterd a audiloria las cuentas anuales (balance, cuenta de pér-
didas y ganancias y suplemento) asi como ¢l informe de situacién, en aguellos ca-

sos en que asi lo exigiera la ley.

{2) A la mayor brevedad posible tras la recepcion del informe de auditoria emitido por
los auditores, el consejo de administracion presentars al consejo de supervisidn las
cuentas anuales, el informe de situacion, el informe de auditoria y ia propuesta de
acuerdo de aplicacion del resuliado por la junta.

Parte V1I
Gastos de formacién

Articulo 21

Los gastos de formacién de la sociedad serdn asumidos por sus fundadores.

e
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Paseo de la Castellana, 44
28046 - MADRID

NOTA DE INSCRIPCION

Se pone en su conocimiento que el documento del dia quince de octubre de
dos mil veinte, expedida por OTROS, que fue presentado el dia veintidés de
octubre de dos mil veinte, con el nimero de entrada 1/2020/123304,0, diario
3070, asiento 24, ha sido inscrito con fecha veintiséis de octubre de dos mil
veinte, en el tomo 24989, folio 2, inscripcién 1-M con hoja M-449968, de la
entidad MORGAN STANLEY SV SOCIEDAD ANONIMA.

Aplicada la Reduccion de los R.D.L. 6/1998, 6/2000 y 8/2010, y R.D. 1612/2011
BASE: SIN CUANTIA.

NOVENTA Y SIETE EURQOS CON OCHENTAY UN CENTIMOS

senarexgy 89 € mas VA y suplidos, en su caso.

MADRID, a veintiséis de octubre de dos mil veinte.
El registrador,
Alberto Yusta Benach
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Paseo de la Castellana, 44
28046 - MADRID

NOTIFICACION DE DESPACHO

Se pone en su conocimiento que el documento del dia quince de octubre de
dos mil veinte, expedida por OTROS, que fue presentado el dia veintidos de
octubre de dos mil veinte, con el nimero de entrada 1/2020/123304,0, diario
3070, asiento 24, ha sido despachado con fecha veintiséis de octubre de dos
mil veinte, de la entidad MORGAN STANLEY EUROPE SE.

MADRID, a veintiséis de octubre de dos mil veinte.
El registrador,
Alberto Yusta Benach
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Paseo de la Castellana, 44
28046 - MADRID

A los efectos del Reglamento Genaral de Proteccitn de Datos 2016/679 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que
raspecta al tratamiento de dalos personales y a la libre circulacién de estos datos (en adelante,
"RGPD"), queda informado;

- De conformidad con la instancia de presentacion, los datos personales expresados en la
misma ¥ en los documentos presentados han sido y serén objeto de Iratamiento e incorporados a los
Libros y archivos del Ragistro, cuyo responsable es el Registrador, siendo el uso y fin dal tratamiento
los recogidos y previstos expresamente en la normaliva registral, la cual sirve de base legitimadora
de este tratamiento. La informacién en ellos contenida sélo sera tratada en los supuestos previsios
legalmente, o con objelo de satisfacer y facilitar las solicitudes de publicidad formal que se formulen
de acuerdo con fa normativa registral.

- El periodo de conservacion de los datos se determinaré de acuerdo a los criterios establecidos en
la legislacién registral, resoluciones de la Direccién General de Seguridad Juridica y Fe Pdblica e
instrucciones colegiales. En el caso de la facturacion de servicios, dichos periodes de conservacion
se determinardn de acuerdo a la normativa fiscal y tributaria aplicable en cada momento. En lodo

r{/f\"{n caso, el Registro podra conservar los datos por un tiempo superior a los indicados conforme a dichos
g o :'| criterios normativos en aquellos supueslos en que sea necesario por la existencia de
@L | responsabitidades derivadas de la prestacidn servicio.
-T & /- En cuanto resulte compalible con la normaliva especifica y aplicable al Registro, se reconoce a los
0% interesados los derechos de acceso, reclificacién, supresion, oposicidn, limitacidon y portabilidad
: establecidos en el RGPD cilado, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccién del
Registro. Del mismo modo, el usuario podré reclamar ante la Agencia Espafiola de Proteccion de
Datos (AEPD): www.agpd.es. Sin perjuicio de ello, el interesado podra ponerse en contacto con el

delegado de proteccién de datos del Registro, dirigiendo un escrito a la direccidn dpo@corpme.es

Este documento ha sido firmado con firma electronica reconocida por ALBERTO
YUSTA BENACH a dia 26/10/2020.

TR

(") C.5.V.: 128065380151567180

Servicio Web de Verificacion: https://www.registradores.org/csv

(") Codigo Seguro de Verificacion: este codigo permite contrastar la avtenticidad de 1a copia mediante el acceso
a los archivos electronicos del érgano u organismo pablico emisor. Las copias realizadas en soporle papel de
documenlos poblicos emitidos por medios electrénicos y firmados electronicamente tendran la consideracion de
copias auténticas siempre que incluyan fa impresion de un cddigo generado electrénicamente v oftros sistemas
de verificacidn que permitan contrasiar su aulenticidad mediante e! acceso a los archivos elecironicas del
érgano u Organismo publico emisor. (Art. 27.3 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento
Administrativo Comin de las Administraciones Publicas.)
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Gemeinsamer Verschmelzungsplan
{.Verschmelzungsplan")

fiir die grenziiberschreitende Verschmelzung
von Morgan Stanley 5.V., 5.A.U. (als
Ubertragende Gesellschaft)
aul Morgan Stanley Europe SE {als
ib h de Gesellschaft)
{die ,Verschmelzung*)

Zwischen
Morgan Stanley Europe SE
und
Morgan Stanley 5.V, S.A.U

Praambel

{A) Dve Morgan Stanley Ewope SE ene
Societas Europaea. mit der
Geschafisagresse Grofie Gallusstralle 18
60312 Frankfurt am Main. Deutschland. ist
eingelragen im  Handelsregister  des
Amitsgerichts Frankfurt am Main unter
HRB 109880

of Morgan Stanley S.V., S.A.U. {as acquired

Joint Merger Plan
{the "Merger Plan”}

for the cross-border merger

company)

Proyacto Comun de Fusién
{el “Proyecte Comin de Fusién®™)

para la fusidn transfronteriza

de Morgan Stantey 5.V., 5.A.U. {como socie-

dad absorbida)

into Morgan Stanley Europe SE (as acquiring  y Morgan Stanley Europe SE (como sociedad

between

Preamble

1A)

company)
{the “Merger™)

absorbente)
{la “Fusidn"}

entre
Morgan Stanley Europe SE Morgan Stanley Europe SE
and ¥
Morgan Stanley S.V., 8.A.U Morgan Stantey 5.V, S.A.U
Preambulo

Morgan Stanley Europe SE a8 socielas (A)
euwrnpaea, with business address at
Grasse Gallusstralle 18, 80312 Frankfurt

am Main, Germany. s registered with the
Commerciat Register of the local court of
Frankfurt am Main under HRB 109880

Morgan Stanley Europe SE. una Socre-
tas Europaea con domgilio social en
Grosse Gallusstralie 18, 80312, Frank-
fut am Main, Alemania. inscrita en al
Registro Mercantil de la carte local de
Frankfurt am Main con numero de regis-
tro HRB 109880
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Das Grundkapital der MSESE betragt
EUR 451.000.000 und ist eingeteilt n
451 000.000 nennwertlose Namensaktien,

{im Folgenden auch [MSESE")

e Morgan Stanley SV, SAU. emne
spanische  Aktiengesellschalt ma  der
Geschafisadresse Calle  Serrano. 55
28008, Madrid. Spanien, ist eingetragen im
spanischen Handelsregister unter Band
24989, Buch 1, Abschnitt 8, Biatt M-449968
und Steuendentifikationsnummer
AB5271740

Das Grundkapital der MSSV betragt
EUR 11 593.918 und ist eingeteill in 19 259
Akhen

(im Folgenden auch MSSVY. zusammen
mi MSESE, die  Verschmelzenden
Gesellschaften®)

Zum  gegenwirigen Zedpunkl werden
samtiiche Aktien der MSSV von der Morgan
Stanley Spanish Hokdings, SLU , mit Stz
in Madngd. Spanien, gehalten Im Rahmen
ener konzerninternen Umstruklurierung der
Morgan-Stanley-Gruppe sollen vor der
Verschmelzung schiellich samtliche Akben

By

(o}

The share captal of MSESE amounts Lo
EUR 451000000 and s divided into
451000000 no par value reqistered
shares,

{hereinafter also “MSESE")

Morgan Stanley SV. 5.A U, a Spanish
stock corporation {sociedad andrima) in-
corporated under the laws of the King
dom of Spain. whose registerad office 15
at Calle Semano, 55, 28006 Madnd.
Spam, 15 registered wath the Madnd
Commercial Register under valume
24989, page 1. section B. sheet M-
449968 and tax identification number
ABS271740)

The share capital of MSSV amounts o
EUR 11593918 and is dvided mic
19,259 shares

{hereinafter also "“MSSV", and together
with MSESE. the “Merging Compa-
nies’}

Al present, all shares in MSSV are held
by Morgan Stanley Spansh Holdings
S LU, whose registered office s at Ma-
drid. Spain. As part of an internal restruc-
turing of the Morgan Stanley Group all
shares of MSS5V shall ulimately be
transferred to MSESE prior to the Mer-

{Bi

El capital sotial de MSESE asciende a
EUR 451000000 y esta drniddo en
451 000,000 acoones nominalivas sin
valor normnal,

{de aqui en adelante "MSESE"}

Morgan Stanley SV S AU, una socie-
dad andnwna espaficla, constituida de
acuerdo con las leyes del Reino de Es
pafia, con domiciio social en Calle Se-
rrano. 55 28006, Madrid Espafia, debi-
damenle inscrita en el Regestro Mercantil
de Madrid al Tomo 24989 Folo 1, sec-
cion B Hoa M-449968 y provista de
nimero de dentificacion fiscal
ABS271740

El ¢caphal social de MSSV asciende a
EUR 11593918 y esta dwdido en
19.259 acciones

(de aqui en adefante "MSSV", y junto
con MSESE las “Sociedades Fusiona-
das’}

En la actualidad e! titular de fodas las
acciones de MSSV es Morgan Stanley
Sparsh Holdings, S L U., con domicilio
social en Madrid. Espafia Como parte
de una reestructuratidn interna del Gru-
po Morgan Stanlay todas las acciones
da MSSV seran trasmilidas en ulima

a‘\”g”




1o

1.1

der MSSY auf die MSESE Ubertragen
werdan. Dementsprechend werden Im
Zeitpunki  der  Beschlussfassung  der
Hauptversammiung der MSSV {ber die
Verschnelzung samtliche Aktien der M55V
von der MSESE gehalten werden

Dies vorausgeschickt haben der Vorsland
der MSESE und der Vorstand der MSSV
am heutigen Tage gemat
§§ 122a ff. Umwandlungsgesetz { UmwG")
und Arikeln 22 bis 67 des spamschen
Geselzes uber strukturelle Anderungen von
Untemehmen (Ley 3/2009. de 3 de abrl de
Modificaciones  Estructurales  de  las
Sociedades Mercantiles. .LME’), beruhend
auf der Rehtlinie (EU} 2017/1132 des
Ewopdischen Parlaments und des Rates
vom 14 Juni 2017 uber bestimmte Aspekie
des Gesellschaftsrechis folgenden
gemeinsamen Verschmetzungsplan

aulgestell.
Rechtsform, Firma und Sitz  der
Verschmelzenden Gesellschaften

(Artikel 39.1* LME und §122c Abs. 2
Nr. 1 UmwG)

Die MSESE trégt die Fama Morgan Stanley
Europe SE und st eine Socetas Eurnpaea

0;

11

ger Accordingly, MSSV will be wholly
owned by MSESE at the time the Merger
is approved by the general meetng of
MSSV

This said on the date hereof the man-
agement board of MSESE and the board
of drectors of M55V have jointly drawn
up this Merger Plan in accordance with
Section 122a ff of the German Trans-
formation Act  (Umwandiungsgeselz
“UmwG™) and articles 22 10 &7 of the
Spanish Law on Structural Modifications
of Business Corporations {Ley 12009,
de 3 de abnl de Modficaciones Estric-
turales de las Scciedades Mercantiles
"LME’} based on the Directive (EU)
201711132 of the European Parliament
and of the Councit dated 14 June 2017
relating te certain aspects of company
law

Legal Form, Company Name and Reg-
istered Otfice of the Merging Compa-
nies (art. 31.1* LME and Section 122c
para. 2 no, 1 UmwG)

MSESE has the company name Morgan
Stanley Europe SE and s incorporated
as a sovietas europaea having s regis

(2]

1.1

instancia a MSESE antes de 1a Fusién
Por lo tanto, MSSV estara integramente
participada por MSESE en el momento
en que la junta general de MSSY aprue-
be |a Fusicn

Dicho esto. en el dia de hoy el érgano de
admimstracion de MSESE vy el consejo
de administracién de MSSV han formu-
lado conjuntamente este Proyecto Co-
mun de Fusion de acuerdo con lo esla-
blecido en la Seccion 122*ff de la Ley
de Modficaciones Estruciurales alemana
{Umwandiungsgeselz "UmwG") y en los
articulos 22 a 67 de la Ley de Modifica-
ciones Estructurales espaiola (Lay
32009, de 3 de abril de Modificaciones
Estructurales de fas Sociedades Mercan-.
fites, "EME") basadas en la Dwectva
(UE) 20171132 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 14 de junio de 2014
sobre determinados aspeclos de! dere
cho de sociedades

Tipe sociat, Denominacién social y
Domigilio social de las Socledades
Fusionadas {art. 31.1* LME y Seccién
122c apartade 2 n® 1 UmwG)

La denrominacion social de MSESE es
Morgan Stanley Europe SE y es una So-
wielas Ewropaea can su domicilio sacial

g
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1.3

21

mit Sitz in Frankfurt am Main. Deutschiand

MSSV tragt die Firma Morgan Stanley 5.V,
S5AU und st eing  spanische
Aktiengesaelischalt (sociedad  andrima)
gegrundet nach dem Recht des Kénigreich
Spantens. mit Sitz i Madeid, Spanien

Die  Gesefschafisform, Fwma  und
Geschafisadresse von MSESE bleiben im
Zuge der Verschmelzung unverandert.

Gesamtrechtsnachfolge,
Ubertragungsstichtag

Die MSSV  wird im Wege der
grenzuberschredenden Verschmelzung
gemal §§ 122a . UmwG und Artikeln 54
bis 67 LME, auf die MSESE verschmolzen
Die Wirksamhkeit der Verschmelzung die
mit Emiragung der Verschmelzung im
Handelsregister der MSESE ewmtritl. fithn
gemal 23.2 LME und §§ 122a Abs 2. 20
Abs 1 UmwG zur Auflésung ohne
Abwickiung der MSSV und zur Ubertragung
thres gesamien Aktiv und
Passivvermigens auf die MSESE im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge Oer Zedpunkt
des Wirksamwerdens der Verschmelzung
wird m Folgenden als

12

13

21

tered seat in Frankfuet am Man, Germa-:
ny

MSSY has the company name Morgan
Slanley SV. SAU and 15 a Spanish
slock carporation {sociadad anénimay) in-
corporated under the laws of the King-
dom of Spain having its regstered seat
in Madrid, Spain

The legal form, company name and reg-
istered office of MSESE shall not change
in the course, or as a result, of the Mer-

ger

Universal succession,

Date

Completion

MES5Y shall be merged into MSESE by
way of a cross-border merger pursuant
to Seclions 122a et seq. UmwG and arti-
cles 54 to 67 LME. Completion of the
Merger. which is effected by the registra
tion of the Merger with the Commercial
Regster of MSESE, will entail the disso-
lution without liquidation of MSSV and
ful transfer of all its assels and Fablines
to MSESE by way of universal transfer
by operation of law pursuant to artcle
232 LME and Sections 122a para 2. 20
para 1 UmwG. The point in time in which
the Merger becomes effective is in the
following referred to as the "Completion

1.2

1.3

2.1

en Frankfurt am Main  Alemama

La denominacién social de MSSV es
Morgan Stanley SV, SALU y es una
sociedad andnima constituida de acuer-
do con las leyes del Reino de Espafa
con domicilio social en Madrid, Espafia.

El tpo sooal, denominaciin socal y
domicilio soctal de MSESE no cambiard
en el transcurse, o comao resultado, de fa
Fusién

Sucesion Universal, Fecha de Con-
clusion

MSSY se fuswonard con MSESE por
medio de una fusidn transirontenza de
acuerdo con las Secciones 122a el seq
del UmwG y los articulos 54 al 67 de Ja
LME La conclusidn de ta Fusién. que se
efectua mediante la nscripcidn de la Fu-
sion en el Registro Mercantl de MSESE,
supondra la disolucién sin liquidacion de
MSSV y 1a transrmisién integra de todos
sus activos y pasivos a MSESE medan-
te sucesion universal, de conformgad
con el articulo 23.2 de ia LME y las Sec-
cionas 122* aparado 2 20 apanado 1
del UmwG EF momento en que |2 Fusién
devengue efectiva sera denominado de

=y
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23

.Ubertragungsstichtag™ bezerchnet

Glechzestg mit der Durchfuhrung  der
Verschmelzung wird die MSESE das
gesamte Aktiv- und Passivwermdgen das
im Zuge der Verschmelzung im Wege der
Gesamtrechisnachfolge von der MSSV auf
die MSESE ubertragen wurde. auf ihze

spanische Zweigniederlassung [dwe

.Spanische Zwelgniederlassung®)

uberiragen, die die von der MSSV

ausgeubte Tatgkeit fortsetzen wird

n Folge dessen

- wird die MSESE am
Uberiragungsstichtag  Eigentamer
bzw Inhaber alier
Vermdgensgegenstande und

Rechte de im Zuge der
Verschmeltzung von der MSSV auf
s Ubergehen in der Form in der

sie  am  Ubenragungsstichtag
vorliegen, enschlieblich  solcher
Vermdgensgegenstande und

Rechte. die in der Bilanz der MSSV
kemne Erwidhnung finden,

. werden alle Verbindlichkeiten def
MSSV und alle Kosten, Gebuhren
und  Avslagen, einschlieRlich
Steuermn und Stempelsleuern, die

22

23

Date”

Simultaneously with the completion of
the Merger, MSESE will assign 1o its
Sparush branch {the “Spanish Branch™)
all assets and liabilities transferred by
way of universal succession from MSSV
to MSESE in the course of the Merger,
which wil conlinue the activity carried
out by MSSV,

As a consequence

. on the Completion Date MSESE
will becomea the owner of all the
assets and fights. transferred to it
by MSSV i connection with the
Merger as they will exist on the
Completion Date including such
agsels and rights thal are not
mentioned in the balance sheel
of M85V,

. all labiibes of MS3V ard all the
costs, lees and expenses inctud
ing taxes and registrabion duties
caused by ihe dissoluton of

22

23

agqui en adelante "Fecha de Conclu-
sign”

Simultaneamente a la conclusidn de la
Fusion. MSESE cedera a su sucursal
espahola (la “Sucursal en Espaia”} to-
dos los aclivos y pasivos transmilidos
mediante sucesion unwversal de M55V a
MSESE en el franscurso de la Fusidn. la
cual conbmuard la activdad desarrollada
por MSSY

En consecuencia

- en la Fecha de Conclusion
MSESE se convertira en el titular
de todos los achvos y gerechos
trasmitidos por MSSV a MSESE
en relacitn con la Fusion, en el
estado en que se encuentren en
la Fecha de Conclusibn, inchu-
yendo aquellos bienes y dere-
chos que no e mencionen en el
batance de MSSV

. todas las obiigaciones de MSSY
y todos los cosles honoranos y
gastos. incluidos los impuestos y
tasas registrales, denvados de la




3.4

durch cie Aufidsung der MSSV

entstehen, 2um
Ubertragungsstichlag  auf  die
MSESE m Wege der

Gesamtrechisnachfolge Ubergehen,

Samtliche 1m Zuge der Verschmelzung
durch Gesamirechisnachfolge von  der
MSSY auf die MSESE (bergehenden
Vermogenswerte und  Verbindlichkeiten
werden der Spanischen
2Zweigniederlassung zugeordnet

Verschmelzungsstichtag,  steuerlicher
Ubertragungsstichtag (Artikel 31.7° LME
und § 122c Abs. 2 Nr. 6 UmwG)

Da die Genehmigung der Verschmelzung
durch den Allenaktionar der MSSV im
Kalenderjahr 2021 erwartet wwd und die
Verschmelzung ebenfalls voraussichthch im
Kalenderahr 2021 rechiskraftig wird. erfoigt
die Ubernabme des Vemmogens der MSSV
durch die MSESE unter dem Gesichispunkt
der Rechnungslegung mit Wrkung zum

1 Januar 2021, 0.00 Uhr
{.Verschmeizungsstichtag™), 4]
Ubereinstimmung md  der  geltenden
Rechnungsiegungsvorschniten Von
diesem  Zetpunkt an  gelten alle

Handiungen und Geschatie der MSSV als

31

MSSV will be transferred to
MSESE on the Completion Date
by way of universal succession

All assets and habiities transferred by
way of universal succession from MSSY
to MSESE in the course of the Merger
wi be afttributed from MSESE (o its
Spanish Branch

Effactive Merger Date, Effective Tax
Date (art. 31.7° LME and Section 122¢
para. 2 no. § UmwG])

Given that approval of the Merger by
MSSV's sole shareholder s expected to
take place in the calendar year 2021 and
it 15 also expected that the Merger wil
become legally effective in the calendar
year 2021, for accounting purposes, the
transfer of the assels and liabilities of
M35V lo MSESE will become effective
as of 1 January 2021. 0 00 hrs ("Effec-
tive Merger Date’). in accordance with
applicable accounting regulations Start-
ing from this date all acls and transac-
lons of MSSY will be deemed to be car-
ned aut for the account of MSESE Thus

3.1

disolucibn de MSSV  seran
transmitidos a MSESE por suce-
sion universal en la Fecha de
Conclusidn

Todos los aclives y pasivos transmitidos
por M55V a MSESE en el ranscurso de
la Fusion por sucesidn univarsal seran
asignados a la Sucursal en Espaiia de
MSESE

Facha de Efectividad de !a Fusion,
Fecha Fiscal Efectiva de la Fusién
{art. 31.7* LME y Seccién 122c aparta-
do 2 n* 6 UmwG}

Dado que se prevé que fa aprobacion de
la Fusion por ef accionista uUnico de
MSSV se produzca en el afo natural
2021 y que la Fusién también surta efec-
tos juridicos en el afo natural 2021 a
efectos contables, la transmisian de los
activos de MSSV a MSESE devendra
efectiva a partir det 1 de enero de 2021
a las 0.00 horas ("Fecha de Efectividad
de la Fusidn"), de conforrmdad con la
nommativa contable aplicable. A partir de
esta fecha, todos los actos y operacio-
nes de MSSV se consideraran realiza
dos por cuenta de MSESE Por lo lanto,

38



3.2

4.1

fur Rechnung der MSESE vorgenommen
Daher werden die Finanzdaten der MSSV
ab diesern Datum in der Rechnungslegung
vion MSESE bericksichligt Die
gesetzkchen Bestimmungen Gber das
Wirksamwerden der Verschmelzung und
des zwilrechtichen  Ubergangs des
Vermogens der MSSV auf die MSESE
bleiben hiervon unberubhn

Der steuerrechthche Ubertragungssiichtag
fur Zwecke der Ertragssteuern ist fur die
Uberragung der Vermogensgegenslénde
und Verbindlichketen von der MSSV aul
die MSESE der 1 Januar 202t 0000 Uhr
[Steuerhcher Ubertragungsstichtag)

Fur Zwecke der Umsatzsteuer wird die
Verschmelzung am Ubertragungsstichtag
wirksam

Auswirkungen der Verschmelzung auf
die Beschiftigung, die
Geschlechterverteilung in Organen und
die soziale Unternehmensverantwortung
(Artikel 31.11* LME und §122c Abs.2
Nr. 4 UmwG)

Neben den Mitghedem des Vorslands hat
dee MSESE zum 31 Dezember 2019 268
Arpeitnehmer, wobei sich diese Zahl bis
zum heutigen Tag mchi matenell verandert
hat MSESE verfugt uber einen Vorstand

3.2

41

the financial information of MSSVY shall
be included in the financial accounts of
MSESE as of thal date. The legal provi-
signs regarding the effectiveness of the
Merger and the wansfer of assets of
MSSV to MSESE under civil law will not
be affected hereby

For corporation tax purposes. the Irans-
fer of the agsets and liabilites of MSSV
1o MSESE will become effective as of §
January 2021 0000 hrs [Elfectve Tax
Date)

For VAT purposes, the Merger wi be
come effective on the Completion Date

Repercussions of the Merger on em-
ployment, on gender in management
bodies and corporate social respon-
sibility (art. 31.11" LME and Section
122¢ para. 2 no. 4 UmwG)

In addiion 1o the drectors. MSESE has
268 employees as of 31 December 2019
and this number of employees has not
matenally changed as of the date hereof
MSESE has a management board which

3.2

4.1

la informacidn nanciera de MSSV se in-
cluird en las cuentas de MSESE a partir
de esa facha Las dispositiones legales
relativas a Ia fecha de eficacia de la Fu-
si6n y la transmision de los achvos de
MSSV a MSESE de dereche comun no
se veran afectadas

A efectos del impuesto sobre socieda-
des. la transmision de fos aclivos y pasi-
vos de MSSV a MSESE sera efectiva a
partir del 1 de enero de 2021, a las 00:00
horas {Fecha Fiscal Efectiva de la Fu-
sion}

A efectos del IVA, Ia Fusion serd efectiva
en la Fecha de Conclusion

Repercusiones de la Fusion en & em-
pleo, ¢l impacto de género en los
consejos de administraclén y la res-
ponsabilidad social corporativa {art.
31.41* LME y Seccidn 122¢ apartado 2
H° 4 UmwG)

Ademas de los muembros del Consejo de
Administracion. MSESE cuenta con 268
empleados a 31 de diciembre de 2019, y
este numero no ha cambiado sustan-
cialmente a dia de hoy. MSESE tiene un

Yo



4.2

4.3

4.4

mit sechs Migledern wund enen
Aufsichtsrat mit gegenwartiy  sieben
Mitgliedern. MSESE ist nicht tarifgebunden
und es werden keine Tanfvertrage
angewendet

Die MSSV hat zum 31. Dezember 2013 71
Arbeitnehmer, wober sich diese Zahi bis
zum heutigen Tag micht matenell veranden
hat Ein Betniebsrat besteht mcht

Die Verschmelzung hat fur die derzeitigen
Arbeitnehmer der MSESE  keingrie
Auswirkungen

Die Verschmelzung hat for  dw
Arbeitnehmer der M55V im Wesenthchen
folgende Auswirkungen

Am Ubertragungsstichtag werden die
Arbeitsverhilinisse der Arbetnehmer der
MSSV gemafl der Bestimmungen von
Artikel 44 des kaniglichen Dekretgesetzes
2/2015 vom 23 Oktober 2015, mit dem der
uberarbeitete  Text des  spamschen
Arbeiterstatuts gebilligt wurde. spamsche
Umsetzung der Richthnie uber die Rechte
der Arbeitnehmer, automatsch auf die
MSESE ibertragen und dann gleichzeitig
der Spamischen Niederlassung Zugeordnet.
Die Badingungen der Arbessvertrage

42

4.3

44

of six members and has a su-
pernsory board which currently consists
of seven members. MSESE 15 not tardf-
bound and does not apply any colleclive
bargaining agreements

MSSV has 71 employees as of
31 Decembar 2019 and this number of
employees has not materally changed
as of the date hereof Labour representa-
tves do not exist

The Merger will not have any conse-
quences for the current employees of
MSESE

The Merger will. i substance. have the
following effects on the employees of
MSSV:

On the Completion Date the employment
relationships of the employees of MSSV
wil be automatically transferred to
MSESE and then simulaneously as-
signed to MSESE Spanish Branch under
the provisions of article 44 of Royal De-
cree Law 272015 of 23 October 2015,
appraving the revised text of the Spanish
Workers™ Statute. which implements the
Acquired Rights Directive The terms and
conditions of employment will not be af
fected and remain the same save for the

4.2

4.3

44

organo de administrac¥din con seis
miembros y un drgano de supervision
que aclualmente consia de swmte miem-
bros. MSESE no esla sujeta a nmgun
arancel y ng aphtca mngun <onvenio co-
lectvia

MSSV cuenta con 71 empieadas a 31 de
diciembre de 2019 y este numerd no ha
cambiade sustanciaimente a dia de haoy
No hay rep tes de los trabajado-
res

La Fusidn no tendrd ninguna conse-
cuencia para los actuales empleados de
MSESE

La Fusion tendra sustancialmente. las
siguientes consecuentias pard los em-
pleados de MSSV

En la Fecha de Conclusién. las refacio-
nes laborales de los trabajadores de
MSSY se Iransmiticdn automaticamenta
a MSESE y simultaneamente se cederan
a la Sucursal en Espaita, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 44 del
Real Decreto Ley 2/2015, de 23 de octu-
bre de 2015, por el que se aprueba el
texto refundido del Estatuto de los Traba-
|adores, transposicion espafiola da {a D+
recbva sobre los Derechos de Jos Traba-
jadores Los términos y condiciones de

Voo
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4.5

46

werden hiervon nicht beeinflusst und
bleiben bis auf den Wechsel der Identitat
des  Arbesdgebers von  MSSV zur
Spanischen Zweaigniederlassung
unverandert

Die  Verschmelzung wird keine zu
erwartenden negaliven Auswirkungen auf
die Beschaltigung in den Verschmelzenden
Gaselischaften haben

MSESE ist ein reguliertes Finanzinstiut
und die Spamsche Zweigniederassung ist
daher gehalten, die
Institutsvergutungsverordnung  {/VV)  die
unter anderem Grundsatze uber die
vanable Vergutung festsetzt, anzuwenden
und diese zu erfulten

Es wird mdolge der Verschmelzung zu
keinerlei Anderungen beim Verstand oder
beim Aufsichtsrat der MSESE kommen
Daher wird sich die Verschmelzung nicht
auf d'e Besetzung des Vorstandes oder des
Aufsichisratls hinsichtlich der
Geschlechlerverteilung auswirken

Dia Verschmelzung 15t eme gruppeninterne
Transaktion, deren Zweck lediglich die
Optimesarung  und  Vereinfachung  der
Struktur der  Morgan-Stanley-Gruppe st
Daher st mcht zu erwartén dass se
Auswirkunger auf die scziale

45

4.8

change in the identity of the employer
from MSSV fo the Spanish Branch

The Merger 15 not expected o have any
negative impact on the employment sta-
tus in the Merging Companies

MSESE Is a regulated financ:al instituten
and its Spanish Branch shall therefore
apply and comply with the German law
Ingtitutional Remuneraticn Regulations
{Institutsvergitungsverordnung = IVV)
which inter alia gaverns the prnciples of
vanable remuneration

MSESE s management board and su-
pervisory board will not be altered in any
way as a rasult of the Merger Therelore.
the Merger will have no impact on the
composition of MSESE management
board and supervsory board in terms of
gender

The Merger 1s an intra-group transachon
whose purpose s merely optimising and
simplifying the structure of the Maorgan
Stanley Group, Therefore, it 15 not ex-
pected to have any impact in terms of
corparate  social  responsibiity  and

4.5

4.6

emplec no se veran afectados y perma-
neceran Inalterados, excepto por el
cambio de sdentwad del empleador de
MSSV a la Sucursal en Espania

No se espera que [a Fusion tenga ningdn
impacto negative en la situacidn del em-
pleo en las Soctedades Fusionadas.

MSESE es una instilucion financiera re-
gulada por fo que su Sucursal en Espa-
fia debera aplicar y cumplir el Reglamen-
to de Retribucion Instilucional aleman
(Insttutsvergitungsverordmmg  —  IVV)
que. entre otras cosas. regula [0S princ-
pios sobre retnbucidn vanable

Ny el drgano de administracion m en &l
organo de supervision de MSESE se ve-
ran allerados como resullade de la Fu-
sn. Por lo lanto, la Fusion no afeclard a
la composicién de los 6rganos de admi-
ristracidn y supendsion de MSESE en
términos de género

La Fusidn es uma cperacion intragrupo
cuya finalidad es simplemenie optinuzar
y simplificar la estructura del Grupo Mor-
gan Stanley Por lo tanio, no se espera
que lenga ningun impacto en términos
de responsabilidad social corporativa y

GUNE
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5.1

5.2

Unternehmensverantwortung  haben wird
und MSESE wird die derzet entwickeiten
Aktivitdien unter Emnbaltung der ublichen

Standards der sazigken
Unternehmensverantwortung
weiterentwickeln

Verfahren Zur Beteiligung der
Arbeitnehmer {Artikel 59.2.2* LME und
§ 122c Abs. 2 Nr. 10 UmwG)

Die Durchfohrung eines Verfahrens zur
Beteiligung der Arbeitnehmer ist nicht
erforderiich

Hat ber einer grenzuberschrettenden
Verschmelzung die ubernehmende
Gesellschaft ihren satzungsmaligen Sit2 in
Deutschland, so  richtet  sich  die
Notwendigkes  zur Durchfuhrung  emes
Arbeitnehmerbeteiigungsverfahrens  aflein
nach §5Nr. 1 bis 3 des deutschen
Gesetzes uber die Mitbestimmung der
Arbeitnehmer bei amer
grenzuberschreitenden Verschmelzung
.MgVG-)

Nach diesen Vorschriften bedarf es kemer
Durchidhrung emnes
Arbeitnehmerbeteihgungsverfahrens.  da
vorliegend die Voraussetzungen dreser
Vorschriften micht erfullt sind:

5

5.1

5.2

MSESE will continue 1o develop the ac
tivities currently developed complyng
with the vsual standards of corporate so-
cial responsibility

Employee participation proce-
dure {art. 5§9.2.2° LME and Section
122¢ para. 2 no. 10 UmwG)

t 15 not necessary lo conduct any em
ployee participation proceedngs

In case of a cross-border merger where
the acquining company has its registered
office In Germany the requirement o
implement an employee participation
proceeding 1s 5olely governed by Sechion
5no 1 to 3 of the German Act on Em-
ployee Participation in Connection with
Cross-border Mergers ("MgVG')

Since the legal pre-conditions set out by
these legal prowsions are not fulfiied,
there is no need to mplement an em-
ployee participation proceedmng in con-
nection with the Merger

5

5.1

5.2

MSESE segura desarrollando las activie
dades que esta desarrollando actual-
mente. cumpliendo con los estandares
habituales de responsabilidad social cor-
porativa

Procedimiento de participacién de
empleados (art. 59.2.2% LME y Seccitn
122c apartado 2 n? 10 UmwG)

No es necesario llevar a cabo un proce-
dimiento de participacion de los emplea-
dos

En el caso de una fusiin transfronteriza
en el que la sociedad absorbente tiene
su sede en Alemania. ef requisite de im-
plernentacidn de un procedimiento de
participacidn de empleados se nge ani-
camente por la Seccdn 5*1a 3 dela
Ley alemana de Parlicipackdn de Em-
pleados en Relacitn con Fusiones
Transfrontenza {"MgvG")

Dado que las condiciones establecdas
en dichas disposiciones no se cumplen,
no hay necesidad implementar un pro-
cedimiente de participacion de emplea
dos en relacién con la Fusion

d.ém
36



521

522

5.2.2

Die Voraussefzungen des §5
Nr. 1 MgVG sind nicht erduwlf, da
weder in der MS3V noch wn der
MSESE en System der
Mibestevimung  der  Arbeitnehmer
m Sinne von § 5 Nr 1 MgvG
bestand

Die Vorausselzungen des § 5 Nr 2
MgVG sind nicht erlllt, wed der
Umiang der Mitbestimmung der
Arbeitnehmer in der MSESE nach
der Verschmelzung nicht geringer
sein wird als in der MSESE und der
MSSY vor der Verschmelzung Dies
liegt daran dass sowohl in der
MSESE als auch in der MSSY vor
dar Verschmelzung kein Recht auf
Mibestimmung der Arbetnehmer
bestand.

Da die MSESE weder vor noch
nach der Verschmelzung der
Mibestimmung der Arbeitnehmer
nach deutschan Gesetzen
unterliegt, sehen die fur de MSESE
nach der Verschmelzung
maligeblichen deutsche Gesetze
iber dwe Mitbestmmung der
Arbeitnehmer fur Arbaitnehmer in
Deutschland und i anderen
Mitghredstaaten kene

521

522

523

The requirements of Section 5
no 1 MgVG are not met be-
cause neither wihin MSSV nor
within MSESE a system of em-
ployee participation wihin (he
meamng of SectionS no 1
MgVG existed

The requirements of Section 5
no. 2 MgvG are not met be-
cause the level of employee par-
ticipation will not be lower in
MSESE after the Merger than wn
MSESE and MSSV respeciively,
prior to the Merger The reason is
that, prior to the Merger, employ-
ee participation rights did not ex-
istin either MSESE or MSSV

As MSESE s not subject to em-
ployee participation under Ger
man laws prior to and aftes lhe
Merger. German laws on em-
ployee participaton applicabte to
MSESE after the Merger do nol
prowvide for ditferent nghts to em-
ployee parhicipation for employ-
ees n Gemmany compared to
other Member States, so that the
requirements under Sectons 5

5.21

522

523

No se cumplen los requisitos de
la Seccon 50" 1 de la MgVG. ya
que n en M3SV mi en MSESE
exste un sistema de participacién
de los trabajadores en el sentdo
de la Secoidn 5 r° 1 de la MgVG

No se& cumpien los requisitos de
la Seccidn 5 n® 2 de la MgvVG
porque &l grado de participacion
de los trabzjadores en MSESE
despues de ta Fusién no serd
menor que en MSESE y MSSV,
respectivamente. antes de [a Fu-
$ion Esto $e debe a que antes
de la Fusion, no exstia el dere-
cho de paricipacion de los em-
pleados m en MSESE m en
MSSV

Dado que MSESE no esta sujels
al derecho de participacion de
los empteados en wvirtud de las
leyes alemanas ni antes n des-
pués de Ja Fusién, las leyes ale-
manas sobre lz participacion de
les empleados aplicables a
MSESE después de ta Fusion no
preven derechos diferentes a la
parpcipaciin de los empleados
en Alemanma en comparacion con

Ysrzo



unterschiedlichen  Rechte  auf
Mitbestimmung der Arbeitnetimer
vor 50 dass dwe Vorausselzungen
gem §5 Nr 3 MgVG nicht erfullt
sind

Rechte der Gesellschafter mit

Sonderrechten oder anderer
Waertpapierinhaber oder die ihnen
vorgeschlagenen MaBnahmen

{Artikel 31.4* LME und §122c Abs.2
Nr. T UmwG)

Kene der Verschmelzenden
Gesellschaften hat Gesellschaftern
Sondervorteile im Sinne des § 122¢ Abs 2
Nr. 7 UmwG und 31 4 LME gewahrt und es
bestehen auch nicht im Sinne deser
Vorschnften  andere  Werlpapiere als
Gesellschaftsanteile an den
Verschmelzenden Gesellschafien. Daher
werden im  Zusammenhang mit der
Verschmelzung (1) keine Sonderrechte
gewah und (1) auch keine anderen
Malpahmen im Sinne dieser Vorschrften
vorgeschiagen

No 3 MgVG are not fulfilled.

Rights granted to shareholders enti-
tled to special rights or holders of se-
curities other than shares represent-
ing share capital, or the measures
proposed concerning them (art. 31.4*
LME and Section 122c para. 2 no. 7
UmwG)

None of lhe Merging Companies has
granted special rights to shareholders
within tha meaning of Section 122¢ pa-
ra 2 na 7 UmwG and arlicle 31 4 LME,
and there are also no other secunties
than shares representing the share cap:
tal of the Merging Companwes within the
meaning of these provisons. Conse-
quently, (i} no specific rghts wifl be
granted and (i) no measures will be pro-
posed within the meaning of thase prow-
sions_ in connechon with the Merger.

otros Estados Miembros, por lo
que no se cumplen los requisitos
pravistos en la Seccidn §n® 3 de
la MgvG

Derechos olorgados a los accionistas
con derechos especiales o titulares
de valores distintos de acciones re-
presentativas del capital social, o las
medidas prop en relacién con
ellos (art. 31.4° LME y Seccién 122¢
para. 2 n° 7 de la UmwG)

Ninguna de las Sociedades Fusionadas
ha concedido beneficios especiales a los
acoonistas en el sentido de la Seccion
122¢.apanado 2. n® 7 de la UmwG y del
articulo 31 4 de la LME y no hay mas
valores que las acciones de las Socie-
dades Fusionadas en el sentido de estas
disposiciones. Por lo tanlo. en relacién
con la Fusion (1) no se concederan dere-
chos especiales y (I} no se propondran
medidas en el sentido de estas dispos
ciones

Y2omw
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Auswirkungen der Verschmelzung auf 7

die Arbeitszuwendungen bzw. auf die
Nebenleistungen in der MSSV und die zu
gewdhrenden Entschidigungen
zugunsten der betroffenen Aktiondre der
MSESE (Artikel 31.3* LME)

Es bestehen keine Arbeitszuwendungen
(dh Zuwendungen von Arbeis- Industrie-
oder beruvfichen Dienstleistungen, die von
den Geselfschaftern der M35V gegenuber
der MSSV als in der Satzung der MSSV
geregelte Nebenverpflichtungen
Ubernommen werden) in der MSSV und es
15t keine Verpfichtung zur Erbringung von
Nebenleistungen an die Aktien der MSSV
geknuph, jewells m  Sine  von
Arttke! 313 LME  Folglich  {i) hat die
Fusicn keine Auswirkungen auf
Arbaitslenstungen oger Verpllichlungen zur
Erbringung von Nebenleistungen und es
(i) wird in diesem Zusammenhang keine
Entschadigung gewahn

Effect of the Merger on work contribu-
tions or In the ancillary services in
MSSV and compensations to be
granted In favour of the affected
shareholders of MSESE
{art. 31.3* LME}

There are no work contnbutions (1.&. con-
tributions of work induslry or profession-
a services assumed by shareholders of
MSSV vis-a-wis M35V as anciltary obli-
gations regulated in the M55V's articles
of association] in MSSV and no under-
taking to perform any ancillary service s
aftached to any of MS5V's shares all
wathin the meaning of article 31.3" LME
Consequently. (1} lha Merger will have no
effect on work contrnbutions or undertak.
ings to perforn any ancillary services
and {«} no compensation will be granted
in relation thereto

7

Incidencia de la Fusién sobre las
aportaciones de industria o en las
prastaciones accesorias de MSSV y
fas compensaciones que vayan a
otorgarse a 10s accionistas afectados
de MSESE {art. 31.3% LME)

No existen en MSSV aportaciones de in-
dustria (es decir conlribuciones de tra-
bajo, industiia o servcios profesionales
asumidas por accionistas de MSSV fren-
te a M55V como obligaciones acceso-
nas reguladas en los estatutos de
MESV} vy no se adjunta ningun compro-
miso de llevar a cabo prestaciones acce-
sorias a ninguna de las acciones de
MSSV, todo ello en el sentide de! articulo
31.3* de Ia LME En consecuencia, (1) la
Fusidn no afectara a las aportaciones de
industria ni a los compromisos de reali-
zar preslaciones accesorias y (II) no se
concedera ninguna compensacidn en re-
lacion con los mIsmos

?/Z‘G‘zc
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8.1

8.2

Besondere Vorteile fir unabhingige
Sachverstindige, die den
Verschmelzungsplan prifen oder fiir
Organmitglieder der Verschmelzenden
Gesellschatten (Artikel 31.5* and 59.2.1°
LME und § 122¢c Abs. 2 Nr. 8 UmwG)

Den  Mitgledern  der  Verwallungs-
Leilungs-, Aufsichts- oder Kontrollorgane
der Verschmelzenden  Gesellschafien
wurden kemne besonderen Vorteile im Sinne
des § 122¢ Abs. 2 Nr 8 UmwG und Artikeln
31.5 und 59 2 1 LME gewahrt

Gemal §§ 122f Satz 1, 12 Abs. 3, 9 Abs. 3
8 Abs 3 Satz 1 UmwG und Artikeln 315
49.12° und 5921 LME sind emne
Verschmelzungsprifung und die Erstattung
emes Verschmelzungsprofungsberichts
durch einen unabhéngigen
Sachverstandigen nicht erforderich. Daher
werden auch kewme Sondervortelle in
diesem  Zusammenhang an  einen
unabhangigen Sachverstandigen gewahrt

8.1

8.2

Special advantages granted Lo inde-
pendent experts who shall review the
Merger Plan or to members of the
administrative, mapagement, supervi-
sory or controlling bodies of the
Merging Companies (art. 31.5" and
59.2.4" LME and Section 122¢ para. 2
no. 8 UmwG)

The members of the adminstrative
management, supersory or controling
bodies of the Merging Companies will
not be granted any special advantages
within the meaning of Section 122¢ para
2 no. 8 UmwG and anicles 315 and
5921 LME

Pursuant to Seclions 122 sentence 1
12 para 3 9 para 3. 8 para 3 sen-
tence 1 UmwG and artictes 31 5 491 2*
and 59.2 1* LME, an audit of the Merger
Plan and the submission of a report by
an independent expert with respect lo
the Merger Plan {merger audit} are not
required for the purposes of the Merger
Consequently. no speciai advanages
will be granted n this respect

8.1

8.2

Ventajas especiales otorgadas a los
expertos independientes que revisa-
ran el Proyecto Comun de Fusién o a
los miembras del drgano de adminis-
tracion, gestién, vigilancia o control
de las Sociedades Fusionadas (arl.
3.5 y 59.2.1" de la LME y Seccidn
122c apartade 2 n® 8 de la UmwG}

Los rmiembros de los drganos de admi-
nislractdn, geslion, vigilancia o control de
las Sociedades Fusionadas no gozaran
de ninguna ventaja especial en el senti-
do de la Seccién 122¢ apartado 2 n® 8
de la UmwG y los articulos 315y 5821
de ta LME

De acuerdo con las Secciones 122f
frase 1 12 apartado 3, 9 apartado 3. 8
apartado 3. frase 1, de la LmwG yics ar-
ticulos 31.5,491.2° y 59 2.1* de fa LME
no se requiere una auditoria del Prayec-
to Comln de Fusidn ni la presentacién
de un informe de un experto indepen-
diente en relacidn con el Proyecto Co-
mun de Fusién (auditoria de I3 fusin}
Por lo tanto. no se conceden venlajas
especiales en éste contexto.

I

Yecre
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Satzung der MSESE (Artikel 31.8* LME
und § 122¢c Abs. 2 Nr. 3 UmwG)

Die Satzung von MSESE wird mit der
Durchfuhrung dieser Verschmetzung richt
gesndert Die aktuelle Satzung von MSESE
st ciesem  Verschmelzungsplan  als
Anlage 9 beigefugt

Beweartung des Aktiv- und
Passivvermbgens (Artikel 31.9" LME und
§ 122c Abs. 2 Nr, 11 UmwG)

Das gesamte Aklv- und Passivvermogen
der MSSV wird von der MSESE zu den
Buchwerten fortgefibn wie sie sich aus
der Bilanz der MSSV zum 31 Dezember
2020 ergeben

Stichtag der zur Festlegung der
Verschmefzungsbedingungen
verwendeten Bilanzen
{Artikel 31.10°LME und §122¢ Abs. 2
Nr. 12 Umw()

Dwe Bilanz der MSSV ym Sinne von
Artikel 36.1 LME ist die Bilanz der M35V
zum 30 Junt 2020 Diese Bidanz wurde
worn Vorstand der M35V am 9 September
aufgestellt und wrd vor der
Beschlussfassung der Hauplversammlung

9

10

1

Articles of association of MSESE
{art. 31.8% LME and Secticn 122c para,
200 9 UmwG)

The articles of associaton of MSESE wil
not be amended as a result of the com-
pleton of the Merger A copy of the art-
cles of association of MSESE is attached
as Annex 9 to this Merger Plan

Information on wvaluation of assets
and liabilities {art. 31.9* LME and Sec-
tion 122c para. 2 no. 11 UmwG)

All the assets and liabilities of MSSV wil
be taken over by MSESE at book value
as recorded in the balance sheet of
MSSV as at 31 December 2020

Date of the accounts used te deter-
mine the terms of the Merger
{art. 31.10* LME and Section 122c pa-
ra. 2 no. 12 UmwG)

The balance sheet of MSSV for the pur
pose of at 36 1 LME shall be the bal-
ance sheet of MSSV as at 30 June 2020
Such balance sheet has been formulated
by MSSV's board of directors on 9 Sep-
tember 2020 and shal be verfied by

10

1

Estatutos sociales de MSESE
tart. 31.8* de la LME y Seccién 122c
apartado 2 n®9 de la UmwG)

Los estatutos de MSESE no seran modh
ficados como resultado de completar fa
Fusion Los actuales estatutos de MSE-
SE se adjuntan al Proyecto Comun de
Fusian como Anexo 9

Informacidn sobre la valoracion del
activo y del pasivo {art. 31.9° de la
LME y Seccion 122c apartado 2 n* 11
de la Umw(3)

La totalidad del activo y el pasivo da
MSSV serd asurmido por MSESE a valor
contable segun figura en el balance de
MSSV a 31 de diciembre de 2020.

Fecha de las cuentas utilizadas para
establecer los términos de la Fusién
(art. 31.10° de la LME y Seccién 122¢
apartado 2 n® 12 de la UmwG)

El balahce de MSSV en & sentido del ar-
ticulo 36 1 LME es el balance de MSSV
a 30 de uma de 2020. Dicho balance fue
formulado por el consejo de adminisira-
cion de MSSV el 9 de septiembre de
2020 y sera auditade por los auditores

Yocze
36
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der MSSV uber die Verschmelzung von
den Rechnungsprifern der MSSV gepruft

Fur die Zwecke von Artiket 31.10* LME und
§ 122c Abs. 2 Nr 12 UmwG wurden die
Bedingungen der Verschmelzung erstelll
auf Basis (i)der Bilanz der MS5V zum
31. Dezember 2019 und (i) der Bilanz der
MSESE zum 31 Dezember 2019

Keine  Gegenleistung und kein
Umtauschverhditnis {Artikel 21.2° und
31.6° LME)

Die MSESE wird keine Geselischafisanteile
als Gegenlerstung for die Ubertragung der
Vermbgenswerte und Verbindtichkerten der
MSSV ausgeben. da es sich um die
Verschmelzung einer hunderiprozentigen
Tochtergesellschaft auf die
Muttergeselischaft handeln wird Daher ist
gemal § 122c Abs 3 UmwG und Artikeln
4911 und 4913 LME die Festlegung
enes Umtauschverhdltnisses zwischen den
Gesellschaftsantesten der MSSY und den
Aktien der MSESE nichl erforderlich. Aus
demselben Grund entfaflen gemal § 122¢
Abs. 3 UmwG und Antikeln 4911 und
4913 LME auch ale ubngen sonst

12

MSSV's auditors prior lo the approval of
the Merger by the general meeting of
MSSv

For the purpese of art 31 10° LME and
Section 122c para. 2 no. 12 Umw(G. the
terms of the Merger have been deter-
mined on the basis of |} the audited bal
ance sheet of MBSV as of 31 December
2019, and {1} the audited balance sheet
of MSESE as of 31 December 2019

No consideration and no exchange
ratio (art. 31.2* and 31.6* LME}

MSESE wall not issue any shares in ex-
change for the transfer of the assets and
labilities of MSSV since the Merger wil
constitute a merger of a wholly-owned
subsidiary into its parenl company. Ac-
cordingly. pursuant to Section 122¢ para
3 UmwG and articles 4911 and 491 3
LME # will not be necessary to deter-
mine an exchange ratio between shares
of M55V and shares of MSESE For the
same reason. pursvant to Section 122¢
para 3 UmwG and articles 4911 and
4913 LME. all other usually required
specifications regarding the issuance of
shares by MSESE as consideration for a

12

de MSSV antes de la aprobacién de la
Fusign por parte de fa junta general de
M55V

A los efectos del ariculo 21 10° de la
LME y de Ia Secciin 122c apartado 2
r* 12 de la UmwG, los témmings de la
Fusidn se han detemminado sobre la ba-
se de (i} el balance auditado de M3SV a
31 de diciembre de 2018 y (ii) el balance
auditado del MSESE a 31 de diclembre
de 2019.

No hay tipo de canje ni compensacidn
{art. 34.2" y 31.6" de la LME)

MSESE no emitira acciones a cambio de
la transmisién de los aclives y pasivos
de M35V ya que la Fusidn conslituira
una fusidn por absorcién de una socie-
dad integramente participada por su so
ciedad matriz Por lo tanto, de conformi-
dad con el apartado 3 de la Seccion
122¢c de ta UmwG vy fos articulos 491 1 y
49.1.3 de la LME. no sera necesanc de-
termunar el tipo de camje entre las accio-
nes de M55V y las acciones de MSESE
Por la misma razon. de conformidad con
el apariado 3 de la Secoon 122¢ de la
Umw( y los articulos 49.1 1 y 49 1.3 de
la LME. no se requieren todas las demas

N
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erorderlichen Angaben hinsichlich  der
Ausgabe wvon Akben als Gegenlesstung
durch die MSESE

Zustimmungsbeschluss zur
Durchfdhrung der Verschmelzung

Die Durchfuhrung der Verschmelzung
bedarf kener gesonderten Zustimmung der
Akbonare der MSESE oder der MSSV. da
die MSSV zum Zeilpunki der Anmeidung
der Verschmelzung zum Handelsregister in
dem die M55V eingetragen ist sowie zum
Handelsregister i dem die MSESE
eingetragen st eine hunderiprozentige
Tochtergeselischaft der MSESE sein wird

MSESE wird als alleinige Gesellschafterin
der MSSV  shre  Zustimmung  zur
Vergchmelzung  erkldren.  sobald  die
MSESE ale Aktien an der MSSY erworben
hat

13

merger are nol required, incleding the
proposed terms reflaling to the alloiment
of shares or other secunties in MSESE
o the date from which the holding of
shares or other securnties in MSESE will
entdle the holders to participale in profits

Approving resolution to effect the
Merger

The resolution to effect the Merger in
conformity with the Merger Plan s not
subject to the approval of the sharehold-
ers of MSESE, since MSSV will be a
wholy-owned subsidiary of MSESE in
the moment of the filing of the Merger to
the Commercial Register where M$SV i
registered and the Commercial Register
where MSESE s registered

The Merger will be appraved by MSESE
as sole shareholder of MSSV. once
MSESE acquires all shares in MSSV

13

especiicaciones habiualmente exigidas
en relacion con la emision de acciones
por MSESE como centrapartida de una
fusidn, (nclurdes los términes propuestos
en relacion con la asignacion de accio-
nes u olros valores en MSESE o fa fe-
cha a partir de la cual la tenencia de ac-
ciones u olros valores en MSESE dara
derecho a los tituviares a participar en los
beneficios.

Decisién sobre la aprobacién para
efectuar la Fusion

La decisian de efectuar la Fusikon de con-
formidad con el Proyecto Comun de Fu-
sion no @sta sueta a la aprobacion de
los acciomistas de MSESE, en la medda
en que MSSV serd una fibal integramen-
te participada por MSESE en el momen-
to de presentar a inscrpcidn la Fusion en
el Registro Mercantil donde estd inscnta
MSSV y en el Registro Mercantil donde
esta inscrita MSESE

La Fusitn serd sprobada por MSESE
coma acoomsta unico de MSSV una
vez que MSESE adquiera todas las ac-
ciones de la MS5V

z
220
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Bedingung fiir die Durchfdhrung der
Verschmelzung

Die Verschmelzung wird unter foigender
aufschiebenden Bedingung abgeschlossen

. Entweder (i) Genehmwgung der
Verschmetzung durch die Nationale
Kommission far den
Werlpapisrmarkt (Connsion
Nacional del Mercado de Valores)
(LCNMV") gemalt Artikel 159 des
durch konigliches Geselzesdekret
4/2015 beststigten Gesetzes uber
Werlpapiermarkte vom 23. Gktaber
2015 umgesetzt durch Artikel 19
des Komglichen Ertasses 217/2008
vom 5. Februar 2008, oder (1) eine
Bestaligung der CNMV. dass die
Verschmelzung keine solche
Genehmigung erfordert

Sowchl die MSSV als auch die MSESE
werden die Anmeldung der Verschmelzung
zur  Emiragung w die  jeweligen
Handelsregister arst vornehmen, wenn die
vorgenannte Bedingung emngelraten ist

Steuerliche Auswirkungen der

Verschmelzung

Die  Verschmelzung  unterliegt  dem
besonderen Steuerregime fur

Condltion for the completion of the
Merger

The Merger 15 subject & the oCTulrence
of the fallowing condition precedent

. Either {i) autharisation o the
Merger by the National Securities
Market Commission (Comision
Nacional del Mercado de
Valores) ("CNMV"} in accordance
with article 159 of the Securities
Markets Law approved by Royal
Legistative Decree 4/2015. of 23
October 2015 implemenied by
aricle 19 of Royal Decree
21772008, of 15 February 2008
or {ii) confimation from the
CNMV that the Merger does nol
require such authorsation

Both MSSV and MSESE will not file the
application for registration of the Merger
with the respective Commercial Regis
ters until the aforementioned condtion
has been met

Tax effects of the merger

The Merger shall be subject to the spe-
oal tax regimen on mergers. spin-offs

Condicién para la conclusion de la
Fusién

La Fuswn esta sujeta al cumplimiento de
la siguiente condicion suspensiva:

. QO bien (1} aulonzacion de la Fu-
sign por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valo-
res ("CNMV") de acuerdo con el
anicule 159 de la Ley del Mer-
cado de Valores aprobada por el
Real Decreto Legislativo 412015,
de 23 de octubre de 2015 desa-
rroflado por el articulo 19 del
Reat Decreto 21772008, de 15
de febrero de 2008 o {(n} conlir-
macion de ta CNMV de que la
Fusion no requiere tal autoriza-
cion.

MSSV y MSESE no presentardn la soh-
citud de inscripcién de la Fusidn en los
respectivos Regisiros Mercantiles hasta
que se cumpla la condicidn mencionada

Efectos fiscales de la Fusién

La Fusidn estara sujela al régimen fiscal
especial apficable a fusiones, escisio-
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Verschmelzunger, Spaltungen,
Einbringungen von  Untemehmensteilen
Austausch von Anteilen und Silzverlegung
ener europaischen Gesellschaft oder einer
eurapdischen Genossenschaft von emem
Mitghedsiaat in emen anderen wnnerhalb
der Europaischen Union, das im deutschen
Umwandiungssteuergesetz zur Umseizung
der EU-Richtine 2009/133/EG des Rales
{§ 1 Abs. 5) geregelt ist

In Spanien unterhegt die Verschmelzung
dem Sonderregime fur Verschmefzungen,

Spaltungen, Einbringung von
Unternehmensteiien,  Austausch  von
Anteflen und Sitzveregung, die 0

Kapitel VIl des Titels VIl (Arikel 76 £ ) des
Gesetzas 27/2014 vom 27 November 2014
liber die Kdrperschaftssteuer enthalten ist.
In diesen Zusammenhang werden alle
Aktiva und Passiva der einbrngenden

Geselschaft latsachlich ener
Betrebsstilte der ubernehmenden
Geselschaft in  Spanien (dh  der
Spanischen Zwewgniederiassung)

zugeordnet Die entsprechende Mitteilung
wird den spanischen Steuerbeharden
rechiszeitig und formgerecht vorgelegt

assets contributions, exchange of shares
and change of corporate domicile of a
European Company of a Cooperative
European Company from one Member
Slate to another within the European Un-
ion regulated in the Garman Reorganisa-
hon Tax Act (Umwandiungsstevemgeselz,
the Special Tax Regime)} implementing
EU Council Directive 2009133/EC (Sec-
lon 1 paragraph 5)

In Spain, the Merger shall be subject ta
the special regime for mergers, spin-ofis
contributions of assets. exchange of se-
curties and change of domicite con-
lained in Chapter Vi of Title VIl {Articles
76 and subsequent} of Law 272014, of
27 November 2014, on Corporate In.
come Tax In this regard. all assets and
iabibties of the transfernng company
shall be eHectively assigned 10 a perma-
nent establishment of the receiving com-
pany in Spain (i.e the Spamsh Branch)
The appropnate notification will be sub
mitted to the Spamsh Tax Authorities in
due time and form

nes, aportaciones de activos, canjes de
accrones y traslado de domicilio social
de una Sociedad Europea o de una So-
ciedad Cooperativa Europea de un Es-
tado Miembra a otro dentro de la Unidn
Europa regulado en la Ley de Reorgani
zacion Fiscal atemana {Um-
wandlungsslevergesetz. el Regimen
Fiscal Especial). implementando la -
rectiva 2009/113/CE del Consejo de Ia
tnian Europea (Seccion 1 parrafo 5)

En Espafa la Fusion estara sujeta al
régimen especial de fusiones, escisic-
nes, aporaciones de activos. canje de
valores y cambio de domicilio recogido
en el Capitule VN del Tilulo VIt (Articulos
76 y siguientes) de la Ley 27/2014. de
27 de noviembre de 2014 del Impueslo
de Sociedades. En este senido. todos
los actvos y paswos de la sociedad
transmaente deberan ser efeclivamente
cedidos a un establecimiento permanen-
te de la sociedad beneficiana en Espada
|es decw, {a Sucursal en Espania) La no-
tificacion comespondiente se presentara
detndamente ante las Autondades Fisca-
les espafiolas en liempo y forma
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Daher beantragen die Verschmelzenden
Geselischaften ausdriicklich die
Anwendung der Voreille aus dem
Sondersteuerregime

Sprache

Die deutsche und die englkische Fassung
dieses Verschmelzungsplanes sind so
wortgetreu wie maoglich aus der spanischen
Fassung uberselzt worden. chne die
Kontinuitit des Textes zu gefahrden

*** Unterschriftsseiten folgen ¢ Signature pages follow / Heja de firmas a continuwacion

16

Therefore the Merging Companies ex-
pressly apply for the application of the
benefits dernved from the Special Tax
Regime

Language

The German and English language ver-
sion of this Merger Plan has been trans-
lated from the Spanish language version
as literally as possible without jgopardis
ing the overall contnuity of {he text

16

Por lo tanto. las Soctedades Fusionadas
solicitan expresamente Ja aplicacidn de
ks benelficios dervados del Régimen
Fiscal Especial

idioma

Las versiones alemana e inglesa de este
Proyecto Comtn de Fusidn han sido tra-
ducidas lo mas literalmente posible de ka
versibn espafiola sin poner en peligro fa
continvidad del texta

e
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SATZUNG
der
Morgan Stanley Furope SE

Frankfurt am Main

Teil |

Allgemeine Bestimmungen

§1

Die Gesellschafi fiihet die Firma Morgan Stanley Europe SF,

§2

Der Siz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main,

§3

(1 Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von Bankgeschiiften und die
Erbringung von  Finansdiensticistungen im  Sinne  des Kreditwesengesetzes
(.KWG™) sowie anderer Nebentitigkeiten. die im Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen und weiteren Dienstleistungen stehen. Insbesondere:

*  Finanzkommissionsgeschift gemif § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG
*  Emissionsgeschift gemil § 1 Abs. | Satz 2 Nr. 10 KWG

¢ Anlagevermittlung gemiiB § | Abs. la Satz 2 Nr. ] KWG

*  Anlageberatung geméB § | Abs. la Satz 2 Nr. 1a KWG

*  Plaizierungsgeschift gemal § 1 Abs. la Satz 2 Nr. e KWG
*  Abschlussvermittlung gemiB § | Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG

*  FEigenhandel gemil § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 4 KWG

*  Driustaateneinlagenyvermittlung gemaB § | Abs. Ia Satz 2 Nr. SKWG
*  Sortengeschift gemil § | Abs. 1a Satz 2 Nr. 7TKWG

*  Anlageverwaltung gemaB § | Abs. la Satz 2 Nr. |1 KW

*  Eigengeschaft gemidB § | Abs. la Satz 3 KWG.
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(2)

Die Gesellschaft kann sich an anderen Unternehmen beteiligen, solche
Unternehmen erwerben oder griinden sowie Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten und alle Geschifie cingehen. die geeignet sind. den Gegenstand
des Unternehmens zu fordern.

&4

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen nur durch Verdffentlichung im
Bundesanzeiger. Art. 14 SE-VO bleibt unberiihrt.

i

in

()

(3}

Teil 11

Grundkapital und Aktien

§5
Das Grundkapital der CGesellschaft  betrigt € 451 000.000 (in  Worten:
vierhunderteinundfiintzig Millionen Luro) und st eingeteilt in 451.000,000
Stitckaktien,

Dic Aktien lauten auf den Namen.

Teil 111

Yorstand

86
Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.

Der Autsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Er
kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Der Aufsichtsrat kann
ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden oder Sprecher des Vorstandes und ein
weiteres Vorstandsmitglied zum stellvertretenden Vorsitzenden oder Sprecher des
Vorstandes ernennen.

Die Vorstandsmitglieder sind verpflichtet. die fir die Gesellschaft geltenden
Gesetze  und  Rechisvorschrifien. insbesondere  die Bestimmungen des
Kreditwesengesetzes und die aufgrund dieses Geselzes erlassenen Verordnungen
und Anordnungen zu befolgen. Dies gilt auch insoweit. als der Vorstand gemil
§ 308 Abs. 2 Satz | des Aktiengesetzes verpflichtet sein solie, aufgrund eines
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Beherrschungsvertrages Weisungen eines herrschenden  Unternehmens  7u
befolgen.

§7

Die Gesellschaft wird durch ¢in Vorstandsmitglied allein venireten. wenn der Aufsichtsrat
es zur Alleinvertretung ermichtigt hat. Sonst wird die Gesellschaft durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen
gesctzlich vertreten.

§8

Die Beschliisse des Vorstandes werden mit cinfacher Stimmenmehrheit gelall, soweit
nicht gesetzlich Cinstimmigkeit gefordert ist. Bei Stimmengleichheit gibt dic Stimme des
Vorsitzenden, bei dessen Verhinderung die Stimme des stellvertretenden Yorsitzenden,
den Ausschlag. soweit ein Vorsitzender bestimmt wurde und der Vorstand aus mehr als
zwei Mitgliedern bestcht.

Teil 1V
Aufsichtsrat
§9
il Der Aufsichtsrat besteht aus neun Migliedern.
(2) Soweit die Hauptversammiung nicht bei der Wahl fiir einzelne der von ihr zy

wihlenden Mitglieder oder fiir den Gesamtaufsichtsrat einen kiirzeren Zeitraum
beschlieft, werden die Aufsichtsratsmitglieder fiir die Zeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung gewihll. die tber ihre Entlastung  fiir das vierte
Geschiftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschifisjahr. in
dem die Amitszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet,

(3 Die Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedencn
Mitglieds erfolgt flir den Rest der Amiszeit des ausgeschiedenen Mitglieds,

s 10

il Jedes Mitglied des Aufsichisrates kann sein Amt Jjederzeit durch schrifiliche
Lrklirung an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates. der Vorsitzende gegeniiber
cinem stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates. unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von ¢inem Monat niederlegen.




(2)

(3)

(n

(2)

(H

(2)

(3

{4)

(6)

(N

(8)

Aufsichtsratsmitglieder kénnen vor Ablauf ihrer Amtszeit mit eintacher Mehrheit
des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals abbetrufen werden.

Anstelle eines ausscheidenden Mitglieds ist ein neues Aufsichtsratsmitglied fiir
den in § 9 Absatz 3 der Satzung bestimmten Zeitraum zu wihlen.

§11

Der Aufsichtsrat wihlt zu Beginn seiner Amtszeit aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und einen oder zwei stellvertretende Vorsitzende. Scheidet der
Vorsitzende oder cin stetvertretender Vorsitzender vorzeilig aus. so hat der
Aufsichtsrat unverziiglich cine Ersatzwahl vorzunchmen

Ist der Vorsitzende des Aufsichisrats an der Ausilibung seines Amtes gehindert. so
wird er von cinem stellvertretenden Vorsitzenden vertreten.

§12

Die Einberufung zur Sitzung des Aufsichtsrates erfolgt durch den Vorsitzenden.
Die Einberufung kann miindlich. schrifilich. per Telefax, fernmiindlich oder
elektronisch erfolgen. Sie soll cine Frist von zwei Wochen einthalten, die in
dringenden Fillen abgekirzt werden kann, und die einzelnen Punkte der
Tagesordnung angeben.

Den Vorsitz der Sitzung fiihrt der Aufsichtsratsvorsitzende.

Der Aufsichtsrat ist beschiuBfihig. wenn nach Einladung simtlicher Mitglieder
mindestens die Hilfte der gesetzlich vorgeschriebenen Mitglieder, darunter der
Vorsitzende oder ein stellvertretender Vorsitzender. insgesamt jedoch mindestens
drei Mitglieder. an der BeschluBtassung teilnehmen.

Beschliisse werden mit einfacher Stimmenmehrheit der abgegebenen Stimmen
gefaBt. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag,
Die Art der Abstimmung bestimmi der Vorsitzende.

Lin abwesendes Aufsichtsratsmitglied kann eine schrifitiche Stimmabgabe durch
¢in anderes Aufsichtsratsmitglied iiberreichen lassen.

Line BeschluBfassung ist auch im Wege schriftlicher. telefonischer. per Teletax
durchgefithrter oder elektronischer Abstimmung zuliissig. wenn kein Mitglied des
Aufsichtsrats diesem Verfahren widerspricht.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift
anzufertigen. die vom Sitzungsvorsitzenden, bei Beschliissen auBlerhalb einer

Sitzung vom Aufsichtsratsvorsitzenden. zu unterzeichnen ist.

Der Aufsichtsrat kann sich eine Guschiifisordnung geben.




(9) Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben
und Befugnisse festsetzen.

(10)  Die Unwirksamkeil eines Aufsichtsratsbeschlusses kann nur innerhalb eines
Monats seit Kenntnis des Beschlusses durch Klage geltend gemacht werden.

§13

Willenserklirungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse werden namens des
Autsichtsrates oder des Ausschusses vom jeweiligen Vorsitzenden abgegeben.

s 14

Die Hauptversammiung kann beschliefen, dass die Aufsichisratsmitglieder  eine
Vergittung erhalten. Die Hauptversammlung kann cine Gesamtvergiitung festiegen, die
der Aufsichtsrat aul seine Mitglieder unter Beriicksichtigung  der Titigkeit der
Aufsichtsratsmitglieder. einer Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats und einer
Mitgliedschaft in einem oder als Vorsitzender cines Ausschusses des Aufsichisrats
verteilt. Die etwa anfallende gesetzliche Mehrwertsteuer wird von der Gesellschaft
petragen

Teil V

Hauptversammlung

$13

i) Dic Hauptversammlung  wird durch den Vorstand oder den  Aufsichtsrat
cinberufen. Sie findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz ciner deutschen
Wertpapierborse statt,

(2y Die Einladung ist mindestens dreiBig Tage vor dem Tage der Hauptversammlung
unter Angabe der Tagesordnung im Bundesanzeigzer bekanntzumachen. sofern
nicht gesetslich die Cinberufung durch eingeschriebenen Brief zuliissig ist. Dabei
wird der Tag der Bekanntmachung und der Tag der Hauptyversammlung nicht
mitgerechnet. Im Fall der Einberufung durch eingeschriebenen Brief gilt der 1 ag
der Absendung als Tag der Bekanntmachung.

{31 Die ordentliche Hauptversammlung mufl innerhalb von acht Monaten nach
Ablauf des Geschifisjahres stattfinden.




(f)

(2)

(ry

§16

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder in das Aktienregister
cingetragene Aktionir berechtigt. Das Recht zur Teilnahme und zur Ausiibung
des Stimmrechts ist nicht von den Voraussetzungen des § 123 Abs. 2 des
Aktiengesetzes abhingig.

Jede Stiickaktie gew#hrt in der Hauptversammlug cine Stimme. Das Stimmrecht
beginnt, wenn auf die Aktie die gesetzliche Mindesteinlage geleistet ist.

§17
Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhet der Vorsitzende des Aufsichisrates.
ein stellvertretender Vorsitzender oder cine sonstige von der Hauptversammlung
bestimmte Person.
Der Versammlungsleiter kann eine von der angekiindigten  Tagesordnung

abweichende Reihienfolge der Verhandlungsgegenstinde bestimmen. Er bestimmit
ferner dic Art und Form der Abstimmung.

§ 18

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mchrheit der abgegebenen
Stimmen gefalit. sofern nicht das Aktiengesetz zwingend eine andere Mehrheit
vorschreibt,

Teil VI

rr—

Geschiftsjahr, Jahresabschluf

§19

Das Geschitisjahr ist das Kalenderjahr.

(2)

§20

Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschifisjahres fiir das
vergangene  Geschifisjahr  den  JahresabschluB  (Bilanz.  Gewinn- und
Verlustrechnung und  Anhang) und, soweit erforderlich. den Lagebericht
aufzustellen und dem AbschluBpriifer vorzulegen.

Unverziiglich nach Eingang des Priifungsberichtes des AbschluBpriifers hat der
Vorstand dem  Aufsichtsrat  den  JahresabschluB, den Lagebericht, den




| At

Priifungsbericht und cinen Vorschlag fir den Beschlufl der Hauptversammlung
iiber die Verwendung des Bilanzgewinns vorzulegen.

Teil VI1I

Griindungsaufwand

§21

Die Kosten der Griindung tragen dic Griinder.




Estatutos Sociales
de
Morgan Stanley Europe SE

Frankfurt

Parte |

Disposiciones de cardcter general

Articulo |

La denominacidn social de la sociedad es Morgan Stanley Europe SE.,

Articulo 2

i.a sociedad tiene su sede social en Frankfurt,

()

Articulo 3

la sociedad tiene como objeto la realizacion de operaciones bancarias y la presta-
cidn de servicios financieros. conforme al significado de tales expresiones previsto
en la Ley Bancaria alemana (Kredinvesengeset= - "KWG™). junto con la realiza-
cion de otras actividades complementarias relativas a dichos y otros servicivs. En
concreto:

servicios de compraventa de instrumentos financicros en nombre propio y por
cuenta de terceros. previstos en el articulo I, apartado 1. frase 2. n® 4 de la
KWG

servicios de aseguramiento. previstos en el articulo 1, apartado 1. frase 2. n® 10
de la KWG

servicios de intermediacion en la compraventa de instrumentos financieros o su
documentacion. previstos en el articulo 1, apartado 1. frase 2. n® | de la KWG
servicios de asesoramiento de inversion, previstos en el articulo 1. apartado 1,
frase 2. n® la de la KWG

servicios de colocacion. previsios en el articulo |, apartado la. frase 2. n° lc de
la KWG

servicios de compraventa de instrumentos financieros en nombre ¥ representa-
cion y por cuenta de terceros, previstos en el articulo 1. apartado | frase 2. n° 2
de la KWG

servicios de negociacion por cuenta propia (Eigenhandel). previstos ¢n el ar-
ticulo 1, apartado la, frase 2, n° 4 de la KWG




(2)

* servicios de intermediacion en la constitucion de dep6sitos con sociedades no
domiciliadas en ¢l Espacio Lcondémico Furopeo. previstos en el articulo |.
apartado la. frase 2. n® 3 de la KWG

* servicios de negociacion de divisas. previstos en el articulo |, apartado |a, fra-
se 2. n" 7delaKWG

e servicios de gestion de activos. previstos en el articulo 1. apartado la. frase 2.
" 11 de la KWG

* servicios en relacion con productos propios { Eigengeschdifr). previstos en el ar-
ticulo |, apartado la. frase 3 de la KWG.

La sociedad podra participar en otras sociedades. adquirir o constituir dichas so-
ctedades y abrir cualesquicra sucursales. tanto en territorio nacional como en el ex-
tranjero. pudiendo realizar cualesquiera operaciones comerciales que fueran con-
ducentes a efectos del desarrollo del objeto de la sociedad.

Articulo 4

La sociedad realizara sus publicaciones exclusivamente en ¢l Boletin Federal de la Repu-
blica Federal de Alemania. Lo previsto en el articulo 14 del Reglamento de fa SE no se
vera afectado por el contenido de esta disposicion,

(1

{2

Parte 11

Capital Social Nominal y Acciones

Articulo 5

Il capital social nominal de la sociedad asciende a € 451.000.000 (en texto: cua-
trocientos cincuenta y un millones de euros). ¥ s¢ encuentra dividido en
451.000.000 acciones sin valor nominal

Las acciones son nominativas.

Parte 111

Consejo de Administracion

Articulo 6
El consejo de administracion estara formado por un minimo de dos miembros.

El consejo de supervision nombra a los miembros del conscjo de administracian. v
fija su nimero. Fl consejo de supervision podra nombrar administradores suplen-
tes . El consejo de supervision podra nombrar a cualquier miembro del consejo de
administracion como presidente o portavoz del consejo de administracion. pudicn-
do nombrar a cualquier otro miembro del consejo de administracion como tcepre-
sidente o portavoz suplente del consejo de administracian.




{3 Los miembros del consejo de administracion estdn obligados a cumplir la totalidad
de la legislacién y normativa aplicable a la sociedad y, en particular. las disposi-
ciones de la Ley Bancaria alemana asi como cualesquiera reglamentos y disposi-
ciones emitidas al aparo de esta Gltima. Lo anterior serd igualmente de aplicacion
en la medida en que el consejo de administracion estuviera sujeto. de conformidad
con lo dispuesto en la primera frase del apartado 2 del articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital alemana. a seguir las instrucciones de cualquicr entidad do-
minante en virtud del correspondiente acuerdo de control.

Articulo 7

La sociedad estard representada por cualquier miembro del consejo de administracion, en
aquellos casos en que el conscjo de supervision hubiera autorizado a dicho miembro a
representar a la sociedad con caricter solidario. A falta de dicha autorizacion, la sociedad
estara representada por dos miembros cualesquiera del consejo de administracién. o bien
por un miembro del consejo de administracion junto con un representante autorizado
(Prokurist).

Articulo 8

Los acuerdos del consejo de administracion se adoptardn por mayoria simple de los votos
emitidos. salvo que la ley exigiera unanimidad. En caso de empate, ¢l presidente -y. en
caso de incapacidad del presidente para asistir. el vicepresidente- gozara de voto de cali-
dad en aquellos supuestos en que se hubiera nombrado a un presidente y salvo que el con-
sejo de administracion estuviera formado (nicamente por dos miembros.

Parte IV

Consejo de Supervisién
Articulo 9
1)) Ll conscjo de supervision estara integrado por nueve miembros.

(2)  Enlamedida en que la junta de accionistas no hubiera previsto un plazo inferior en
¢l momento del nombramiento del correspondiente miembro del consejo de super-
vision o de la totalidad de dicho consejo, los miembros del consejo de supervision
se entenderan nombrados por el plazo que restara hasta el momento en que finali-
zara la junta de accionistas en la que se hubiera aprobado su gestion celebrada el
cuarto afio habil posterior al inicio de su cargo. No se computara el aiio habil en
que hubiera de comenzar dicho plazo.

(3) El nombramiento de Ja persona que hubiera de sustituir al miembro del consejo de
supervision que cesara en su cargo antes de la finalizacién del plazo para el que
hubicra sido nombrado estara en vigor durante el plazo que restara hasta la fecha
en que habria expirado el nombramiento del miembro saliente.




(h

(2)
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(1}

(2)
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(5)

Articulo 10

Cualquiera de los miembros del consejo de supervisién podra dimitir de su cargo
en cualquier momento mediante notificacion al respecto remitida por escrito con
un mes de antelacidn al presidente del consejo de supervision o. si el que dimite
fuera el propio presidente. al vicepresidente de dicho organo.

Los miembros del consejo de supervision podran ser cesados de su cargo. antes de
la finalizacion del plazo para ¢l que hubicran sido nombrados. por mayoria simple
del capital social que se encontrara presente o representado en la Junta de accionis-
tas.

El nuevo miembro del consejo de supervision nombrado a efectos de sustituir al
miembro saliente sera elegido para el plazo que resulte de conformidad con lo dis-
puesto en el apartado 3 del articulo 9 de los presentes Estatutos.

Articulo 11

Al inicio de su mandato. el consejo de supervision elegird a un presidente y auno o
dos vicepresidentes. Si el presidente o cualquicra de los vicepresidentes cesara en
su cargo. el consejo de supervision debera sin demora elegir a su sustituto.

Si el presidente no pudiera ejercitar sus funciones. debera hacerse representar por
uno de los vicepresidentes.,

Articulo 12

Ll consejo de supervision sera convocado por su presidente. La convocatoria podri
realizarse de forma verbal, pur escrito. por fax. teléfono o por medios electronicos.
Las reuniones del consejo de supervision habrin de ser convocadas con un plazo
de dos semanas de antelacion. que podra reducirse en supuestos de urgencia. y ha-
bran de incluir los puntos que conformaran el orden del dia.

l.as reuniones del consejo de supervision estaran presididas par el presidente del
consejo de supervision,

Ll consejo de supervision se entendera debidamente constituido si. previa convoca-
toria de todos sus miembros, participaran en la adopcion de sus acuerdos al menos
la mitad de los miembros que legalmente conformaran dicho argano. incluyendo
su presidente o uno de los vicepresidentes. con un minimo de tres miembros.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos emitidos. En caso de
empate. el presidente gozard de un voto de calidad. El procedimiento para la vota-
cion serd el que seiiale su presidente.

Cualquier miembro del consejo de supervision que no asistiera a la sesion podra no
obstante votar por escrito a través de cualquicr otro miembro del consejo de super-
vision.




(6) Igualmente se admitira la adopcion de acuerdos por escrito y sin sesidn, asi como
por teléfono. fax o por medios electronicos. siempre que ninguno de los miembros
del consejo de supervision se opusiera a dicho procedimiento.

(7) Ll consejo de supervision dejara constancia de sus deliberaciones y acuerdos en
acta. la cual habrd de ser firmada por el presidente de la reunion y. en el caso de
acuerdos adoptados por escrito y sin sesién, por el presidente del consejo de super-
vision,

8 El consejo de supervision podra dotarse de su propio reglamento.

(9)  El consejo de supervision podra constituir comisiones integradas por sus propios
miembros, asi como establecer sus funciones v facultades.

(10)  Los acuerdos del consejo de supervision nicamente podran ser impugnados me-
diante la presentacion de la correspondiente demanda en el plazo de un mes posle-
rior a la fecha en la que el demandante tuviera conocimiento de! acuerdo en cues-
tion.

Articulo 13

l.as declaraciones del consejo de supervision y de sus comisiones serdn comunicadas. en
nombre del consejo de supervision o de fa comision correspondiente. por su respectivo
presidente,

Articulo 14

La junta de accionistas podra acordar una retribucion a favor de los miembros del consejo
de supcrvision. La junta de accionistas podra acordar el importe total de la remuneracién
que hubiera de repartir ¢l consejo de supervision entre sus integrantes en (uncion de las
actividades de cada uno de los miembros del consejo de administracion. el cargo enco-
mendado a su presidente como tal y el cargo de vocal o presidente quc ostentara cualguie-
ra de ellos en cualquiera de las comisiones del consejo de supervision. Cualquier impuesto
sobre el valor afadido que. en su caso. procediera sera asumido por la sociedad.

Parte V

Juntas de Accionistas

Articulo 15

() Lajunta de accionistas podra ser convocada tanto por el consejo de administracion
como por el conscjo de supervision. La junta se celebrara en el domicilio social de
la sociedad. o bien ¢n la sede de cualquier bolsa de valores alemana.

{2) La convocatoria de la junta. incluyendo el orden del dia de la reunidn. habrd de ser
publicada en €l Boletin Federal de la Repubiica Federal de Alemania con al menos
treinta dias de antelacién. salvo en aquellos casos en que la ley admitiera la convo-




(3)

(n

(n

catoria mediante correo certificado. A efectos del computo de dicho plazo, se ex-
cluiran tanto el dia del anuncio de la convocatoria como el de la celebracion de la
junta. Si la convocatoria tuviera lugar a través de correo certificado. se entenderd
por fecha de la convocatoria la fecha en que la misma hubicra sido enviada por di-
cha via.

La junta general ordinaria debera celebrarse en un plazo de ocho meses posterior al
cierre del ejercicio fiscal.

Articulo 16

Podran participar en la junta aquellos accionistas que se encontraran inscritos co-
mo tales en el libro registro de accionistas. El derecho a participar en Ia junta, asi
como ¢l derecho a ejercer el voto en la misma. no estard sujeto al cumplimiento de
los requisitos previstos en el apartado 2 del articulo 123 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Cada accion sin valor nominal vtorga el derecho a su titular a ejercer un voto ¢n la
Junta de accionistas. E} derecho de voto nacera en el momento en que ¢l accionista
hubiera realizado el desembolso minimo por accion legalmente previsto.

Articulo 17

La junta de accionistas estard presidida por el presidente o vicepresidente del con-
sejo de supervision o por cualquier otra persona designada a tales efectos por la
propia junta,

El presidente de la junta podra seialar el orden de los asuntos a tratar. aun cuando
cllo hubicra de alterar el orden del dia previsto en la convocatoria. El presidente
sealara asimismo el procedimiento y forma en que hubieran de adoptarse los
acucrdos.

Articulo 18

La junta adoptara sus acuerdos por mayoria simple de los votos emitidos. salvo en aque-
ltos casos en que fa Ley de Sociedades de Capital hubiera previsto con caracter imperativo
cualquier otra mayoria distinta.

Parte VI

Ejercicio social y cuentas anuales

Articulo 19

tl ejercicio social de la sociedad serd el afio natural,

Aniculo 20




(1) El consejo de administracion. dentro de los tres primeros meses del gjercicio so-
cial, formulara y sometera a auditoria las cuentas anuales (balance. cuenta de pér-
didas y ganancias y suplemento) asi como ¢l informe de situacion, en aquellos ca-
50s en que asi lo exigiera la ley.

(2) A la mayor brevedad posible tras la recepcion del informe de auditoria emitido por
los auditores. el consejo de administracion presentara al consejo de supervision las
cuentas anuales. el informe de situacion, €l informe de auditoria v la propuesta de
acuerdo de aplicacion del resultado por la junta.

Parte VH
Gastos de formacién

Articulo 21

Los gastos de formacion de la sociedad seran asumidos por sus fundadores.




REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Paseo de la Castellana, 44
28046 - MADRID

NOTA DE INSCRIPCION

Se pone en su conocimiento que et documento del dia quince de octubre de
dos mil veinte, expedida por OTROS, que fue presentado el dia veintidos de
ociubre de dos mil veinte, con el nimero de entrada 1/2020/123304,0, diario
3070, asiento 24, ha sido inscrito con fecha veintiséis de octubre de dos mil
veinte, en el tomo 24989, folio 2, inscripcidn 1-M con hoja M-448968, de la
entidad MORGAN STANLEY SV SOCIEDAD ANONIMA.

Aplicada la Reduccion de los R.D.L. 6/1999, 6/2000 y 8/2010, y R.D. 1612/2011
BASE: SIN CUANTIA.

NOVENTA Y SIETE EUROS CON OCHENTA Y UN CENTIMOS

weeerarg?7.81 € mas IVA y suplidos, en su caso.

MADRID, a veintiséis de octubre de dos mil veinte.
El registrador,
Alberto Yusta Benach



REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Paseo de la Castellana, 44
28046 - MADRID

NOTIFICACION DE DESPACHO

Se pone en su conocimiento que el documento del dia quince de octubre de
dos mil veinte, expedida por OTROS, que fue presentado el dia veintidds de
octubre de dos mil veinte, con el nimero de entrada 1/2020/123304,0, diario
3070, asiento 24, ha sido despachado con fecha veintiséis de octubre de dos
mil veinte, de la entidad MORGAN STANLEY EUROPE SE.

MADRID, a veintiséis de octubre de dos mil veinte.
El registrador,
Alberto Yusta Benach



R

REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Paseo de la Castellana, 44
28046 - MADRID

A los efectos del Reglamento General de Proteccion de Datos 2016/679 del Parlamento Europeo y
del Consep, de 27 de abr! de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tralamienlo de datos personales y a la libre circulacién de estos datos (en adelante,
"RGPD"}, queda informado:

De conformidad con ia instancia de presentacion, fos datos personales expresados en la
misma y en los documentos presentados han sido y seran objeto de tratamiento e incorporados a los
Libros y archivos del Registro, cuyo responsable es el Registrador, siendo el uso y fin del tralamiento
los recogidos y previstos expresamente en la normativa registral, la cual sirve de base legitimadora
de este tratsmienlo. La informacion en ellos contenida solo sera tratada en los supuestos previsios
legalmente, o con objeto de satisfacer y facilitar las solicitudes de publicidad formal que se formulen
de acuerdo con la nomaliva registral.

- El periodo de consarvacion de los datos se determinara de acuerdo a los criterios astablecidos en
la legislacion registral, resoluciones de la Direccion General de Seguridad Juridica y Fe Plblica e
instrucciones colegiales. En el caso de la facturacién de servicios, dichos periodos de conservacion
se determinaran de acuerdo a la normativa fiscal y tributaria aplicable en cada momente. En todo
caso, el Registro podra conservar los datos por un liempo superior a los indicados conforme a dichos
criterios normativos en aquellos supuestos en que sea necasario por la existencia de
responsabilidades derivadas de la prestacion sarvicio
- En cuanto resulte compatible con la normaliva especifica y aplicable a! Registro, se reconoce a los
interesados los derechos de acceso, rectificacién, supresion, oposicion, limitacion y portabihdad
establecidos en el RGPD citado, pudiendo ejercitardos dirigiendc un escrito a la direccién del
Registro. Del mismo modo, el usuario podra reclamar ante la Agencia Espafiola de Proteccion de
Datos {AEPDY www.agpd.es. Sin parjuicio de ello, el interesado podrd ponerse en contacto con el
delegado de proteccién de datos del Registro, dirigiendo un escrito a la direccion dpo@corpme.es

Este documento ha sido firmado con firma electronica reconocida por ALBERTO
YUSTA BENACH a dia 26/10/2020.

R

(*) C.8.V. : 128065380151567180

Servicio Web de Verificacion: hitps://www.registradores.org/csv

(") Cédigo Seguro de Verificacion: esle codigo permite contrastar la autenticidad de la copia mediante el acceso
a los archivos electronicos de! érgano u organismo plblico emisor. Las copias realizadas en soporte papel de
documentos publicos emilidos por medios electronicos y firmados electrénicamente tendran la consideracion de
copias auténticas siempre que incluyan la impresién de un codigo generado electronicamente u olras sistemas
de verificacidn que permitan conlrastar su autenticidad mediante el acceso a los archivos electronicos del
érgano u Organismo publico emisor. {At. 27.3 de la Ley 39/2015 de 1 de oclubre, del Procedimiento
Administrativo Comun de las Administraciones Publicas. ).
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: ["l o= REGISTRO MERCANTIL DE MADRID PAGINA: 1
LISTADO DE ACTOS INSCRITOS

REGINTRO MERCANTII
DE MADRID

(Entrada 123.304,0/2020)

MORGAN STANLEY SV SOCIEDAD ANONIMA - A85271740

Deposito de proyecto
Depositado con fecha 26/10/2020 el proyecto de fusion por absorcion (sociedad
absorbida) de fecha 11/0%/2020

importe de publicacion en BORME : 0,00

MORGAN STANLEY EUROPE SE -

Depdsito de proyecto
Depositado con fecha 26/10/2020 el proyecto de fusion por absorcién (sociedad
absorbente) de fecha 11/09/2020

Importe de publicacién en BORME : 0,00

La presente informacién se centifica a los efecios previstes en el apartado 2 del articulo 25 {rectificacion de emores) de la Orden
del Ministenc de Justicia de 30 de diciembre de 1591



INSTANCIA DE SOLICITUD DE DEPOSITO DEL PROYECTO COMUN DE FUSION
PARA LA FUSION TRANSFRONTERIZA INTRACOMUNITARIA POR ABSORCION
DE MORGAN STANLEY S.V,, 5.A.U. POR PARTE DE MORGAN STANLEY
EUROPE SE

Diia. Elisabeth Gonzélez Soler, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola, con domiilio
prolesional en Madrid, calle Serrano, 55. 28006, y provista de D.N.l. numero 46695367-P, en
vigor, en nombre y representacion de la sociedad solicitante Morgan Stanley §.V., $.A.U., inscrita
en el Registro Mercanlil de Madrid al Tomo 24.989, Folio 1, Hoja M-449968. con domicilio social
en Madrid, calle Serrano. nimero 55, cédigo postal 28006, y titular de Numero de identificacion
Fiscat (N.I.F.) AB5271740 (en adelante, |2 "Socledad™).

Dfa. Elisabeth Gonzélez Soler suscribe la presente Instancia en su condicion de Secretaria no
Consejera del Consejo de Administracién de la Sociedad, y se encuentra debidamente facuitada
para la fima de la presente instancia en virtud de los acuerdos adoptados por el Conseje de
Adrninistracion de la Sociedad el dia 9 de septiambre de 2020.

Ante Vd. comparece y como mejor proceda en Derecho,
EXPONE

(A) Que en relacion con la fusién transfronteriza intracomunitaria por absorcién entre Morgan
Stanley Europe SE, como sociedad absorbente, y Morgan Stanley SV, S AU, como
sociedad absorbida, todos los miembros del Consejo de Administracién de cada una de
dichas sociedades, de conformidad con lo dispuestc en los articulos 30, 59 y
concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurates de las
Sociedades Mercantiles, han redactado y suscrito un proyecto de fusidn unico y comyn a
todas las sociedades intervinientes en la misma (en adelante, el “Proyacto Comin de
Fusién”).

Se acompana a la presente solicitud como Anexo 1 ejemplar original del Proyecto Comun
de Fusién, debidamente suscrito por lodos los miembros del Consejo de Administracion de
cada una de las sociedades participantes en Ia fusién.

(8) Que la scciedad absorbida, esto es, Morgan Stanley S.V., S.A.U., al tener su domicilio
social en Madrid (Espafa), presenta para su depdsito el Proyecto Comin de Fusidn en el
Registro Mercantil de Madrid, slic sin perjuicio de que fa sociedad absorbente, esto es,
Morgan Stanley Europe SE, deposite el Proyecto Comun de Fusidn en el fRegisiro
Mercantil correspondiente a su domicilic social, esto es, el Registro Mercantit de Frankfurt
am Main.

En virtud de cuanto antecede,

480



SOLICITA

Que, a efectos de lo dispuesto en el articuio 226 y concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil, teniendo por presentado en debida forma este escrito junto con el Proyecto Comun de
Fusién gue lo acompaiia, se sirva admitirlo y, una vez realizada ia oportuna calificacién, tenga por
efectuado el depdsito de! Proyecto Comun de Fusién que se adjunta y practicadas las notas
marginales que comespondan, y comunique al Registro Mercantil Central, para su inmediata
publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, el hecho del depésito y la fecha en que
este haya tenido lugar.

En Madrid, a | de octubre de 2020.

En nombre y representacion de
MORGAN SJ]_\ELEY S.\V,S.AU:

Dfia. Elisabeth Gonzalez Soler

Secretaria no Consejera

P2 ElUwabetln Genadlez
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ANEXO 3

RENUNCIA DEL ACCIONISTA UNICO DE MORGAN STANELY EUROPE SE A RECIBIR
INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES IMPORTANTES DEL ACTIVO O DEL PASIVO
DE LAS SOCIEDADES FUSIONADAS EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 39.3 LME

A42740884/3.0/
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Consent Declaration

On 18 August 2020, the management
board of Morgan Staniey Europe SE
registered with the commercial register
of the local court of Frankfurt am Main
under HRB 109880, a societas euro-
paea with business address at Grosse
Gallusstralle 18, 60312 Frankfurt am
Main, Germany (“MSESE") approved
the entering into the joint merger plan
for the cross-border merger of Morgan
Stanley SV. S AU {"MSSV") as trans-
ferring company and MSESE, as ac-
quiring company (the “Merger”)

At present. all shares in MSSV are held
by Morgan Staniey Spanish Holdings,
S LU As part of an internal restructur-
ng of the Morgan Stanley Group all
shares of MSSV shall ultimately be
transferred to MSESE prior to the Mer-
ger Accordingly, MSSV will be wholly
owned by MSESE at the time the Mer-
ger s approved by the general meeting
of MSSV

Morgan Stanley Europe Holding SE. as
the sole shareholder of MSESE. con-
sents, in respect to the Merger, to the
boards of directors of MSSV and
MSESE not being under the obligation
to provide information to their share-
holders on important changes in the as-
sets and liabiities of these entities that
may occur after the merger plan is
drawn up, pursuant to article 39 3 of the
Spanish Law on Structural Modifica-
tions of Business Corporations (Ley
3/2008, de 3 de abril. de Modificaciones
Estructurales de fas Sociedades Mer-
cantiles)

Declaracion de Consentimiento

E! 18 de agosto de 2020, el consejo de
administracién de Morgan Stanley Eu-
rope SE, inscrita en el registro mercantil
de Frankfurt del Meno con el ndmero de
registro HRB 109880, una societas eu-
ropaea con domicihio social en Grosse
GallusstraRe 18, 60312 Frankfurt del
Meno, Alemania (“MSESE™) aprobd la
formulacion del proyecto comun para la
fusion transfranteriza de Morgan Stan-
ley SV, S AU ("MSSV"), como socie-
dad absorbida, y MSESE, como socie-
dad absorbente (la “Fusién”)

En la actualidad, el titular de todas las
acciones de MSSV es Morgan Stanley
Spanish Holdings, SLU Como parte
de una reestructuracién interna de!
Grupo Morgan Stanley todas las accio-
nes de MSSV seran trasmitidas en ul-
tima instancia a MSESE antes de la Fu-
sién. Por lo tanto, MSSV estara integra-
mente participada por MSESE en el mo-
mento en que la junta general de MSSV
apruebe la Fusion

Morgan Stanley Europe Holding SE,
como soclo unico de MSESE, con-
siente  respecto de la Fusién, que los
consejos de administracion de MSSV y
MSESE no estén sujetos a la obligacion
de proporcionar informacion sobre cam-
bios importantes en los activos y pasi-
vos de estas sociedades que puedan
ocurrir con posterioridad a la fecha de
redaccion del proyecto de fusidn a sus
accionistas, de conformidad con los dis
puesto en el articulo 383 de la Ley
312009, de 3 de abril, de Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mer-
cantiles



Morgan Stanquﬁqrope Holding SE

N T :
Dr HannYhnstoph Siebold
Management Board M?ger

Drlana Wahrisch

Ménagemenl Board Member



ANEXO 4
CARTA DE CNMV INFORMANDO SOBRE LA FUSION
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Documento firmado electronicamente por MARIO MARCHIANDI ALBERDI - SUBBIRECTOR - COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el 17/11/2020

Puede verificar este documento en |a Sede Electronica de la CNMV (https://sede.cnmv.gob.es), mediante el Cadigo Segure de Verificacion (CSV): CNMVS20201430209FSFBFAEQO27446

DiRECCION GENERAL DE ENTIDADES www.cnmv.es

Comision Nacional MORGAN STANLEY, SV, SOCIEDAD ANONIMA
del Mercado de Valores (/ SERRANO Ne°55
REGISTRO DE SALIDA 28006 MADRID

Ne 2020143020 13/11/2020 19.42

LIMEN

13 de noviembre de 2020
Asunto Consideracion de escasa relevancia de operacion societaria.
Entidad MORGAN STANLEY, SV, SOCIEDAD ANONIMA

Ne de Exp. 2020099182

Les notifico que el Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en ejercicio de las facultades dele-
gadas por Acuerdo del Consejo de 27 de septiembre de 2018, ha adoptado el 13 de noviembre de 2020 Ia si
guiente resolucién:

Considerar de conformidad con el articulo 19.3.d) del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversidn y de las demds entidades que prestan servicios de inversicn y por el que se rodh-
fica parcialmente el Reglamento de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva, aprobado
por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, de escasa relevandia, y por tanto innecesario el trdrmite de autoriza
cién, fa fusion por absorcién de Morgan Stanley, 5.V, SAU. por parte del que, a la fecha de la fusidn, serd su accionista
dnico, la empresa de servicios de inversidn alemana Morgan Stanley Europe SE, y fa asignacion del negocio de la Socie-
dad de Yalores a la sucursal en Espana de Morgan Staniey Europe SE, dado que:

{il se trato de una operacin ya conocida por los supervisores relevantes (CNMV, Banco Central Europeo-BCE- y
Bafin), constituyendo la operacidn de fusion, la sequnda fase del plan de reestructuracién del grupo Morgan
Stanley asociado al Brexit (habiendo consistido la primerq, en Ia reestructuracion de la cadena accionarnia! de
la 5V, sobre la cual la CNMY resolvid, con fecha 4 de septiernbre de 2020, no oponerse),

(i) obedece al compromiso asumido por el grupo Morgan Stanley con el BCE de trasladar ciertas filiales de fa UE
incluida fa SV, al Grupo MSEHSE (grupo alemdn sujeto a supervision consolidada directa del BCE, en virtud del
Mecanismo Unico de Supervision -MUS-, integrado por la holding Morgan Stanley Europe Holding, SE
MSEHSE-, Morgan Stanley Europe, SE -MSESE- y la entidad de crédito alemana Morgan Stanley Bank AG) para
finales de 2020, contribuyendo asi a los esfuerzos por curnplir los requisitos de contar con un Intermediate Pa-
rent Undertaking (1PU) en fa UE; y,

il no afecta al modelo de negocio del grupo Morgan Stanley en Esparia, que seguird prestando a través de la ci-
tada sucursal (que seguird bajo la supervisidn de fa CNMV en el dmbito de sus comeptencias), fos mismos servi-
cios de inversion con la misma estruciura organizativa, teniendo en cuenta, aderds, que todos los clientes de
fa 5V son contrapartes elegibles.

Contra la presente resolucién podra interponerse recurso contencioso-administrativo ante la Sala de lo Conten
cioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses, contados a partir de la recepcion de la
presente notificacion, o potestativamente, recurso de reposicién ante el Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en el plazo del mes siguiente a la recepcion de esta notificacion.

El Director General de Entidades,
Por delegacién de firma,



ANEXO 5
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE
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SATZUNG

der

Morgan Stanley Europe SE

Frankfurt am Main

Teil I

Allgemeine Bestimmungen

§1

Die Gesellschaft fiihrt die Firma Morgan Stanley Europe SE.

§2

Der Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main.

(1

§3

Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von Bankgeschiifien und die
Erbringung von Finanzdienstleistungen im Sinne des Kreditwesengesetzes
(. KWG") sowie anderer Nebentitigkeiten, die im Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen und weiteren Dienstleistungen stehen. Insbesondere:

»  Finanzkommissionsgeschift gemiB § I Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG
Emissionsgeschift gemdB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG

Anlagevermittlung gemaB § | Abs. la Satz2 Nr. ] KWG

Anlageberatung gemiB § 1 Abs. la Satz 2 Nr. la KWG
Platzierungsgeschift gemiB § 1 Abs. la Satz2 Nr. 1c KWG
Abschlussvermittlung gemaB § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 2 KWG

Eigenhandel gemiB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG
Drittstaateneinlagenvermittlung geméB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 5 KWG
Sortengeschift gemil § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 7 KWG

Anlageverwaltung gem#l § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 KWG

Eigengeschift gemil § 1 Abs. la Satz 3 KWG.




2

Die Gesellschaft kann sich an anderen Unternehmen beteiligen, solche
Unternechmen erwerben oder grilnden sowie Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten und alle Geschiifte eingehen, die geeignet sind, den Gegenstand
des Unternehmens zu férdern.

§4

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen nur durch Veréffentlichung im
Bundesanzeiger. Art. 14 SE-VO bleibt unberiihrt,

(1

(2)

m
(2)

(3)

Teil IT

Grundkapital und Aktien

§5

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt € 451.000.000 (in Worten:
vierhunderteinundfiinfzig Millionen Euro) und ist eingeteilt in 451.000.000
Stiickaktien.

Die Aktien [auten auf den Namen.

Teil III

VYorstand

§6
Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Er
kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Der Aufsichtsrat kann
ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden oder Sprecher des Vorstandes und ein
weiteres Vorstandsmitglied zum stellvertretenden Vorsitzenden oder Sprecher des
Vorstandes ernennen.

Die Vorstandsmitglieder sind verpflichtet, die fiir die Gesellschaft geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften, insbesondere die Bestimmungen des
Kreditwesengesetzes und die aufgrund dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen
und Anordnungen zu befolgen. Dies gilt auch insoweit, als der Vorstand gemil
§ 308 Abs. 2 Satz 1 des Aktiengesetzes verpflichtet sein sollte, aufgrund eines




Beherrschungsvertrages Weisungen eines herrschenden Unternehmens zu
befolgen.

§7

Die Gesellschaft wird durch ein Vorstandsmitglied allein vertreten, wenn der Aufsichtsrat
es zur Alleinvertretung ermichtigt hat. Sonst wird die Gesellschaft durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen
gesetzlich vertreten.

§8

Die Beschliisse des Vorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefaBt, soweit
nicht gesetzlich Einstimmigkeit gefordert ist. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des
Vorsitzenden, bei dessen Verhinderung die Stimme des stellvertretenden Vorsitzenden,
den Ausschlag, soweit ein Vorsitzender bestimmt wurde und der Vorstand aus mehr als
zwei Mitgliedern besteht.

Teil IV

Aufsichtsrat

§9
(n Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedem.

(2) Soweit die Hauptversammlung nicht bei der Wahl fiir einzelne der von ihr zu
wihlenden Mitglieder oder filr den Gesamtaufsichtsrat einen kilrzeren Zeitraum
beschlieBt, werden die Aufsichtsratsmitglieder fir die Zeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung gewihlt, die {iber ihre Entlastung fir das vierte
Geschiftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliefit. Das Geschiftsjahr, in
dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

3) Die Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedenen
Mitglieds erfolgt fiir den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds.

§10

(1) Jedes Mitglied des Aufsichisrates kann sein Amt jederzeit durch schriftliche
Erkldrung an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates, der Vorsitzende gegeniiber
einem stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates, unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von einem Monat niederlegen.




2

(3

(1)

(2)

(n

(2
(3)

(4)

()

(6)

(7)

(%)

Aufsichtsratsmitglieder konnen vor Ablauf ihrer Amtszeit mit einfacher Mehrheit
des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals abberufen werden.

Anstelle eines ausscheidenden Mitglieds ist ein neues Aufsichtsratsmitglied flir
den in § 9 Absatz 3 der Satzung bestimmten Zeitraum zu wihlen.

§11

Der Aufsichtsrat wihlt zu Beginn seiner Amtszeit aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und einen oder zwei stellvertretende Vorsitzende. Scheidet der
Vorsitzende oder ein stellvertretender Vorsitzender vorzeitig aus, so hat der
Aufsichtsrat unverziiglich eine Ersatzwahl vorzunehmen.

Ist der Vorsitzende des Aufsichtsrats an der Ausilbung seines Amtes gehindert, so
wird er von einem stellvertretenden Vorsitzenden vertreten.

§12

Die Einberufung zur Sitzung des Aufsichtsrates erfolgt durch den Vorsitzenden.
Die Einberufung kann miindlich, schriftlich, per Telefax, fernmiindlich oder
elektronisch erfolgen. Sie soll eine Frist von zwei Wochen einhalten, die in
dringenden Fillen abgekiirzt werden kann, und die einzelnen Punkte der
Tagesordnung angeben.

Den Vorsitz der Sitzung flihrt der Aufsichtsratsvorsitzende.

Der Aufsichtsrat ist beschluBlfihig, wenn nach Einladung sidmtlicher Mitglieder
mindestens die Hilfte der gesetzlich vorgeschriebenen Mitglieder, darunter der
Vorsitzende oder ein stellvertretender Vorsitzender, insgesamt jedoch mindestens
drei Mitglieder, an der BeschluBfassung teilnehmen,

Beschliisse werden mit einfacher Stimmenmehrheit der abgegebenen Stimmen
gefalt. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag.
Die Art der Abstimmung bestimmt der Vorsitzende.

Ein abwesendes Aufsichtsratsmitglied kann eine schriftliche Stimmabgabe durch
ein anderes Aufsichtsratsmitglied {iberreichen lassen.

Eine BeschluBfassung ist auch im Wege schriftlicher, telefonischer, per Telefax
durchgefiihrter oder elektronischer Abstimmung zuldssig, wenn kein Mitglied des
Aufsichtsrats diesem Verfahren widerspricht.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift
anzufertigen, die vom Sitzungsvorsitzenden, bei Beschliissen auflerhalb einer
Sitzung vom Aufsichtsratsvorsitzenden, zu unterzeichnen ist.

Der Aufsichtsrat kann sich eine Geschiftsordnung geben.




{9) Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben
und Befugnisse festsetzen.

(10)  Die Unwirksamkeit eines Aufsichtsratsbeschlusses kann nur innerhalb eines
Monats seit Kenntnis des Beschlusses durch Klage geltend gemacht werden,

§13

Willenserkldrungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse werden namens des
Aufsichtsrates oder des Ausschusses vom jeweiligen Vorsitzenden abgegeben.

§14

Die Hauptversammlung kann beschlieflen, dass die Aufsichtsratsmitglieder eine
Vergiitung erhalten. Die Hauptversammlung kann eine Gesamtvergiitung festlegen, die
der Aufsichtsrat auf seine Mitglieder unter Beriicksichtigung der Tétigkeit der
Aufsichtsratsmitglieder, einer Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats und einer
Mitgliedschaft in einem oder als Vorsitzender eines Ausschusses des Aufsichtsrats
verteilt, Die etwa anfallende gesetzliche Mehrwertsteuer wird von der Gesellschaft
getragen.

Teil V

Hauptversammlung

§ 15

(1) Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder den Aufsichtsrat
einberufen. Sie findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen
Wertpapierborse statt.

(2) Die Einladung ist mindestens dreiBlig Tage vor dem Tage der Hauptversammlung
unter Angabe der Tagesordnung im Bundesanzeiger bekanntzumachen, sofern
nicht gesetzlich die Einberufung durch eingeschriebenen Brief zulissig ist. Dabei
wird der Tag der Bekanntmachung und der Tag der Hauptversammlung nicht
mitgerechnet. Im Fall der Einberufung durch eingeschriebenen Brief gilt der Tag
der Absendung als Tag der Bekanntmachung.

(3) Die ordentliche Hauptversammlung muf} innerhalb von acht Monaten nach
Ablauf des Geschiftsjahres stattfinden.
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(1)

(2)

§ 16

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder in das Aktienregister
eingetragene Aktiondr berechtigt. Das Recht zur Teilnahme und zur Ausiibung
des Stimmrechts ist nicht von den Voraussetzungen des § 123 Abs. 2 des
Aktiengesetzes abhiingig.

Jede Stiickaktie gewishrt in der Hauptversammlug eine Stimme. Das Stimmrecht
beginnt, wenn auf die Aktie die gesetzliche Mindesteinlage geleistet ist.

§17
Den Vorsitz in der Hauptversammlung flihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates,
ein stellvertretender Vorsitzender oder eine sonstige von der Hauptversammlung
bestimmte Person.
Der Versammlungsleiter kann eine von der angekiindigten Tagesordnung

abweichende Reihenfolge der Verhandiungsgegenstinde bestimmen. Er bestimmt
ferner die Art und Form der Abstimmung.

§18

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefaBt, sofern nicht das Aktiengesetz zwingend eine andere Mehrheit
vorschreibt.

Teil VI

Geschiiftsjabr, JahresabschluB

§19

Das Geschiiftsjahr ist das Kalenderjahr.

(N

(2)

§ 20

Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschiftsjahres fiir das
vergangene  Geschéftsjahr  den  Jahresabschluf  (Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung und Anhang) und, soweit erforderlich, den Lagebericht
aufzustellen und dem AbschluBpriifer vorzulegen.

Unverziiglich nach Eingang des Priifungsberichtes des AbschluBpriifers hat der
Vorstand dem AufSichtsrat den Jahresabschlull, den Lagebericht, den




Priifungsbericht und einen Vorschlag fir den BeschluB der Hauptversammlung
iiber die Verwendung des Bilanzgewinns vorzulegen.

Teil VII

Griindungsaufwand

§21

Die Kosten der Griindung tragen die Griinder.




Estatutos Sociales
de
Morgan Stanley Europe SE

Frankfurt

Parte 1

Disposiciones de cardcter general

Articulo 1

La denominacion social de la sociedad es Morgan Stanley Europe SE.

Articulo 2

La sociedad tiene su sede social en Frankfurt.

(m

Articulo 3

La sociedad tiene como objeto la realizacion de operaciones bancarias y la presta-
cién de servicios financieros, conforme al significado de tales expresiones previsto
en la Ley Bancaria alemana (Kreditwesengesetz - “KWG”), junto con la realiza-
cioén de otras actividades complementarias relativas a dichos y otros servicios. En
concreto:

servicios de compraventa de instrumentos financieros en nombre propio y por
cuenta de terceros, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n° 4 de la
KWG

servicios de aseguramiento, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n° 10
de la KWG

servicios de intermediacion en la compraventa de instrumentos financieros o su
documentacion, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n° | de laKWG
servicios de asesoramiento de inversion, previstos en el articulo 1, apartado 1,
frase 2, n° 1a de [a KWG

servicios de colocacion, previstos en el articulo 1, apartado 1a, frase 2, n° 1c de
laKWG

servicios de compraventa de instrumentos financieros en nombre y representa-
cion y por cuenta de terceros, previstos en el articulo 1, apartado 1, frase 2, n° 2
de la KWG

servicios de negociacion por cuenta propia (Eigenhandel), previstos en el ar-
ticule 1, apartado la, frase 2, n° 4 de la KWG




2)

e servicios de intermediacién en la constitucién de depdsitos con sociedades no
domiciliadas en el Espacio Econémico Europeo, previstos en el articulo 1,
apartado la, frase 2, n° 5 de la KWG

* servicios de negociacion de divisas, previstos en ¢l articulo 1, apartado 1a, fra-
se 2, n°7de laKWG

e servicios de gestion de activos, previstos en el articulo 1, apartado 1a, frase 2,
n° 11 de la KWG

* servicios en relacién con productos propios (Eigengeschdft), previstos en el ar-
ticulo 1, apartado 1a, frase 3 de la KWG,

La sociedad podra participar en otras sociedades, adquirir o constituir dichas so-
ciedades y abrir cualesquiera sucursales, tanto en territorio nacional como en el ex-
tranjero, pudiendo realizar cualesquiera operaciones comerciales que fueran con-
ducentes a efectos del desarrollo del objeto de la sociedad.

Articulo 4

La sociedad realizara sus publicaciones exclusivamente en el Boletin Federal de la Repi-
blica Federal de Alemania. Lo previsto en el articulo 14 del Reglamento de la SE no se
vera afectado por el contenido de esta disposicion.

(1

()

(1
(2)

Parte 11
Capital Social Nominal y Acciones
Articulo 5
El capital social nominal de la sociedad asciende a € 451.000.000 {(en texto: cua-
trocientos cincuenta y un millones de euros), y se encuentra dividido en

451.000.000 acciones sin valor nominal.

Las acciones son nominativas.

Parte 111

Consejo de Administracion

Articulo 6
El consejo de administracion estara formado por un minimo de dos miembros.

El consejo de supervision nombra a los miembros del consejo de administracién, y
fija su nimero. El consejo de supervision podra nombrar administradores suplen-
tes . El consejo de supervisién podra nombrar a cualquier miembro del consejo de
administracién como presidente o portavoz del consejo de administracién, pudien-
do nombrar a cualquier otro miembro del consejo de administracion come vicepre-
sidente o portavoz suplente del consejo de administracion.




(3)  Los miembros del consejo de administracion estan obligados a cumplir la totalidad
de la legislacion y normativa aplicable a la sociedad y, en particular, las disposi-
ciones de la Ley Bancaria alemana asi como cualesquiera reglamentos y disposi-
ciones emitidas al aparo de esta Gltima. Lo anterior serd igualmente de aplicacion
en la medida en que el consejo de administracion estuviera sujeto, de conformidad
con lo dispuesto en la primera frase del apartado 2 del articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital alemana, a seguir las instrucciones de cualquier entidad do-
minante en virtud del correspondiente acuerdo de control.

Articulo 7

La sociedad estard representada por cualquier miembro del consejo de administracion, en
aquellos casos en que el consejo de supervisién hubiera autorizado a dicho miembro a
representar a la sociedad con cardcter solidario. A falta de dicha autorizacién, la sociedad
estard representada por dos miembros cualesquiera del consejo de administracion, o bien
por un miembro del consejo de administracion junto con un representante autorizado
(Prokurist).

Articulo 8

Los acuerdos del consejo de administracién se adoptardn por mayoria simple de los votos
emitidos, salvo que la ley exigiera unanimidad. En caso de empate, el presidente -y, en
caso de incapacidad del presidente para asistir, el vicepresidente- gozara de voto de cali-
dad en aquellos supuestos en que se hubiera nombrado a un presidente y salvo que el con-
sejo de administracidn estuviera formado (inicamente por dos miembros.

Parte IV

Consejo de Supervisién

Articulo 9
(1)  Elconsejo de supervision estara integrado por nueve miembros.

(2)  Enlamedida en que la junta de accionistas no hubiera previsto un plazo inferior en
el momento del nombramiento del correspondiente miembro del consejo de super-
vision o de la totalidad de dicho consejo, los miembros del consejo de supervisién
se entenderan nombrados por el plazo que restara hasta el momento en que finali-
zara la junta de accionistas en la que se hubiera aprobado su gestién celebrada el
cuarto afio hdbil posterior al inicio de su cargo. No se computara el afio habil en
que hubiera de comenzar dicho plazo.

(3)  El nombramiento de la persona que hubiera de sustituir al miembro del consejo de
supervision que cesara en su cargo antes de la finalizacién del plazo para el que
hubiera sido nombrado estara en vigor durante el plazo que restara hasta la fecha
en que habria expirado el nombramiento del miembro saliente.
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Articulo 10

Cualquiera de los miembros del consejo de supervision podrd dimitir de su cargo
en cualquier momento mediante notificacién al respecto remitida por escrito con
un mes de antelacién al presidente del consejo de supervisién o, si el que dimite
fuera el propio presidente, al vicepresidente de dicho 6rgano.

Los miembros del consejo de supervision podran ser cesados de su cargo, antes de
la finalizacién del plazo para el que hubieran sido nombrados, por mayoria simple
del capital social que se encontrara presente o representado en la junta de accionis-
tas.

El nuevo miembro del consejo de supervision nombrado a efectos de sustituir al
miembro saliente serd elegido para el plazo que resulte de conformidad con lo dis-
puesto en el apartado 3 del articulo 9 de los presentes Estatutos.

Articulo 11

Al inicio de su mandato, el consejo de supervision elegira a un presidente y a uno o
dos vicepresidentes. Si el presidente o cualquiera de los vicepresidentes cesara en
su cargo, el consejo de supervision deber sin demora elegir a su sustituto.

Si el presidente no pudiera ejercitar sus funciones, debera hacerse representar por
uno de los vicepresidentes.

Articulo 12

El consejo de supervision sera convocado por su presidente. La convocatoria podra
realizarse de forma verbal, por escrito, por fax, teléfono o por medios electrénicos.
Las reuniones del consejo de supervision habran de ser convocadas con un plazo
de dos semanas de antelacion, que podra reducirse en supuestos de urgencia, y ha-
bran de incluir los puntos que conformaran el orden del dia.

Las reuniones del consejo de supervision estaran presididas por el presidente del
consejo de supervision.

El consejo de supervision se entendera debidamente constituido si, previa convoca-
toria de todos sus miembros, participaran en la adopcidn de sus acuerdos al menos
la mitad de los miembros que legalmente conformaran dicho drgano, incluyendo
su presidente o uno de los vicepresidentes, con un minimo de ires miembros.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos emitidos. En caso de
empate, el presidente gozara de un voto de calidad. El procedimiento para la vota-
cidn serd el que sefiale su presidente.

Cualquier miembro del consejo de supervision que no asistiera a la sesion podra no
obstante votar por escrito a través de cualquier otro miembro del consejo de super-
vision.




(6) [gualmente se admitird la adopcion de acuerdos por escrito y sin sesién, asi como
por teléfono, fax o por medios electrénicos, siempre que ninguno de los miembros
del consejo de supervision se opusiera a dicho procedimiento.

(N El consejo de supervision dejard constancia de sus deliberaciones y acuerdos en
acta, la cual habra de ser firmada por el presidente de la reunion y, en el caso de
acuerdos adoptados por escrito y sin sesion, por el presidente del consejo de super-
visién.

) El consejo de supervision podré dotarse de su propio reglamento.

{9 El consejo de supervisién podra constituir comisiones integradas por sus propios
miembros, asi como establecer sus funciones y facultades.

(10)  Los acuerdos del consejo de supervision dnicamente podran ser impugnados me-
diante la presentacion de la correspondiente demanda en el plazo de un mes poste-
rior a la fecha en la que el demandante tuviera conocimiento del acuerdo en cues-
tion,

Articulo 13

Las declaraciones del consejo de supervisién y de sus comisiones serdn comunicadas, en
nombre del consejo de supervisién o de la comision correspondiente, por su respectivo
presidente.

Articulo 14

La junta de accionistas podrd acordar una retribucion a favor de los miembros del consejo
de supervisién. La junta de accionistas podra acordar el importe total de la remuneracién
que hubiera de repartir el consejo de supervisi6n entre sus integrantes en funcién de las
actividades de cada uno de los miembros del consejo de administracion, el cargo enco-
mendado a su presidente como tal y el cargo de vocal o presidente que ostentara cualquie-
ra de ellos en cualquiera de las comisiones del consejo de supervisién. Cualquier impuesto
sobre el valor afiadido que, en su caso, procediera sera asumido por la sociedad.

Parte V

Juntas de Accionistas

Articulo 15

(D La junta de accionistas podra ser convocada tanto por el consejo de administracion
como por €l consejo de supervision. La junta se celebraré en el domicilio social de
la sociedad, o bien en la sede de cualquier bolsa de valores alemana.

(2) La convocatoria de la junta, incluyendo el orden del dia de la reunion, habra de ser
publicada en el Boletin Federal de la Republica Federal de Alemania con al menos
treinta dias de antelacion, salvo en aquellos casos en que la ley admitiera la convo-
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catoria mediante correo certificado. A efectos del computo de dicho plazo, se ex-
cluiran tanto el dia del anuncio de la convocatoria como el de la celebracion de la
junta. Si la convocatoria tuviera lugar a través de correo certificado, se entendera
por fecha de la convocatoria la fecha en que la misma hubiera sido enviada por di-
cha via.

La junta general ordinaria debera celebrarse en un plazo de ocho meses posterior al
cierre del ejercicio fiscal.

Articulo 16

Podran participar en la junta aquellos accionistas que se encontraran inscritos co-
mo tales en el libro registro de accionistas. El derecho a participar en la junta, asi
como el derecho a ejercer el voto en la misma, no estara sujeto al cumplimiento de
los requisitos previstos en el apartado 2 del articulo 123 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Cada accion sin valor nominal otorga el derecho a su titular a ejercer un voto en la
junta de accionistas. El derecho de voto nacera en el momento en que el accionista
hubiera realizado el desembolso minimo por accion legalmente previsto.

Articulo 17

La junta de accionistas estara presidida por el presidente o vicepresidente del con-
sejo de supervision o por cualquier otra persona designada a tales efectos por la
propia junta.

El presidente de la junta podré sefialar el orden de los asuntos a tratar, aun cuando
ello hubiera de alterar el orden del dia previsto en la convocatoria. El presidente
sefialara asimismo el procedimiento y forma en que hubieran de adoptarse los
acuerdos.

Articulo 18

La junta adoptara sus acuerdos por mayoria simple de los votos emitidos, salvo en aque-
llos casos en que la Ley de Sociedades de Capital hubiera previsto con caracter imperativo
cualquier otra mayoria distinta.

Parte VI

Ejercicio social y cuentas annales

Articulo 19

El ejercicio social de la sociedad sera el afio natural.

Articulo 20




(1) El consejo de administracion, dentro de los tres primeros meses del gjercicio so-
cial, formulara y someterd a auditoria las cuentas anuales (balance, cuenta de pér-
didas y ganancias y suplemento) asi como el informe de situacidn, en aquellos ca-
s0s en que asi lo exigiera la ley.

(2) A lamayor brevedad posible tras la recepcion del informe de auditorfa emitido por
los auditores, el consejo de administracion presentard al consejo de supervisidn las
cuentas anuales, el informe de situacion, el informe de auditoria y la propuesta de
acuerdo de aplicacion del resultado por la junta.

Parte VII
Gastos de formacién

Articulo 21

Los gastos de formacion de la sociedad seran asumidos por sus fundadores.
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