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AVVISO AGLI AZIONISTI DEL

MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND
(IL “COMPARTO INCORPORATO”)

E DEL

MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING MARKETS LOCAL INCOME FUND
(IL “COMPARTO INCORPORANTE”)

(LE “ENTITA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE”)
Lussemburgo, 14 maggio 2024
Gentili Azionisti,

Il Consiglio di Amministrazione della Societa (il “Consiglio di Amministrazione”) ha deciso di fondere |l
Comparto Incorporato nel Comparto Incorporante (la “Fusione”). La Fusione avra effetto dal 21 giugno
2024 (la “Data di Efficacia”).

Il presente avviso descrive le implicazioni della Fusione. Vi preghiamo di contattare i vostri consulenti
finanziari se avete dei dubbi sul contenuto del presente avviso. La Fusione potrebbe avere degli effetti
sulla vostra situazione fiscale. Gli azionisti sono quindi invitati a contattare i propri fiscalisti per una
consulenza tributaria specifica in relazione alla Fusione.

| termini in maiuscolo non definiti nel presente avviso avranno lo stesso significato a loro attribuito nel
prospetto della Societa (il “Prospetto”).

1. Contesto e motivazioni

Il Comparto Incorporato € stato lanciato il 28 febbraio 2007 e al 31 marzo 2024 aveva circa 122,97
milioni di USD di attivita in gestione, mentre il Comparto Incorporante & stato lanciato il 1° febbraio 2018
e al 31 marzo 2024 aveva circa 481,9 milioni di USD di attivita in gestione.

A seguito di una revisione strategica della gamma di strategie sul debito in valuta locale dei mercati
emergenti (i “Comparti EMDLC”), si propone di fondere il Comparto Incorporato nel Comparto
Incorporante, trattandosi in entrambi i casi di Comparti EMDLC, per consolidare in un singolo prodotto
I'offerta di Comparti EMDLC della Societa.

In particolare, entrambe le strategie condividono la stessa filosofia di investimento e lo stesso team di
gestione degli investimenti. Le Entita Partecipanti alla Fusione hanno lo stesso benchmark di riferimento
e sono entrambe classificate come prodotti finanziari ai sensi dell'articolo 8 del Regolamento (UE)
2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019 sull'informativa relativa alla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (“SFDR”), e applicano lo stesso quadro di riferimento
ambientale, sociale e di governo societario (“ESG”).

Il Comparto Incorporante € stato individuato come tale in base alla solida performance e alle maggiori
attivita in gestione.

La Fusione comportera il trasferimento in natura di circa il 90% delle posizioni del Comparto Incorporato.
Le posizioni rimanenti saranno liquidate e trasferite in denaro. | costi di transazione per la liquidazione
del portafoglio del Comparto Incorporato sono stimati a 10 punti base e saranno a carico degli azionisti
del Comparto Incorporato.

Le classi di azioni del Comparto Incorporato si fonderanno nelle classi di azioni corrispondenti o similari
del Comparto Incorporante.

Di seguito sono riportati ulteriori dettagli sulla Fusione e sullimpatto sugli azionisti delle Entita
Partecipanti alla Fusione.

www.morganstanleyinvestmentfunds.com Pagina 1



2. Sintesi della Fusione

(i) La Fusione diverra effettiva e finale tra le Entita Partecipanti alla Fusione, nonché nei confronti
dei terzi, alla Data di Efficacia.

(i) Alla Data di Efficacia, tutte le attivita e passivita del Comparto Incorporato saranno trasferite al
Comparto Incorporante. A seguito della Fusione, il Comparto Incorporato cessera di esistere, e
sara di conseguenza sciolto alla Data di Efficacia senza necessita di liquidazione.

(ili) Non sara convocata una assemblea generale degli azionisti per approvare la Fusione, e non &
prescritto che gli azionisti votino sulla Fusione.

(iv) Gliazionisti delle Entita Partecipanti alla Fusione che non approvano la Fusione hanno il diritto di
chiedere, prima delle ore 13:00 CET (Ora dell’Europa Centrale) del 14 giugno 2024 (il “Termine
Finale”), il rimborso delle loro azioni o la conversione di queste in azioni della stessa classe o di
una classe diversa, appartenenti ad un altro Comparto della Societa non interessato dalla
Fusione, senza alcun onere (eccetto le eventuali commissioni speciali di vendita differite e
qualsiasi onere che il Comparto Incorporato possa applicare per pagare i costi dei
disinvestimenti). Si prega di fare riferimento alla sezione 6 (Diritti degli azionisti delle Entita
Partecipanti alla Fusione in relazione alla Fusione) piu sotto.

(v) Alla Data di Efficacia, gli azionisti del Comparto Incorporato riceveranno automaticamente in
cambio della loro partecipazione nel Comparto Incorporato delle azioni del Comparto
Incorporante di nuova emissione, con le modalita di seguito specificate e al rapporto di
conversione azionario applicabile. A partire da quella data, tali azionisti parteciperanno al
rendimento del Comparto Incorporante. Appena possibile dopo la Data di Efficacia, gli azionisti
riceveranno una nota di conferma che indichera la loro partecipazione nel Comparto
Incorporante. Si prega di fare riferimento alla sezione 6 (Diritti degli azionisti delle Entita
Partecipanti alla Fusione in relazione alla Fusione) piu sotto per informazioni piu dettagliate.

(vi) Le sottoscrizioni, i rimborsi e/o le conversioni di azioni delle Entita Partecipanti alla Fusione
saranno ancora possibili, come descritto nella successiva sezione 7 (Aspetti procedurali).

(vii) Gli aspetti procedurali della Fusione sono indicati piu sotto nella sezione 7 (Aspetti procedurali)
(viii) La Fusione é stata approvata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la “CSSF”).
(ix) Il calendario qui sotto riassume le fasi principali della Fusione.

Invio dell’avviso agli azionisti 14 maggio 2024

Fine dell’accettazione o dell’esecuzione delle ore 13:00 CET del 14
sottoscrizioni di azioni del Comparto Incorporato o delle maggio 2024
conversioni in azioni del Comparto Incorporato richieste

da investitori che non sono gia azionisti del Comparto

Incorporato

Fine dell’accettazione o dell’esecuzione delle ore 13:00 CET del 14
sottoscrizioni di azioni del Comparto Incorporato o delle giugno 2024
conversioni in azioni del Comparto Incorporato richieste

da tutti gli investitori, compresi quelli che erano gia

azionisti del Comparto Incorporato (Termine Finale)

Fine dell’accettazione o dell’esecuzione dei rimborsi o ore 13:00 CET del 14
conversioni di azioni del Comparto Incorporato (Termine  giugno 2024

Finale)

Calcolo dei rapporti di conversione tra le azioni 21 giugno 2024

Data di Efficacia 21 giugno 2024

(x)  Non vi saranno effetti sulle operazioni in azioni del Comparto Incorporante.
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3. Effetti della Fusione sugli azionisti delle Entita Partecipanti alla Fusione
3.1 Effetti della Fusione sugli azionisti del Comparto Incorporato

La Fusione sara vincolante per tutti gli azionisti del Comparto Incorporato che non abbiano esercitato |l
diritto di richiedere il rimborso o la conversione delle loro azioni prima del Termine Finale.

La Fusione comportera la conversione della loro partecipazione nel Comparto Incorporato in azioni del
Comparto Incorporante. Questa conversione avra luogo alla Data di Efficacia, nei termini ed al rapporto
di conversione meglio descritti qui di seguito. Non saranno prelevate commissioni di sottoscrizione del
Comparto Incorporante in conseguenza della Fusione.

Per agevolare la Fusione, Morgan Stanley Investment Management Inc., il Consulente per gli
Investimenti delegato del Comparto Incorporato, ribilancera il portafoglio di quest'ultimo prima della
Fusione.

Di conseguenza, nel corso dei quindici (15) giorni lavorativi precedenti la Data di Efficacia, il Comparto
Incorporato potrebbe non essere conforme ai propri obiettivi, politiche e limitazioni per gli investimenti
indicati nel prospetto. Allo stesso modo, il portafoglio del Comparto Incorporato potrebbe non essere
piu diversificato in conformita ai requisiti di diversificazione del rischio degli organismi di investimento
collettivo in valori mobiliari ("OICVM") durante lo stesso periodo.

| costi di transazione stimati per il ribilanciamento del portafoglio sono di circa 10 punti base, ma possono
essere superiori o inferiori a seconda dei risultati effettivi.

Gli azionisti del Comparto Incorporato non sosterranno alcun costo legale, di consulenza o
amministrativo associato alla preparazione e al completamento della Fusione. Tuttavia, saranno a loro
carico i costi, compresi i costi di transazione, associati all’attuazione della Fusione, e le imposte che
potrebbero derivare dal trasferimento di attivita al Comparto Incorporante, come le imposte di bollo.

Si prega di notare che il Comparto Incorporato non paghera le imposte personali degli azionisti derivanti
dalla Fusione, né sara responsabile per esse.

Il Comparto Incorporato offre agli investitori due tipi di Classi di Azioni a distribuzione dei proventi, e
cioé Classi di Azioni a distribuzione su base discrezionale (sottoclasse "R") e su base non discrezionale
(sottoclasse "X"). Tuttavia, il Comparto Incorporante offre solo Classi di Azioni a distribuzione su base
discrezionale, con un modello di rendimento target. Pertanto, alcune Classi di Azioni su base non
discrezionale del Comparto Incorporato si fonderanno in corrispondenti Classi di Azioni a distribuzione
su base discrezionale del Comparto Incorporante. Per ulteriori informazioni sulle Classi di Azioni
interessate, si veda la tabella di confronto delle Classi di Azioni nell’Appendice 1, sezione (i) “Classi di
azioni incorporate e incorporanti — particolarita e caratteristiche”.

3.2 Effetti della Fusione sugli azionisti del Comparto Incorporante.

La Fusione sara vincolante per tutti gli azionisti del Comparto Incorporante che non abbiano esercitato
il diritto di richiedere il rimborso o la conversione delle loro azioni prima del Termine Finale.

Per gli azionisti del Comparto Incorporante, la Fusione comportera un aumento sostanziale delle attivita
in gestione del Comparto Incorporante. Non si prevede che la Fusione comporti una diluizione della
performance del Comparto Incorporante. La Fusione non avra effetti sulle operazioni in azioni del
Comparto Incorporante.

Gli azionisti del Comparto Incorporante non sosterranno alcun costo legale, di consulenza o
amministrativo associato alla preparazione e al completamento della Fusione.

Al fine di proteggere gli azionisti del Comparto Incorporante, la Societa potrebbe applicare le proprie
politiche di swing pricing al valore patrimoniale netto per azione del Comparto Incorporante al fine di
ridurre qualsiasi effetto potenzialmente diluitivo derivante da afflussi netti diversi da quelli connessi alla
Fusione alla Data di Efficacia. Nell'interesse della tutela di tutti gli investitori, nel caso in cui lo swing
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pricing venga applicato al Comparto Incorporante alla Data di Efficacia, il valore patrimoniale netto o il
valore finale del Comparto Incorporato sara rettificato in aumento o in diminuzione, a seconda dei casi
e in linea con il fattore di oscillazione, al fine di compensare eventuali effetti diluitivi.

Eaton Vance Management, il consulente per gli investimenti delegato del Comparto Incorporante, non
ribilancera il portafoglio del Comparto Incorporante.

4. Caratteristiche delle Entita Partecipanti alla Fusione

L’Allegato 1 evidenzia le differenze principali tra le Entita Partecipanti alla Fusione, compresa
l'indicazione dei rispettivi obiettivi e politiche di investimento, gli indicatori sintetici di rischio (“ISR”), le
commissioni di gestione e, per ogni singola classe di azioni, i coefficienti di spesa totali (total expense
ratio).

Oltre alle informazioni contenute nell’Allegato 1, gli azionisti del Comparto Incorporato dovrebbero
leggere con attenzione la descrizione del Comparto Incorporante nel Prospetto e nel documento
contenente le informazioni chiave (“KID”) dello stesso Comparto Incorporante, prima di prendere
qualsiasi decisione in relazione alla Fusione.

5. Criteri per la valutazione delle attivita e delle passivita

Al fine di determinare i rapporti di conversione azionari, saranno applicate le regole dello statuto (lo
“Statuto”) e del Prospetto relative al calcolo del valore patrimoniale netto per determinare il valore delle
attivita e delle passivita delle Entita Partecipanti alla Fusione.

Come indicato in precedenza, la Societa potrebbe applicare le proprie politiche di swing pricing al valore
patrimoniale netto per azione del Comparto Incorporante al fine di ridurre qualsiasi effetto
potenzialmente diluitivo che possa derivare dagli afflussi netti alla Data di Efficacia.

6. Diritti degli azionisti delle Entita Partecipanti alla Fusione in relazione alla Fusione

In cambio delle loro azioni del Comparto Incorporato, gli azionisti di tale Comparto riceveranno
automaticamente alla Data di Efficacia una quantita di azioni nominative di nuova emissione
appartenenti alla classe rilevante del Comparto Incorporante che assorbira quella del Comparto
Incorporato, come specificato dettagliatamente nella sezione (i) (Classi di azioni incorporate e
incorporanti — particolaritai e caratteristiche) dell’Allegato 1 qui sotto.

Per ciascuna classe di azioni, il numero di azioni rilevanti del Comparto Incorporante da emettersi in
cambio della partecipazione nel Comparto Incorporato sara calcolato come segue:

Numero di azioni della classe rilevante del Comparto Incorporato moltiplicato per il relativo rapporto di
conversione, che sara calcolato per ciascuna classe sulla base dei rispettivi valori patrimoniali netti per
azione alla Data di Efficacia

Potrebbe essere necessario applicare un tasso di cambio tra le valute delle classi che si fondono nel
caso in cui il valore patrimoniale netto di una classe incorporata non fosse calcolato in nessuna delle
valute usate per la determinazione del valore patrimoniale netto della corrispondente classe
incorporante.

Nel caso in cui I'applicazione del rapporto di conversione azionario non consenta I'emissione di azioni
intere del Comparto Incorporante, gli azionisti del Comparto Incorporato riceveranno delle frazioni di
azioni del Comparto Incorporante la cui entita &€ determinata fino al terzo decimale.

Non saranno addebitate commissioni di sottoscrizione del Comparto Incorporante in conseguenza della
Fusione.

Dalla Data di Efficacia, gli azionisti del Comparto Incorporato acquisteranno i diritti degli azionisti del

Comparto Incorporante, e parteciperanno alla performance del valore patrimoniale netto della classe
rilevante del Comparto Incorporante sempre a partire dalla Data di Efficacia.
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Gli azionisti delle Entita Partecipanti alla Fusione che non approvano la Fusione hanno il diritto di
chiedere il rimborso o, se possibile, la conversione delle loro azioni al valore patrimoniale netto
applicabile, senza alcun onere (eccetto le eventuali commissioni speciali di vendita differite e qualsiasi
onere che le Entita Partecipanti alla Fusione possano applicare per pagare i costi dei disinvestimenti),
durante almeno trenta (30) giorni dopo la data del presente avviso.

7. Aspetti Procedurali

Ai sensi dell'articolo 24 dello Statuto, non € richiesto alcun voto degli azionisti per procedere alla
Fusione. Gli azionisti delle Entita Partecipanti alla Fusione che non sono d’accordo con la Fusione
possono chiedere il rimborso o la conversione delle loro azioni prima del Termine Finale, come indicato
in precedenza nella sezione 6 (Diritti degli azionisti delle Entita Partecipanti alla Fusione in relazione
alla Fusione).

7.1 Sospensioni delle operazioni

Al fine di attuare in modo ordinato e puntuale le procedure richieste dalla Fusione, il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha deciso che, salvo il caso di accordi precedenti:

- a decorrere dalla data del presente avviso, non saranno piu accettate né trattate domande di
sottoscrizione del Comparto Incorporato, né domande di conversione in azioni dello stesso
Comparto Incorporato (applicabile solo agli investitori che non sono gia azionisti del Comparto
Incorporato).

- adecorrere dal Termine Finale non saranno piu accettate né trattate domande di sottoscrizione del
Comparto Incorporato, né domande di conversione in azioni dello stesso Comparto Incorporato
(applicabile a qualsiasi investitore, compresi quelli che gia erano azionisti del Comparto
Incorporato).

- a decorrere dal Termine Finale non saranno piu accettate né trattate richieste di rimborso del
Comparto Incorporato né conversioni da esso.

- la Fusione non avra effetti sulle operazioni in azioni del Comparto Incorporante. Pertanto, nel corso
della procedura di Fusione, saranno accettate normalmente le domande di conversione, rimborso
e conversione secondo le procedure previste dal Prospetto.

7.2 Conferma della Fusione

Ogni azionista del Comparto Incorporato ricevera un avviso che confermera: (i) l'avvenuto

completamento della Fusione e (ii) il numero di azioni della classe rilevante del Comparto Incorporante

che tale azionista deterra dopo la Fusione.

Ogni azionista del Comparto Incorporante ricevera un avviso che confermera I'avvenuto completamento
della Fusione.

7.3 Pubblicazioni

La Fusione e la sua Data di Efficacia saranno pubblicate nella piattaforma elettronica centralizzata del
Granducato del Lussemburgo, e cioé il Recueil électronique des sociétés et associations (RESA), prima
della Data di Efficacia. Laddove prescritto dalle normative applicabili, tali informazioni saranno anche
rese pubblicamente disponibili negli altri Paesi in cui le azioni delle Entita Partecipanti alla Fusione sono
distribuite.

7.4 Approvazione da parte delle Autorita competentis

La Fusione & stata approvata dalla CSSF, che & l'autorita competente che esercita la vigilanza sulla
Societa in Lussemburgo.

8. Oneri della Fusione

www.morganstanleyinvestmentfunds.com Pagina 5



Tutti i costi e spese legali, di consulenza ed amministrativi in relazione alla preparazione ed il
completamento della Fusione saranno a carico di MSIM Fund Management (Ireland) Limited (la “Societa
di Gestione”).

9. Tassazione

La Fusione del Comparto Incorporato nel Comparto Incorporante potrebbe avere delle conseguenze di
natura fiscale per gli azionisti. Questi ultimi dovrebbero rivolgersi ai propri consulenti professionali per
la verifica delle conseguenze della presente Fusione sulle rispettive posizioni fiscali individuali.

10. Ulteriori information

10.1 Relazioni sulla Fusione

Ernst & Young S.A., Lussemburgo, il revisore autorizzato della Societa in relazione alla Fusione,
preparera delle relazioni sulla Fusione che comprenderanno una conferma dei punti seguenti:

1) i criteri adottati per la valorizzazione delle attivita e/o delle passivita ai fini del calcolo dei rapporti
di conversione azionari;

2) il metodo di calcolo per determinare i rapporti di conversione azionari; e

3) i rapporti di conversione azionari finali.

Le relazioni sulla Fusione di cui ai precedenti punti da 1) a 3) saranno rese disponibili agli azionisti delle
Entita Partecipanti alla Fusione ed alla CSSF presso la sede legale della Societa, il prima possibile, alla
Data di Efficacia o dopo di essa, su richiesta e gratuitamente.

10.2 Ulteriori documenti a disposizione

Dalla data del presente avviso i seguenti documenti saranno disponibili per gli azionisti delle Entita
Partecipanti alla Fusione a richiesta e gratuitamente presso la sede legale della Societa:

(a) il progetto comune di Fusione redatto dal Consiglio di Amministrazione, contenente informazioni
dettagliate sulla Fusione, compreso il metodo di calcolo dei rapporti di conversione azionari (il
"Progetto Comune di Fusione");

(b) una dichiarazione della banca depositaria della Societa in cui si conferma che essa ha verificato
la conformita del Progetto Comune di Fusione con quanto previsto dalla legge del 17 dicembre
2010 sugli organismi di investimento collettivo e successive modifiche (la “Legge del 2010”) e dallo

Statuto;
(c) il Prospetto; e
(d) i KID delle Entita Partecipanti alla Fusione. Il Consiglio di Amministrazione richiama I'attenzione

degli azionisti del Comparto Incorporato sullimportanza di leggere il KID del Comparto
Incorporante, che sono disponibili nel sito www.morganstanelyinvestmentfunds.com, prima di
prendere qualsiasi decisione riguardo alla Fusione.

Siete invitati a contattare il vostro consulente finanziario o la sede legale della Societa se avete delle
domande in relazione alla presente materia.

Il Consiglio di Amministrazione & responsabile dell’esattezza delle informazioni contenute nel presente
awviso.

Il Prospetto € a disposizione gratuitamente degli investitori presso la sede legale della Societa o nelle
sedi dei rappresentanti all’'estero.

Qualora abbiate qualsiasi domanda o dubbio in relazione a quanto precede, vi preghiamo di contattare
la Societa presso la sua sede legale in Lussemburgo o il rappresentante della Societa nella vostra
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giurisdizione. Vi invitiamo ad informarvi e, ove occorra, richiedere un parere, sulle conseguenze di
natura fiscale di quanto precede nel vostro Paese di cittadinanza, residenza o domicilio.

Distinti saluti

Il Consiglio di Amministrazione
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ALLEGATO 1
PRINCIPALI DIFFERENZE TRA LE ENTITA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Il presente Allegato contiene un confronto tra le caratteristiche principali delle Entita Partecipanti alla
Fusione.

(a) Obiettivi e politiche di investimento

Comparto Incorporato Comparto Incorporante

Obiettivi e L'obiettivo di investimento del Comparto | L'obiettivo di  investimento del Comparto
politiche di Incorporato € la massimizzazione del rendimento | Incorporante € di generare un rendimento totale,
investimento totale, denominato in Dollari USA, principalmente | definito come reddito piu rivalutazione del capitale,

attraverso investimenti in un portafoglio di | mediante la costituzione di un insieme di strumenti di
obbligazioni dei Mercati Emergenti e di altri Titolia | debito dei Mercati Emergenti (come di seguito
Reddito Fisso dei Mercati Emergenti (come di | definiti) denominati nelle diverse valute locali e con
seguito definiti), denominati nelle valute di | tassi di interesse differenziati, investendo
emissione locali. Il Comparto Incorporato intende | principalmente in: (i) Titoli a Reddito Fisso (come
investire le sue attivita in Titoli a Reddito Fisso di | definiti nel Prospetto) di emittenti societari,
Paesi Emergenti che diano elevati rendimenti | governativi e collegati ai governi situati nei paesi con
correnti e che nel contempo abbiano il potenziale | Mercati Emergenti o denominati in valute di paesi
per un aumento del capitale. con Mercati Emergenti; e/o (ii) strumenti derivati
denominati o aventi come sottostante valute, tassi di
interesse o0 emissioni dei paesi con Mercati

Emergenti.
Gruppo degli L'obiettivo di investimento del Comparto | L'obiettivo di  investimento del Comparto
investimenti Incorporato € la massimizzazione del rendimento | Incorporante € di generare un rendimento totale,
principali totale, denominato in Dollari USA, principalmente | definito come reddito piu rivalutazione del capitale,

attraverso investimenti in un portafoglio di | mediante la costituzione di un insieme di strumenti di
obbligazioni dei Mercati Emergenti e di altri Titolia | debito dei Mercati Emergenti (come di seguito
Reddito Fisso dei Mercati Emergenti (come di | definiti) denominati nelle diverse valute locali e con
seguito definiti), denominati nelle valute di | tassi di interesse differenziati, investendo
emissione locali. Il Comparto Incorporato intende | principalmente in: (i) Titoli a Reddito Fisso (come
investire le sue attivita in Titoli a Reddito Fisso di | definiti nel Prospetto) di emittenti societari,
Paesi Emergenti che diano elevati rendimenti | governativi e collegati ai governi situati nei paesi con
correnti e che nel contempo abbiano il potenziale | Mercati Emergenti o denominati in valute di paesi
per un aumento del capitale. con Mercati Emergenti; e/o (ii) strumenti derivati
denominati o aventi come sottostante valute, tassi di
Per i fini del Comparto Incorporato, per paesi con | interesse o0 emissioni dei paesi con Mercati
“Mercati Emergenti si intendono quelli definiti tali | Emergenti.

dal JP Morgan Government Bond Index -
Emerging Markets Global Diversified, nella misura | Per i fini del Comparto Incorporante, per paese con
in cui i mercati di questi paesi possano essere | "Mercati Emergenti" si intende qualsiasi paese che
ritenuti mercati riconosciuti ai sensi dell’Articolo 41 | non & diventato membro dellOCSE prima del 1975
(1) della Legge del 2010. Poiché anche i mercati | e la Turchia. | paesi con mercati emergenti includono
emergenti di altri paesi sono in fase di sviluppo, il | i cosiddetti paesi con mercati di frontiera, che
Comparto Incorporato si aspetta di espandere e di | generalmente sono considerati dal Consulente per
diversificare ulteriormente i mercati emergenti in | gli Investimenti come paesi meno sviluppati che: (i)
cui investe in via principale sia nel momento in cui | non sono inclusi nel J.P. Morgan Government Bond
tali mercati siano aggiunti al JP Morgan | Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global
Government Bond Index — Emerging Markets | Diversified; o (ii) rappresentano il 2% o meno del J.P.
Global Diversified, sia anteriormente Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified.

Ai fini della realizzazione dei suoi investimenti
principali nei paesi con Mercati Emergenti, il | Il Comparto Incorporante pud avere investimenti
Comparto Incorporato pud investire in Titoli a | significativi in una regione geografica o in un Paese.
Reddito Fisso di governi e di entita collegate ai | Non & previsto che il Comparto Incorporante si
governi di paesi con Mercati Emergenti (compresi, | concentri su un particolare settore o industria.

nella misura in cui tali strumenti siano
rappresentati da  titoli, partecipazioni a | | Titoli a Reddito Fisso detenuti dal Comparto
finanziamenti in essere tra istituzioni finanziarie e | Incorporante avranno forma di obbligazioni e titoli
governi) e in Titoli a Reddito Fisso di entita | obbligazionari di emittenti sovrani, titoli garantiti da
societarie situate, soggette alle leggi o con la sede | ipoteche e titoli obbligazionari cartolarizzati, titoli di
principale in paesi con Mercati Emergenti | debito convertibili, obbligazioni di enti locali,
denominati nella locale valuta di emissione (i “Titoli | obbligazioni e titoli di debito obbligazionari societari,
Esposti ai Mercati Emergenti”). titoli di debito a tasso fisso e variabile e, in misura
limitata, titoli di partecipazione. | Titoli a Reddito
Il Comparto Incorporato puo investire in Titoli a | Fisso possono includere obbligazioni senza cedola
Reddito Fisso emessi da entita costituite per | (zero coupon), azioni privilegiate, obbligazioni e titoli
ristrutturare il debito in circolazione dei Paesi | a interesse differito e obbligazioni e titoli su cui
Emergenti. l'interesse & pagabile sotto forma di ulteriori azioni
idonee, obbligazioni o titoli dello stesso tipo (“Titoli
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| Titoli a Reddito Fisso detenuti dal Comparto | con pagamento in natura o “Payment-in-Kind
Incorporato avranno forma di obbligazioni, note, | securities” - (PIK)).

certificati, strumenti di debito, titoli convertibili,
obbligazioni relative a debiti di banche, titoli a | Il Comparto Incorporante pud investire in strumenti
breve termine, ipoteche e, nei limiti imposti dalle | con qualsiasi rating di credito, compresi quelli con
norme applicabili, altri titoli rappresentativi di | rating inferiore a investment grade (con rating
attivita, titoli di partecipazione a finanziamenti e | inferiore a BBB- di Standard & Poor’s Corporation o
cessioni di crediti nella misura in cui siano | Fitch Ratings, o inferiore a Baa di Moody’s Investors

rappresentati da titoli. Services, Inc. o in strumenti senza rating considerati
di qualita comparabile dal Consulente per gli
Investimenti.

Il processo e la strategia d'investimento cercano di
identificare i singoli mercati emergenti e le rispettive
valute che avranno un andamento migliore rispetto
ad altri mercati emergenti comparabili e le loro
valute. | principali fattori di rischio nell'analisi del
debito dei mercati emergenti sono il credito, la
duration, il cambio e il rischio di sostenibilita. Uno
qualsiasi o tutti questi fattori possono essere
identificati come potenzialmente in grado di
contribuire alla sovraperformance. Pertanto, in
alcuni casi, il Consulente per gli Investimenti riterra
che la valuta di un paese si apprezzera e cerchera di
ottenere un'esposizione a tale valuta per mezzo
degli strumenti derivati di cui sopra o l'investimento
in titoli denominati in tale valuta.

Nella gestione del Comparto Incorporante, il
Consulente per gli Investimenti esegue ricerche e
analisi macroeconomiche e politiche sui singoli
paesi. Prende in considerazione, tra gli altri, fattori
quali il sistema e I'ambiente politico di un paese, la
politica fiscale, la politica monetaria, la politica dei
redditi (cioé qualsiasi politica governativa che
influisce sui redditi delle societa o delle persone
fisiche nel paese a cui si applicano tali politiche,
come la politica fiscale, i sussidi in particolari settori
economici, le leggi sul salario minimo o le normative
di settore) e la politica commerciale. Sulla base di
questa ricerca e analisi, il Consulente per gli
Investimenti cerca di identificare i paesi e le valute
che ritiene abbiano il potenziale per avere rendimenti
migliori rispetto ad altri paesi e valute, e di anticipare
i cambiamenti nelle economie globali, nei mercati,
nelle condizioni politiche e in altri fattori a questo
scopo. |l Consulente per gli Investimenti seleziona e
regola gli investimenti nel tentativo di trarre
vantaggio dalle differenze nei valori percepiti delle
valute dei paesi, dei tassi di interesse e degli spread
di credito. Per attuare le decisioni d'investimento, il
Consulente per gli Investimenti seleziona una classe
di attivita e uno strumento specifico che esprime nel
modo migliore e piu efficiente la visione del
Consulente per gli Investimenti di quel particolare
paese. |l Consulente per gli Investimenti considera le
caratteristiche di rischio/rendimento relativo dei
potenziali investimenti nel determinare i mezzi piu
efficienti per raggiungere le esposizioni desiderate.

Gruppo degli Il Comparto Incorporato pud investire altresi in via | Il Comparto Incorporante pud anche investire, in via
investimenti accessoria nelle suddette classi di Titoli a Reddito | accessoria, in Titoli a Reddito Fisso non conformi ai
accessori Fisso qualora tali titoli siano emessi da emittenti | criteri per gli investimenti principali del Comparto

costituiti ai sensi delle leggi e situati (1) né in paesi | Incorporante, titoli azionari, warrant su titoli, Attivita
con Mercati Sviluppati (ai fini del presente | Equivalenti alla Liquidita (come definite nel
Comparto, come definiti nel JP Morgan | Prospetto) e altri titoli collegati alle azioni.
Government Bond Index — Emerging Markets
Global Diversified) né in paesi con Mercati
Emergenti; o (2) in paesi con Mercati Sviluppati
ma con i Titoli a Reddito Fisso che non sono Titoli
Esposti ai Mercati Emergenti.

Inoltre, il Comparto Incorporato pud investire in via
accessoria__in_Titoli a Reddito Fisso non
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denominati nella valuta di emissione locale, fermo
restando che per temporanee esigenze di tutela,
nel corso di periodi nei quali la Societa ritenga che
mutamenti delle condizioni economiche,
finanziarie o politiche lo rendano consigliabile, il
Comparto Incorporato pud ridurre le proprie
partecipazioni denominate nella locale valuta di
emissione dei Mercati Emergenti al di sotto del
50% delle attivita del Comparto ed investire in
Titoli a Reddito Fisso idonei denominati nelle
valute di paesi con Mercati Sviluppati.

ESG Il Consulente per gli Investimenti applica dei | Nel valutare i Titoli a Reddito Fisso emessi da
metodi di classificazione e dei coefficienti di | societa dei mercati emergenti e nelle sue
propria concezione che sono specifici per i Titoli a | interlocuzioni con gli emittenti, il Consulente per gli
Reddito Fisso in cui il Comparto Incorporato pud | Investimentiinclude una valutazione dei rischi e delle
investire e si concentrano su emittenti sovrani. | opportunita legati alla sostenibilitd nel processo di
Inoltre, come parte del proprio processo di ricerca | valutazione per determinare gli impatti sui
di tipo bottom-up basata sui fondamentali, e nelle | fondamentali del credito, le implicazioni per la
verifiche con gli emittenti, il Consulente per gli | valutazione e gli spread, la valuta e la durata / i tassi
Investimenti incorpora una valutazione dei rischi e | locali, e qualsiasi aspetto sostanziale che possa
delle opportunita legati alla sostenibilita nel | influenzare le tecniche di negoziazione dei Titoli a
processo di valutazione per determinare gli impatti | Reddito Fisso. Questi criteri possono includere, a
sui fondamentali del credito, le implicazioni per la | titolo non esaustivo, tematiche ambientali, sociali e
valutazione e gli spread, e qualsiasi aspetto | di governo societario (“ESG”) come le emissioni di
sostanziale che possa influenzare le tecniche di | carbonio, la vulnerabilita climatica, la conservazione
negoziazione dei Titoli a Reddito Fisso. Questi | delle foreste, l'aspettativa di vita e la salute,
criteri possono ricomprendere, a titolo non | listruzione, gli standard di vita, la possibilita di
esaustivo, delle tematiche ESG come le emissioni | esprimersi e la responsabilita, la stabilita politica,
di carbonio, la vulnerabilita climatica, la protezione | I'efficacia dell’azione di governo, la qualita delle
delle foreste, le aspettative di vita e di salute, | norme, lo stato di diritto, la corruzione e la
listruzione, il tenore di vita, la voce e la | violenza/terrorismo. Il Consulente per dli
responsabilita sociale, la stabilita politica, | Investimenti monitorera i principali indicatori di
I'efficacia dell’azione di governo, la qualita delle | sostenibilita, comprese le valutazioni ESG di fornitori
leggi, lo stato di diritto, la corruzione, la violenza e | terzi, al fine di misurare e valutare il contributo dei
il terrorismo. Il Consulente per gli Investimenti | Titoli a Reddito Fisso alle tematiche ESG sopra
monitorera i principali indicatori di sostenibilita, | descritte. Gli indicatori saranno misurati e valutati
comprese le valutazioni ESG fornite da terzi al fine | almeno annualmente

di misurare e valutare il contributo dei Titoli a

Reddito Fisso alle tematiche ESG sopra descritte. | Il Consulente per gli Investimenti utilizza anche un
Gli indicatori saranno misurati e valutati almeno su | quadro di valutazione di propria concezione per le
base annuale. obbligazioni definite come sostenibili, attraverso il

quale vengono valutati la solidita, I'impatto e la
Il Consulente per gli Investimenti utilizza anche un | trasparenza di tali strumenti..
quadro di valutazione di propria concezione per le

obbligazioni definite come sostenibili, attraverso il | || Consulente per gli Investimenti promuove le
quale vengono valutati la solidita, I'impatto e la | pratiche di buon governo e sociali da parte degli
trasparenza di tali strumenti. emittenti societari. Di conseguenza, il Consulente

per gli Investimenti non effettuera nuovi investimenti
Il Consulente per gli Investimenti promuove le | in emittenti presso cui abbiano luogo comprovate e
pratiche di buon governo e sociali da parte degli | significative violazioni sociali (intese come attivita
emittenti sovrani. Di conseguenza, il Consulente | che violano un modo significativo i diritti di un singolo
per gli Investimenti non effettuera nuovi | o di un gruppo). Gli investimenti detenuti dal
investimenti in paesi in cui abbiano Iluogo | Comparto Incorporante che a seguito di violazioni
comprovate e significative violazioni sociali. Gli | delle pratiche di buon governo e sociali diventino non
investimenti detenuti dal Comparto Incorporato | ammissibili dopo essere stati acquisiti per |l
che a seguito di violazioni delle pratiche di buon | Comparto Incorporante saranno venduti. Tali vendite
governo e sociali diventino non ammissibili dopo | saranno disposte con tempistiche determinate dal
essere stati acquisiti per il Comparto Incorporato | Consulente per gli Investimenti, tenendo conto in
saranno venduti. Tali vendite saranno disposte | primo luogo degli interessi degli Azionisti del
con tempistiche determinate dal Consulente per gli | Comparto Incorporante. Gli emittenti che mostrano
Investimenti, tenendo conto in primo luogo degli | una tendenza positiva rispetto a simili violazioni non
interessi degli Azionisti del Comparto Incorporato. | saranno soggetti alle limitazioni all’acquisto di titoli. Il
| paesi che mostrano una tendenza positiva | Consulente per gli Investimenti rendera nota la
rispetto a simili violazioni non saranno soggetti alle | metodologia utilizzata per valutare le violazioni
limitazioni all’acquisto di titoli. Il Consulente per gli | sociali significative su
Investimenti rendera nota la metodologia utilizzata | www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su
per valutare le violazioni sociali significative su | www.morganstanley.com/im.

www.morganstanleyinvestmentfunds.com e su
www.morganstanley.com/im. Con riferimento agli investimenti in Titoli a Reddito
Fisso di emittenti societari, gli investimenti non
Con specifico riferimento agli emittenti societari, gli | potranno ricomprendere consapevolmente qualsiasi
investimenti non  potranno  ricomprendere
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consapevolmente qualsiasi societa la cui attivita | societa la cui attivita commerciale copra i seguenti

commerciale copra i seguenti settori: settori:

o fabbricazione o produzione di armi | e fabbricazione o  produzione di armi
controverse; controverse;

o fabbricazione o produzione di armi da fuoco | e fabbricazione o produzione di armi da fuoco
civili; civili;

o fabbricazione o produzione di tabacco; e . fabbricazione o produzione di tabacco; e

e estrazione di carbone per il riscaldamento o | e estrazione di carbone per il riscaldamento o
I'elettricita, qualora la societa ottenga il 5% o I'elettricita, qualora la societa ottenga il 5% o
pil dei propri ricavi da questa attivita piu dei propri ricavi da questa attivita
commerciale. commerciale.

Come eccezione alla suddetta esclusione relativa | Come eccezione alla suddetta esclusione relativa al
al carbone, il Comparto Incorporato puo investire | carbone, il Comparto Incorporante puo investire in
in obbligazioni definite come Verdi (Green) o | obbligazioni definite come Verdi (Green) o
Sostenibili emesse per raccogliere capitali | Sostenibili emesse per raccogliere capitali
specificamente per progetti legati al clima, nella | specificamente per progetti legati al clima, nella
misura in cui sia stato indicato che gli obiettivi di | misura in cui sia stato indicato che gli obiettivi di tali
tali strumenti sono coerenti con una riduzione delle | strumenti sono coerenti con una riduzione delle
emissioni di carbonio dell’emittente. Gli | emissioni di carbonio dell’emittente. Gli investimenti
investimenti in tali strumenti saranno soggetti a | in tali strumenti saranno soggetti a verifiche da parte
verifiche da parte del Consulente per gli | del Consulente per gli Investimenti. [l Consulente per
Investimenti. Il Consulente per gli Investimenti pud | gli Investimenti pué anche confrontarsi con gli
anche confrontarsi con gli amministratori delle | amministratori delle societa sui temi della
societa sui temi della decarbonizzazione e del | decarbonizzazione e del rischio climatico, nonché
rischio climatico, nonché sulle pratiche di governo | sulle pratiche di governo societario e su quelle che
societario e su quelle che ritiene essere altre | ritiene essere altre questioni ambientali e/o sociali di
questioni ambientali e/o sociali di importanza | importanza sostanziale con cui deve confrontarsi
sostanziale con cui deve confrontarsi una societa. | una societa.

Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il | Oltre alle esclusioni settoriali di cui sopra, il
Consulente  per gli Investimenti verifica | Consulente  per gli  Investimenti verifica
costantemente le pratiche commerciali attraverso | costantemente le pratiche commerciali attraverso i
i dati sulle controversie ESG ed il controllo degli | dati sulle controversie ESG ed il controllo degli

standard provenienti da fornitori terzi. Il | standard provenienti da fornitori terzi. Il Consulente
Consulente per gli Investimenti prendera in | per gli Investimenti prendera in considerazione i casi
considerazione i casi di controversia che | dicontroversia che considera molto graviin base alle

considera molto gravi in base alle valutazioni dei | valutazioni dei competenti fornitori di dati ESG,
competenti fornitori di dati ESG, nonché le | nonché le violazioni del Global Compact delle
violazioni del Global Compact delle Nazioni Unite | Nazioni Unite o dei Principi Fondamentali dell’Ufficio
o dei Principi Fondamentali dell'Ufficio | Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali eventi
Internazionale del Lavoro (ILO), anche se tali | non comporteranno automaticamente I'esclusione
eventi non comporteranno automaticamente | dal portafoglio.

I'esclusione dal portafoglio.
Il Consulente per gli Investimenti promuove anche le
Il Consulente per gli Investimenti pud decidere di | pratiche di buon governo e sociali da parte degli
applicare ulteriori restrizioni per il Comparto | emittenti sovrani. Di conseguenza, il Consulente per
incorporato, e tali ulteriori restrizioni saranno rese | gli Investimenti non effettuera nuovi investimenti in
note nellInformativa SFDR su Internet del | Paesiin cui abbianoluogo comprovate e significative
Comparto Incorporato (come definita nel | violazioni sociali (intese come significative
Prospetto). mancanze da parte del Governo nell’assicurare che
i diritti di un singolo o di un gruppo non siano violati).
Gli investimenti detenuti dal Comparto Incorporato | Tuttavia, gli eventuali investimenti gia effettuati in tali
che a seguito dell’applicazione dei criteri ESG | paesi non dovranno necessariamente essere
diventino non ammissibili dopo essere stati | venduti, e i Paesi che mostrano una tendenza
acquisiti per il Comparto Incorporato saranno | positiva rispetto a simili violazioni non saranno
venduti. Tali vendite saranno disposte con | soggetti alle limitazioni all’acquisto di titoli. Il
tempistiche determinate dal Consulente per gli | Consulente per gli Investimenti rendera nota sul
Investimenti, tenendo conto in primo luogo degli | proprio sito la metodologia utilizzata per valutare le
interessi degli Azionisti del Comparto Incorporato. | violazioni sociali significative.

Il Consulente per gli Investimenti utilizza dati di
terzi e in alcuni casi i dati su emittenti specifici, | Il Consulente per gli Investimenti pud decidere di
delle tematiche ESG o le esclusioni di cui sopra | applicare ulteriori restrizioni per il Comparto
potrebbero non essere disponibili e/o essere | Incorporante, e tali ulteriori restrizioni saranno rese
stimati dal Consulente per gli Investimenti | note nell'Informativa SFDR su Internet del Comparto
utilizzando  metodologie interme o  stime | Incorporante (come definita nel Prospetto).
ragionevoli. Anche le metodologie utilizzate dai
diversi fornitori di dati possono variare e portare a | Gli investimenti detenuti dal Comparto Incorporante

punteggi diversi. che a seguito dell’applicazione dei criteri ESG

diventino non ammissibili dopo essere stati acquisiti
Il Comparto Incorporato pud investire in emittenti per il Comparto Incorporante saranno venduti. Tali
o titoli che potrebbero non contribuire essi stessi vendite saranno disposte con tempistiche
alle specifiche caratteristiche ambientali o sociali determinate dal Consulente per gli Investimenti,

tenendo conto in primo luogo degli interessi degli
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promosse dal prodotto finanziario, come Azionisti del Comparto Incorporante. Il Consulente
strumenti di copertura. per gli Investimenti utilizza dati di terzi e in alcuni casi
i dati su emittenti specifici, delle tematiche ESG o le
esclusioni di cui sopra potrebbero non essere
disponibili e/o essere stimati dal Consulente per gli
Investimenti utilizzando metodologie interne o stime
ragionevoli. Anche le metodologie utilizzate dai
diversi fornitori di dati possono variare e portare a
punteggi diversi.

Il Consulente per gli Investimenti ritiene che, poiché
le questioni di sostenibilita sono fonti di rischio e
rendimento a lungo termine, l'integrazione dei rischi
di sostenibilita come sopra indicato possa contribuire
a migliorare i rendimenti del Comparto Incorporante
nel lungo periodo. Ulteriori  informazioni
sull'integrazione dei rischi di sostenibilita in relazione
alla Societa sono incluse nella sezione del Prospetto
intitolata  "Informazioni  generali riguardanti
l'integrazione del Rischio di Sostenibilita".

Il Comparto Incorporante pud investire in emittenti o
titoli che potrebbero non contribuire essi stessi alle
specifiche caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal prodotto finanziario, come strumenti di
copertura.

Investimenti in Il Comparto Incorporato pud anche investire, in | Il Comparto Incorporante pud investire in misura
OICVM// altri OIC misura limitata, in warrant su valori mobiliari | limitata in quote/azioni di altri organismi di
emessi da emittenti appartenenti a paesi con | investimento collettivo, inclusi i Comparti della
Mercati Emergenti e in ETF aperti che siano | Societa ed ETF aperti, che siano investimenti

investimenti consentiti per i fondi OICVM. ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del

2010.
Ulteriori limiti di Il Comparto Incorporato non puo investire piu del Il Comparto Incorporante non pud investire piu del
investimento 20% delle sue attivita in strumenti convertibili 20% delle sue attivita in titoli di debito che non
speciali. pagano delle distribuzioni periodiche in previsione

dell’'ottenimento di possibili proventi futuri o di una
Il Comparto Incorporato pud investire in Titoli a rivalutazione del capitale che siano privi di rating o
Reddito Fisso acquisiti sul Mercato Interbancario classificati come obbligazioni con il rating piu basso
delle Obbligazioni cinese (China Interbank Bond (rating C da Moody’s Investors Services, Inc. o D da
Market). Non piu del 20% dellattivo del Standard & Poor’s Corporation).

Comparto Incorporato pud essere investito in tali
strumenti. I Comparto Incorporante non pud investire
complessivamente piu del 20% delle sue attivita in
titoli obbligazionari cartolarizzati (ABS) e/o in titoli
garantiti da ipoteche (MBS).

Derivati Al fine di incrementare il rendimento e/o come | Al fine di incrementare il rendimento e/o come parte
parte della strategia di investimento, il Comparto | della strategia di investimento, il Comparto
Incorporato potra (in conformita ai poteri e limiti di | Incorporante potra (in conformita ai poteri e limiti di
investimento di cui allAppendice A” del | investimento di cui all’“Appendice A” del Prospetto)
Prospetto) utilizzare opzioni, contratti a termine | utilizzare opzioni, contratti a termine (future) e altri
(future) e altri derivati, quotati in borsa o trattati nel | derivati, quotati in borsa o trattati nel terzo mercato
terzo mercato (“over the counter”), ai fini di | (“over the counter”), ai fini di investimento e della
investimento e della gestione efficiente del | gestione efficiente del portafoglio (compresa la

portafoglio (compresa la copertura). copertura).
Operazioni di Operazioni di prestito titoli Operazioni di prestito titoli
finanziamento . Livello atteso: 0% . Livello atteso: 5%
tramite titoli e e Livello massimo: 33% e Livello massimo: 15%
swap sul
rendimento (fotal | Total return swap Total return swap
return swaps) . Livello atteso: 0% . Livello atteso: 2%
. Livello massimo: 25% . Livello massimo: 30%
Il Comparto Incorporato non ha stipulato accordidi | Il Comparto Incorporante non ha stipulato accordi di
vendita con patto di riacquisto né con patto di | vendita con patto di riacquisto né con patto di
riacquisto inverso. riacquisto inverso.
Benchmark Il Comparto Incorporato €& gestito attivamente e i | Il Comparto Incorporante € gestito attivamente e fa

riferimenti al JP Morgan Government Bond Index | riferimento all'indice J.P. Morgan Government Bond
— Emerging Markets Global Diversified hanno lo | Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global
scopo di definire 'ambito geografico dei Paesi in | Diversified allo scopo di definire un’allocazione
cui il Comparto Incorporato investe. |l Consulente | geografica dei paesi in cui il Comparto Incorporante

www.morganstanleyinvestmentfunds.com Pagina 12



Comparto Incorporato Comparto Incorporante

per gli Investimenti ha piena discrezionalita in
merito alla composizione delle attivita del
Comparto Incorporato. Mentre il Comparto
Incorporato deterra in generale degli attivi dei
Paesi ricompresi nel JP Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global
Diversified, esso potra anche investire in titoli di
alcuni Paesi con proporzioni diverse rispetto alle
ponderazioni nel JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified, e
potra anche detenere attivi non esposti ai Paesi
ricompresi nel JP Morgan Government Bond Index
— Emerging Markets Global Diversified. Pertanto,
non vi sono limiti all’entita della deviazione della
performance del Comparto Incorporato rispetto a
quella del JP Morgan Government Bond Index —
Emerging Markets Global Diversified.
Quest'ultimo & utilizzato solo ai fini di
comparazione della performance, e non integra
caratteristiche ambientali o sociali.

La performance del Comparto Incorporato &
misurata rispetto a un benchmark, come
specificato nel KID del Comparto Incorporato.

investira e monitorare il discostamento rispetto al
benchmark. Il Consulente per gli Investimenti ha
piena discrezione in merito alla composizione delle
attivita del Comparto Incorporante. Mentre il
Comparto Incorporante deterra in generale delle
attivita nel’ambito dei paesi indicati nell'indice J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified, esso puo investire
in titoli di questi paesi in proporzioni diverse rispetto
alle loro allocazioni nellambito dell’indice J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified, e pud detenere
attivita che non sono esposte ai paesi indicati nel J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified. Pertanto, non vi
sono limiti alla misura in cui la performance del
Comparto Incorporante pud discostarsi da quella
dellindice J.P. Morgan Government Bond Index:
Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified.

La performance del Comparto Incorporante &
misurata rispetto a un benchmark, come specificato
nel KID del Comparto Incorporante.

Informativa
prevista dal
Regolamento sulla
Tassonomia
(Regolamento (UE)
2020/852 del
Parlamento
europeo e del
Consiglio del 18
giugno 2020
relativo
all’istituzione di un
quadro che
favorisce gli
investimenti
sostenibili)

I Comparto Incorporato non tiene conto del
Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori  informazioni  sulle  caratteristiche
ambientali e sociali del Comparto Incorporato si
trovano nell’Appendice L del Prospetto.

I Comparto Incorporante non tiene conto del
Regolamento sulla Tassonomia.

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali
e sociali del Comparto Incorporante si trovano
nell’Appendice L del Prospetto.

Classificazione
SFDR

Articolo 8

Articolo 8

(b) Esposizione globale

Metodo di calcolo dell’esposizione globale

Comparto Incorporato
VaR Relativo

Comparto Incorporante
VaR Relativo

Portafoglio di riferimento

Index

JP Morgan Government Bond Index-
Emerging Markets Global Diversified

J.P. Morgan Government Bond
Index: Emerging Market (JPM GBI-
EM) Global Diversified Index

Leva lorda prevista

100%

350%

(c) ISR

Comparto Incorporato

ISR 3

Comparto Incorporante
3

(d) Profilo dell’'investitore tipico
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Comparto Incorporato Comparto Incorporante

Alla luce dell'obiettivo di investimento del Comparto | Alla luce dell'obiettivo di investimento del Comparto
Incorporato, esso puod essere adatto a investitori che: Incorporante, esso puo essere adatto ad investitori che:
. intendono investire in Titoli a Reddito Fisso dei Mercati | ¢  intendono investire in Titoli a Reddito Fisso.

Emergenti. e ricercano un apprezzamento del capitale a medio
. ricercano un apprezzamento del capitale a medio termine.

termine. e ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del
. ricercano un reddito sotto forma di apprezzamento del capitale oppure di distribuzioni di proventi, come illustrato

capitale oppure di distribuzioni di proventi, come nel paragrafo “Politica di Distribuzione dei Dividendi” del

illustrato nel paragrafo “Politica di Distribuzione dei Prospetto.

Dividendi” del Prospetto. e accettano i rischi connessi a questo tipo di investimento,
. accettano i rischi connessi a questo tipo di come descritti nella Sezione 1.5 “Fattori di rischio” del

investimento, come descritti nella Sezione 1.5 “Fattori Prospetto.

di rischio”, specificamente i rischi relativi ai Mercati

Emergenti ed in particolare ai Titoli a Reddito Fisso

denominati nella valuta dei paesi di investimento.

(e) Oneri di Custodia per i Mercati Emergenti

Comparto Incorporato Comparto Incorporante
N/A Fino allo 0,25%*

* Nota: Al momento il Comparto Incorporante non addebita costi specifici per la Custodia per i Mercati
Emergenti.

(f) Consulente per gli investimenti delegato

Comparto Incorporato Comparto Incorporante
Morgan Stanley Investment Management Inc. Eaton Vance Management

Per evitare dubbi, le Entita Partecipanti alla Fusione sono gestite dallo stesso team di gestione degli
investimenti anche se i consulenti per gli investimenti delegati indicati nella tabella precedente sono
diversi.

(9) Periodo di detenzione raccomandato

Comparto Incorporato Comparto Incorporante
Medio termine (3 anni) Lungo termine (5 anni)

(h) Distribuzione dei proventi

Il Comparto Incorporato offre agli investitori due tipi di classi di azioni a distribuzione di proventi, quelle
a distribuzione su base discrezionale (sottoclasse "R") e quelle a distribuzione su base non
discrezionale (sottoclasse "X"). Il Comparto Incorporante offre solo classi di azioni a distribuzione su
base discrezionale, con un modello di rendimento target. Pertanto, alcune classi di azioni non
discrezionali del Comparto Incorporato si fonderanno con le corrispondenti classi di azioni a
distribuzione su base discrezionale del Comparto Incorporante. Per informazioni su ciascuna classe di
azioni si rimanda alla tabella di confronto riportata nella sezione (i).

Comparto Incorporato Comparto Incorporante
4,69% 5,83%

Nota: dal momento che il Comparto Incorporante ha meno di un anno di storia di distribuzione da
quando, il 14 agosto 2023, ¢ stato fuso nella Societa da un altro comparto, i rendimenti indicati nella
tabella sono i rendimenti annualizzati del quarto trimestre del 2023 utilizzando come riferimento la classe
di azioni AHX (EUR) del Comparto Incorporato e la classe di azioni AHR (EUR) del Comparto
Incorporante.

(i) Classi di azioni incorporate e incorporanti — particolarita e caratteristiche
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Le classi di azioni del Comparto Incorporato saranno fuse nelle classi di azioni del Comparto

Incorporante ad esse corrispondenti o simili.

Tutti i proventi maturati saranno anticipati dalla Societa di Gestione per garantire fondi sufficienti a
pagare i rimborsi e la Societa di Gestione sara rimborsata con le successive riscossioni degli interessi

maturati.

Le classi incorporate ed incorporanti hanno caratteristiche identiche per quanto riguarda i criteri per i
minimi di investimento e i livelli delle commissioni di gestione.

Per facilitare la comprensione del confronto tra le classi di azioni rilevanti delle Entita Partecipanti alla
Fusione, sono stati riprodotti nelle tabelle che seguono i dettagli delle classi incorporate e incorporanti

corrispondenti o simili tra di loro.

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni A
ISIN: LU0283960077

Comparto Incorporante -
Classe di Azioni A
ISIN: LU2607188435

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 1,64%

Spese correnti: 1,64%*

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni A (EUR)
ISIN: LU2473714603

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni A (EUR)
ISIN: LU2607188518

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 1,64%

Spese correnti: 1,64%*

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni AH (EUR)
ISIN: LU0333229507

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni AH (EUR)
ISIN: LU2802095542

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Coperta

Copertura: Coperta

Spese per la copertura: 0,03%

Spese per la copertura: 0,03%

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 1,67%

Spese correnti: 1,67%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -

Classe di Azioni AHX (EUR)
ISIN: LU0691071095

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni AHR (EUR)
ISIN: LU2802095625

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Coperta

Copertura: Coperta

Spese per la copertura: 0,03%

Spese per la copertura: 0,03%

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 1,67%

Spese correnti: 1,67%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni ARM
ISIN: LUO778465061

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni ARM
ISIN: LU2802095898

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Distribuzione mensile su base

Destinazione dei proventi: Distribuzione mensile su base
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discrezionale

discrezionale

Spese correnti: 1,64%

Spese correnti: 1,64%

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni AX
ISIN: LU0283960408

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni AR
ISIN: LU2607189755

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 1,64%

Spese correnti: 1,64%

Pubblicazione del NAV: in USD, EUR e in GBP

Pubblicazione del NAV: in USD, EUR e in GBP

Comparto Incorporato -

Comparto Incorporante —

Classe di Azioni AX (EUR)
ISIN: LU2473714512

Classe di Azioni AR (EUR)
ISIN: LU2802095971

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 1,64%

Spese correnti: 1,64%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -

Classe di Azioni B

ISIN: LU0283960150

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni B
ISIN: LU2802096193

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 2,64%

Spese correnti: 2,64%

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Comparto Incorporato -

Comparto Incorporante —

Classe di Azioni BH (EUR)
ISIN: LU0341474343

Classe di Azioni BH (EUR)
ISIN: LU2802096276

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Copertura: Coperta

Copertura: Coperta

Spese per la copertura: 0,03%

Spese per la copertura: 0,03%

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 2,67%

Spese correnti: 2,67%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -

Comparto Incorporante —

Classe di Azioni BHX (EUR)
ISIN: LU0691071251

Classe di Azioni BHR (EUR)
ISIN: LU2802096359

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Copertura: Coperta

Copertura: Coperta

Spese per la copertura: 0,03%

Spese per la copertura: 0,03%

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 2,67%

Spese correnti: 2,67%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni BX
ISIN: LU0691071178

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni BR
ISIN: LU2802096433

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni di Gestione: 1,40%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 4%

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 2,64%

Spese correnti: 2,64%
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| Pubblicazione del NAV: in USD, EUR e in GBP

| Pubblicazione del NAV: in USD, EUR e in GBP

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni C
ISIN: LU0362497652

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni C
ISIN: LU2802096516

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 2,34%

Spese correnti: 2,34%

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Comparto Incorporato -

Comparto Incorporante —

Classe di Azioni CH (EUR)
ISIN: LU0845089936

Classe di Azioni CH (EUR)
ISIN: LU2802096607

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Copertura: Coperta

Copertura: Coperta

Spese per la copertura: 0,03%

Spese per la copertura: 0,03%

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 2,37%

Spese correnti: 2,37%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -

Classe di Azioni CHX (EUR)
ISIN: LU1808493354

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni CHR (EUR)
ISIN: LU2802096789

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Copertura: Coperta

Copertura: Coperta

Spese per la copertura: 0,03%

Spese per la copertura: 0,03%

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 2,37%

Spese correnti: 2,37%

Pubblicazione del NAV: in EUR

Pubblicazione del NAV: in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni CX
ISIN: LU0379384240

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni CR
ISIN: LU2802096862

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni di Gestione: 2,10%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: Up to 1%

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base non
discrezionale

Destinazione dei proventi: Distribuzione su base discrezionale

Spese correnti: 2,34%

Spese correnti: 2,34%

Pubblicazione del NAV: in USD, EUR e in GBP

Pubblicazione del NAV: in USD, EUR e in GBP

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni |
ISIN: LU0283960234

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni |
ISIN: LU2607189326

Commissioni di Gestione: 0,65%

Commissioni di Gestione: 0,65%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 0,84%

Spese correnti: 0,84%

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni N
ISIN: LU0365489086

Comparto Incorporante —
Classe di Azioni N
ISIN: LU2802096946

Commissioni di Gestione: 0,00%

Commissioni di Gestione: 0,00%

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A

Copertura: Non coperta

Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A

Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione

Spese correnti: 0,11%

Spese correnti: 0,11%

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

Comparto Incorporato -
Classe di Azioni Z
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ISIN: LU0360486202 ISIN: LU2607189599

Commissioni di Gestione: 0,65% Commissioni di Gestione: 0,65%
Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A Commissioni Speciali di Vendita Differite: N/A
Copertura: Non coperta Copertura: Non coperta

Spese per la copertura: N/A Spese per la copertura: N/A

Destinazione dei proventi: Capitalizzazione Destinazione dei proventi: Capitalizzazione
Spese correnti: 0,76% Spese correnti: 0,76%

Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR Pubblicazione del NAV: in USD e in EUR

* Attualmente, questa classe di azioni beneficia di una esenzione parziale e temporanea dalle
commissioni di gestione, che scadra I'11 agosto 2024 (I'"Esenzione"). Le 'Spese correnti" indicate nella
tabella rappresentano gli oneri previsti dopo la scadenza dellEsenzione. L'attuale misura degli "Oneri
correnti" & pari all'1,50%. Pertanto, gli azionisti del Comparto Incorporato trasferiti in questa classe di
azioni beneficeranno dellEsenzione solo per un periodo limitato, tra la Data di Efficacia e la data di
scadenza dellEsenzione. Gli azionisti del Comparto Incorporante attualmente investiti in questa classe
di azioni continueranno a beneficiare della Deroga fino alla data di scadenza della stessa Esenzione.
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