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NOTIFICACION A LOS ACCIONISTAS DE

MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND
(EL “SUBFONDO FUSIONADO”)

Y

MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING MARKETS LOCAL INCOME FUND
(EL “SUBFONDO RECEPTOR”)

(LAS “ENTIDADES FUSIONADAS”)
Luxemburgo, 14 de mayo de 2024
Estimados accionistas,

El Consejo de Administracién de la Sociedad (el “Consejo de Administraciéon”) ha decidido fusionar el
Subfondo Fusionado con el Subfondo Receptor (la “Fusion”). La Fusion sera efectiva el 21 de junio de
2024 (la “Fecha de Efectos”).

Esta notificacion describe las implicaciones de la Fusién. Péngase en contacto con su asesor financiero
si tiene alguna duda sobre el contenido de esta notificacion. La Fusion puede afectar a su situacion
fiscal. Los accionistas deben ponerse en contacto con su asesor fiscal para obtener asesoramiento
fiscal especifico en relacion con la Fusion.

Los términos en mayusculas no definidos en el presente documento tienen el mismo significado que en
el folleto de la Sociedad (el “Folleto”).

1. Antecedentes y justificacion

El Subfondo Fusionado se lanzé el 28 de febrero de 2007 y a 31 de marzo de 2024 cuenta con unos
activos gestionados de aproximadamente 122,97 millones de USD, mientras que el Subfondo Receptor
se lanz6 el 1 de febrero de 2018 y a 31 de marzo de 2024 cuenta con unos activos gestionados de
aproximadamente 481,9 millones USD.

Tras una revision estratégica de la gama de estrategias de deuda de mercados emergentes en divisa
local de la Sociedad (los “Fondos EMDLC”), se propone fusionar el Subfondo Fusionado con el Subfondo
Receptor, ambos Fondos EMDLC, para consolidar la oferta de Fondos EMDLC de la Sociedad en un
Unico producto.

En particular, ambas estrategias comparten la misma filosofia de inversién y el mismo equipo de gestion
de inversiones. Las Entidades Fusionadas tienen el mismo indice de referencia y ambas estan
categorizadas como productos financieros del articulo 8 de conformidad con el Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion
de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”, por
sus siglas en inglés), y aplican el mismo marco ambiental, social y de gobernanza (“ESG”, por sus siglas
en inglés).

El Subfondo Receptor ha sido elegido como el subfondo absorbente debido a su sélida rentabilidad y
al mayor volumen de activos gestionados.

La Fusion implicara la transferencia en especie de aproximadamente el 90 % de la participacion en el
Subfondo Fusionado. Las participaciones restantes se liquidaran y se transferiran en efectivo. Se estima
que los costes de transaccion de la liquidacién de la cartera del Subfondo Fusionado ascenderan a 10
puntos basicos y seran asumidas por parte de los accionistas del Subfondo Fusionado.

Las clases de acciones del Subfondo Fusionado se fusionaran con las clases de acciones
correspondientes o similares del Subfondo Receptor.
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A continuacién se ofrecen mas detalles sobre la Fusion y su impacto para los accionistas de las
Entidades Fusionadas.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Resumen de la Fusion

La Fusion sera efectiva y definitiva entre las Entidades Fusionadas y frente a terceros en la Fecha
de Efectos.

En la Fecha de Efectos, todos los activos y pasivos del Subfondo Fusionado se transferiran al
Subfondo Receptor. El Subfondo Fusionado dejara de existir como consecuencia de la Fusion vy,
por tanto, se disolvera sin entrar en liquidacion en la Fecha de Efectos.

No se convocara ninguna junta general de accionistas para aprobar la Fusién y los accionistas
no estan obligados a votar sobre la Fusion.

Los accionistas de las Entidades Fusionadas que no estén de acuerdo con la Fusion tienen
derecho a solicitar, antes de las 13:00 horas CET del 14 de junio de 2024 (la “Hora Limite”), el
reembolso de sus acciones o la conversion de sus acciones en acciones de la misma u otra clase
de acciones de otro subfondo de la Sociedad no implicado en la Fusion, libre de gastos (con la
excepcion de cualquier gasto de venta diferida contingente aplicable y cualquier gasto retenido
por el Subfondo Fusionado para hacer frente a los costes de desinversion). Véase el apartado 6
(Derechos de los accionistas de las Entidades Fusionadas en relaciéon con la Fusién) mas
adelante.

En la Fecha de Efectos, a los accionistas del Subfondo Fusionado se les emitiran
automaticamente las acciones pertinentes, tal y como se menciona a continuacién, del Subfondo
Receptor a cambio de sus acciones en el Subfondo Fusionado, de conformidad con las
relaciones de canje de acciones correspondientes. Dichos accionistas participaran en la
rentabilidad del Subfondo Receptor a partir de dicha fecha. Los Accionistas recibiran una nota
de confirmacion con su participacion en el Subfondo Receptor tan pronto como sea posible tras
la Fecha de Efectos. Para obtener informacién mas detallada, consulte la seccion 6 (Derechos
de los accionistas de las Entidades Fusionadas en relacion con la Fusion).

Las suscripciones, reembolsos y/o conversiones de acciones de las Entidades Fusionadas
seguiran siendo posibles tal como se describe en la seccion 7 (Aspectos procedimentales), mas
adelante.

Los aspectos procedimentales de la Fusion se exponen en la seccion 7 (Aspectos
procedimentales), mas adelante.

La Fusion ha sido aprobada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la “CSSF”).
El calendario que figura a continuacion resume las principales etapas de la Fusion.

Notificacion enviada a los accionistas 14 de mayo de 2024
Suscripciones o conversiones de acciones del Subfondo  13.00 horas CET del
Fusionado no aceptadas o tramitadas de inversores que 14 de mayo de 2024
aun no han invertido en el Subfondo Fusionado.

No se aceptaran ni tramitaran suscripciones o 13.00 horas CET del
conversiones de acciones del Subfondo Fusionado para 14 de junio de 2024
ningun inversor, incluidos los inversores que ya hayan

invertido en el Subfondo Fusionado (Hora Limite).

Reembolsos o conversiones de acciones del Subfondo 13.00 horas CET del
Fusionado no aceptados o tramitados (Hora Limite) 14 de junio de 2024
Calculo de las relaciones de canje de las acciones 21 de junio de 2024
Fecha de Efectos 21 de junio de 2024

Las operaciones no se veran afectadas en el Subfondo Receptor.
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3. Impacto de la Fusion en los respectivos accionistas de las Entidades Fusionadas
3.1 Impacto de la Fusion en los accionistas del Subfondo Fusionado

La Fusion sera vinculante para todos los accionistas del Subfondo Fusionado que no hayan ejercido su
derecho a solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones antes de la Hora Limite.

La Fusién dara lugar a la conversién de su participacion en el Subfondo Fusionado en acciones del
Subfondo Receptor. Esta conversion tendra lugar en la Fecha de Efectos y de conformidad con los
términos y la relacion de canje que se describen mas adelante. No se cobrara ninguna comision de
suscripcion en el Subfondo Receptor como consecuencia de la Fusion.

Para facilitar la Fusion, Morgan Stanley Investment Management Inc, el subasesor de inversiones del
Subfondo Fusionado, reequilibrara la cartera del Subfondo Fusionado antes de la Fusion.

En consecuencia, durante los quince (15) dias habiles anteriores a la Fecha de Efectos el Subfondo
Fusionado podria no cumplir su objetivo de inversion, su politica de inversion y las restricciones a la
inversién establecidas en el Folleto. Del mismo modo, la cartera del Subfondo Fusionado podria dejar
de estar diversificada de conformidad con los requisitos de diversificacion de riesgos de los organismos
de inversién colectiva en valores mobiliarios (“OICVM”) durante ese periodo.

Los costes de transaccion estimados para el reequilibrio de la cartera son de aproximadamente 10
puntos basicos, pero pueden ser superiores o inferiores en funcion de los resultados reales.

Los accionistas del Subfondo Fusionado no soportaran ningun coste juridico, de asesoramiento o
administrativo asociado a la preparacién y cierre de la Fusion. No obstante, asumiran los costes,
incluidos los costes de transaccion, asociados al cierre de la Fusién, asi como los impuestos que
puedan derivarse de la transferencia de la propiedad al Subfondo Receptor, como los impuestos de
timbre.

No obstante, tenga en cuenta que el Subfondo Fusionado no sera responsable ni pagard ninguna
responsabilidad fiscal personal derivada de la Fusidn de ningun accionista.

El Subfondo Fusionado ofrece a los inversores dos tipos de Clases de Acciones distribuidoras de
ingresos, estas son, Clases de Acciones de distribucién discrecional (subindicador “R”) y no discrecional
(subindicador “X”). Sin embargo, el Subfondo Receptor sélo ofrece Clases de Acciones de distribucion
discrecional, con un modelo de rendimiento objetivo establecido. Por lo tanto, determinadas Clases de
Acciones no discrecionales del Subfondo Fusionado se fusionaran con las correspondientes Clases de
Acciones de distribucion discrecional del Subfondo Receptor. Consulte la tabla comparativa de las
Clases de Acciones en el Anexo 1, seccion (j) “Clases de Acciones” para obtener mas informacion
sobre las Clases de Acciones afectadas.

3.2 Impacto de la Fusion en los accionistas del Subfondo Receptor.

La Fusion sera vinculante para todos los accionistas del Subfondo Receptor que no hayan ejercido su
derecho a solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones antes de la Hora Limite.

Para los accionistas del Subfondo Receptor, la Fusion supondra un aumento sustancial de los activos
que gestiona el Subfondo Receptor. No se prevé que la Fusion provoque una dilucién de la rentabilidad
del Subfondo Receptor. Las operaciones en el Subfondo Receptor no se veran afectadas por la Fusion.

Los accionistas del Subfondo Receptor no soportaran ningin coste legal, de asesoramiento o
administrativo asociado a la preparacion y cierre de la Fusion.

Con el fin de proteger a los accionistas del Subfondo Receptor, la Sociedad podra aplicar su politica de
precios oscilantes (swing pricing) a los valores liquidativos por accién del Subfondo Receptor para
mitigar la posible disminucién de valor que pueda resultar de flujos netos distintos de los asociados a
la Fusion en la Fecha de Efectos. En aras de la proteccién de todos los inversores, en caso de que se
aplique la politica de precios oscilantes (swing pricing) al Subfondo Receptor en la Fecha de Efectos,
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el valor liquidativo final o el valor del Subfondo Fusionado se ajustara al alza o a la baja, segun proceda,
y en consonancia con el factor de oscilacién (swing), con el fin de compensar cualquier posible
disminucién del valor liquidativo de las acciones del Subfondo Fusionado.

Eaton Vance Management, el subasesor de inversiones del Subfondo Receptor, no reequilibrara la
cartera del Subfondo Receptor.

4, Caracteristicas de las Entidades Fusionadas

El Anexo 1 destaca las diferencias materiales entre las Entidades Fusionadas, incluida la exposicién de
sus respectivos objetivos y politicas de inversion, indicadores resumidos de riesgo (“SRIs”, por sus siglas
en inglés), comisiones de gestidn y los ratios de gastos totales de cada clase de acciones.

Ademas de la informacion que figura en el Anexo 1, los accionistas del Subfondo Fusionado deberan
leer detenidamente la descripcion del Subfondo Receptor que figura en el Folleto y en el documento de
datos fundamentales (“KID”, por sus siglas en inglés) del Subfondo Receptor antes de tomar cualquier
decision en relacién con la Fusion.

5. Criterios de valoracion de activos y pasivos

A efectos del calculo de las relaciones de canje de las acciones, se aplicaran las normas establecidas
en los estatutos de la Sociedad (los “Estatutos Sociales”) y en el Folleto para el calculo del valor
liquidativo, a fin de determinar el valor de los activos y pasivos de las Entidades Fusionadas.

Como se ha descrito anteriormente, la Sociedad podra aplicar su politica de precios oscilantes (swing
pricing) a los valores liquidativos por accion del Subfondo Receptor con el fin de mitigar la posible
disminucién del valor liquidativo de las acciones que pueda derivarse de los flujos netos en la Fecha de
Efectos.

6. Derechos de los accionistas de las Entidades Fusionadas en relacion con la fusion

En la Fecha de Efectos, los accionistas del Subfondo Fusionado recibirdn automaticamente, a cambio
de sus acciones en el Subfondo Fusionado, un nimero de acciones nominativas de la correspondiente
clase absorbente de acciones del Subfondo Receptor, tal y como se detalla en el apartado (i) (Clases
absorbentes y receptoras de acciones - caracteristicas) del Anexo 1 que figura a continuacion.

El nimero correspondiente de acciones que se emitiran por el Subfondo Receptor a cambio de la
participacion en el Subfondo Fusionado se calculara, para cada clase de acciones, del siguiente modo:

Numero de acciones de la clase correspondiente del Subfondo Fusionado multiplicado por la
correspondiente ecuacion de canje, que se calculara para cada clase de acciones sobre la base de los
respectivos valores liquidativos por accion en la Fecha de Efectos.

Puede ser necesario aplicar un tipo de cambio entre la divisa de las clases de acciones fusionadas, si
el valor liquidativo de la clase de acciones fusionadas no se calcula en ninguna de las divisas utilizadas
para el céalculo del valor liquidativo de la correspondiente clase de acciones receptoras.

Cuando la aplicacién de la relacién de canje de acciones correspondiente no dé lugar a la emision de
acciones enteras del Subfondo Receptor, los accionistas del Subfondo Fusionado recibiran fracciones
de acciones de hasta tres decimales en el Subfondo Receptor.

No se cobrara ninguna comision de suscripcion en el Subfondo Receptor como consecuencia de la
Fusion.

Los accionistas del Subfondo Fusionado adquiriran derechos como accionistas del Subfondo Receptor
a partir de la Fecha de Efectos y participaran en la rentabilidad del valor liquidativo de la clase de
acciones correspondiente del Subfondo Receptor a partir de la Fecha de Efectos.

Los accionistas de las Entidades Fusionadas que no estén de acuerdo con la Fusién tienen derecho a
solicitar el reembolso o, cuando sea posible, la conversiéon de sus acciones al valor liquidativo aplicable,
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sin cargo alguno (con la excepcion de cualquier comision de venta diferida contingente aplicable y de
cualquier comisién retenida por las Entidades Fusionadas para hacer frente a los costes de
desinversion) durante al menos treinta (30) dias naturales a partir de la fecha de la presente notificacion.

7. Aspectos procedimentales

No se requiere el voto de los accionistas para llevar a cabo la Fusion de conformidad con el articulo 24
de los Estatutos Sociales. Los accionistas de las Entidades Fusionadas que no estén de acuerdo con
la Fusion podran solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones segun lo dispuesto en el
apartado 6 (Derechos de los accionistas de las Entidades Fusionadas en relaciéon con la Fusién) antes
de la Hora Limite.

7.1 Suspension de las negociaciones

Con el fin de aplicar los procedimientos necesarios para la Fusion de forma ordenada y oportuna, el
Consejo de Administracion ha decidido que, salvo acuerdo previo:

- Las suscripciones o conversiones de acciones del Subfondo Fusionado no se aceptaran ni
tramitaran con efectos a partir de la fecha de la presente notificacion (sélo aplicable a los inversores
que aun no hayan invertido en el Subfondo Fusionado).

- Las suscripciones o conversiones de acciones del Subfondo Fusionado no se aceptaran ni
tramitaran a partir de la Hora Limite (aplicable a cualquier inversor, incluidos los inversores que ya
hayan invertido en el Subfondo Fusionado).

- A partir de la Hora Limite no se aceptaran ni procesaran reembolsos ni conversiones de acciones
del Subfondo Fusionado.

- La Fusién no afectara a las operaciones con acciones del Subfondo Receptor. Los reembolsos,
suscripciones y conversiones se aceptaran con normalidad, con sujecién a los términos del Folleto,
durante todo el proceso de Fusion.

7.2 Confirmacién de la fusién

Cada accionista del Subfondo Fusionado recibira una notificaciéon en la que se confirmara (i) que la

Fusion se ha llevado a cabo y (ii) el nUmero de acciones de la clase correspondiente del Subfondo

Receptor que posee tras la Fusion.

Cada accionista del Subfondo Receptor recibira una notificaciéon confirmando que se ha llevado a cabo
la Fusion.

7.3 Publicaciones

La Fusioén y su Fecha de Efectos se publicaran en la plataforma electrénica central del Gran Ducado
de Luxemburgo, el Recueil électronique des sociétés et associations (RESA), antes de la Fecha de
Efectos. Esta informaciéon también se pondra a disposicién del publico, cuando asi lo exija la normativa,
en otras jurisdicciones en las que se distribuyan acciones de las Entidades Fusionadas.

7.4 Autorizacion de las autoridades competentes

La Fusion ha sido aprobada por la CSSF, la autoridad competente encargada de supervisar a la
Sociedad en Luxemburgo.

8. Costes de la fusion

MSIM Fund Management (Ireland) Limited (la “Sociedad Gestora”) correra con los costes y gastos legales,
de asesoramiento y administrativos asociados a la preparacion y cierre de la Fusion.

9. Fiscalidad
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La Fusion del Subfondo Fusionado en el Subfondo Receptor puede tener consecuencias fiscales para
los accionistas. Los accionistas deben consultar a sus asesores profesionales sobre las consecuencias
de esta Fusion en su situacion fiscal individual.

10. Informacion complementaria
10.1 Informes sobre la Fusion

Ernst & Young S.A., Luxembourg, el auditor autorizado de la Sociedad en relaciéon con la Fusion,
preparara informes sobre la Fusién que verificaran los siguientes puntos:

1) los criterios adoptados para la valoracion de los activos y/o pasivos a efectos del célculo de las
relaciones de canje de las acciones;

2) el método de calculo para determinar las relaciones de canje de acciones; y

3) las relaciones de canje de acciones definitivas.

Los informes de la Fusion relativos a los puntos 1) a 3) anteriores se pondran a disposicion de los
accionistas de las Entidades Fusionadas y de la CSSF en el domicilio social de la Sociedad, previa
solicitud y de forma gratuita, lo antes posible a partir de la Fecha de Efectos.

10.2 Documentos adicionales disponibles

Los siguientes documentos estan a disposicion de los accionistas de las Entidades Fusionadas en el
domicilio social de la Sociedad previa solicitud y de forma gratuita, a partir de la fecha de la presente
notificacion:

(@) las condiciones generales de la Fusion, preparadas por el Consejo de Administracion que ofrecen
informacion detallada sobre el proceso de Fusion, incluyendo el método de célculo de las
relaciones de canje de las acciones (las “Condiciones Generales de la Fusion”);

(b) una declaracion del banco depositario de la Sociedad en la que confirme que ha verificado el
cumplimiento de las Condiciones Generales de la Fusién con los términos de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, y sus correspondientes
modificaciones (la “Ley de 2010”), y los Estatutos Sociales;

(c) el Folleto;y

(d) los KID de las Entidades Fusionadas. El Consejo de Administracion llama la atencién de los
accionistas del Subfondo Fusionado sobre la importancia de leer los KID del Subfondo Receptor,
disponibles en el siguiente sitio web: www.morganstanelyinvestmentfunds.com, antes de
tomar cualquier decision en relacion con la Fusion.

Si tiene alguna pregunta al respecto, pongase en contacto con su asesor financiero o con el domicilio
social de la Sociedad.

El Consejo de Administracién se responsabiliza de la exactitud de la informacién contenida en esta
notificacién.

El Folleto esta a disposicion de los inversores, de forma gratuita, en el domicilio social de la Sociedad
o en las oficinas de representacion en el extranjero.

Si tiene alguna pregunta o duda sobre lo anterior, péongase en contacto con la Sociedad en su domicilio
social en Luxemburgo o con el representante de la Sociedad en su jurisdiccion. Debera informarse vy,
en su caso, asesorarse sobre las consecuencias fiscales de lo anterior en su pais de nacionalidad,
residencia o domicilio.

Atentamente,

El Consejo de Administracion
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ANEXO 1

PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS ENTIDADES FUSIONADAS

Este Anexo contiene una comparacién de las caracteristicas materiales de las Entidades Fusionadas.

(a) Objetivos y politicas de inversion

Subfondo Fusionado Subfondo Receptor

Objetivos y
politicas de
inversion

El objetivo de inversién del Subfondo Fusionado
es tratar de maximizar la rentabilidad total, medida
en dolares estadounidenses, principalmente
mediante la inversion en una cartera de bonos de
Mercados Emergentes y otros Valores de Renta
Fija de Mercados Emergentes (segun se definen
mas adelante), denominados en la divisa local de
emision. El Subfondo Fusionado pretende invertir
sus activos en Valores de Renta Fija de Mercados
Emergentes que proporcionen un alto nivel de
ingresos corrientes, al tiempo que mantienen el
potencial de revalorizacion del capital.

El objetivo de inversiéon del Subfondo Receptor es
generar una rentabilidad total, que se define como
los ingresos mas la revalorizacion del capital,
mediante la creaciéon de un fondo denominado en la
divisa local de deuda de Mercados Emergentes
(segun se define mas adelante) a través de divisas
y tipos de interés, invirtiendo principalmente en: (i)
Valores de Renta Fija (segun se define en el Folleto)
de emisores corporativos, gubernamentales y
emisores relacionados con el gobierno, ubicados en
paises con Mercados Emergentes o denominados
en divisas de paises con Mercados Emergentes y/o
(i) productos derivados, denominados en o basados
en las divisas, tipos de interés o emisiones de paises
con Mercados Emergentes.

Principal grupo de
inversiones

El objetivo de inversion del Subfondo Fusionado
es tratar de maximizar la rentabilidad total, medida
en dolares estadounidenses, principalmente
mediante la inversién en una cartera de bonos de
Mercados Emergentes y otros Valores de Renta
Fija de Mercados Emergentes (segun se definen
mas adelante), denominados en la moneda local
de emision. ElI Subfondo Fusionado pretende
invertir sus activos en Valores de Renta Fija de
Mercados Emergentes que proporcionen un alto
nivel de ingresos corrientes, al tiempo que
mantienen el potencial de revalorizacion del
capital.

A los efectos del Subfondo Fusionado, se
entendera por “Mercados Emergentes” los paises
definidos por el JP Morgan Government Bond
Index - Emerging Markets Global Diversified,
siempre que los mercados de dichos paises se
consideren bolsas reconocidas en el sentido del
apartado 1 del articulo 41 de la Ley de 2010. A
medida que se desarrollen los mercados
emergentes de otros paises, el Subfondo
Fusionado espera ampliar y diversificar ain mas
los mercados emergentes en los que invierte
principalmente a medida que dichos mercados se
afadan al JP Morgan Government Bond Index -
Emerging Markets Global Diversified, o antes de
que lo hagan.

Para lograr su inversion principal en paises de
Mercados Emergentes, el Subfondo Fusionado
podra invertir en Valores de Renta Fija de
emisores gubernamentales y relacionados con el
gobierno, ubicados en paises con Mercados
Emergentes (incluidos, en la medida en que estos
instrumentos estén titulizados, participaciones en
préstamos entre gobiernos e instituciones
financieras) y Valores de Renta Fija de emisores
corporativos ubicados en paises con Mercados
Emergentes, organizados conforme a las leyes de
dichos paises o que tengan su oficina principal en
ellos, denominados en la moneda local de emision
(“Valores Expuestos a ME”).

El Subfondo Fusionado podra invertir en Valores
de Renta Fija de entidades organizadas para
reestructurar la deuda pendiente de emisores de

El objetivo de inversion del Subfondo Receptor es
generar una rentabilidad total, que se define como
los ingresos mas la revalorizacion del capital,
mediante la creacion de un fondo denominado en la
divisa local de deuda de Mercados Emergentes
(segun se define mas adelante) a través de divisas
y tipos de interés, invirtiendo principalmente en:
(i) Valores de Renta Fija (segun se define en el
Folleto) de emisores corporativos, gubernamentales
y emisores relacionados con el gobierno ubicados
en paises con Mercados Emergentes o
denominados en divisas de paises con Mercados
Emergentes y/o (i) productos derivados,
denominados en o basados en las divisas, tipos de
interés o emisiones de paises con Mercados
Emergentes.

A efectos del Subfondo Receptor, se entiende por
paises con “Mercados Emergentes” cualquier pais
que no fuera miembro de la OCDE antes de 1975y
Turquia. Los paises con mercados emergentes
incluyen los denominados paises con mercados
fronterizos, que el Asesor de Inversiones considera
generalmente paises menos desarrollados que (i) no
estan incluidos en el J.P. Morgan Government Bond
Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global
Diversified; o (ii) representan el 2 % o menos del J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified.

El Subfondo Receptor puede invertir de forma
significativa en una regidon geografica o pais. No se
pretende que el Subfondo Receptor se centre en un
sector o industria concretos.

Los Valores de Renta Fija mantenidos por el
Subfondo Receptor adoptaran la forma de bonos y
obligaciones soberanas, valores respaldados por
hipotecas y valores respaldados por activos, valores
de deuda convertibles, obligaciones municipales,
bonos y obligaciones de empresas, Valores de
Deuda de Renta Fija y a tipo variable y, de forma
limitada, pagarés de participacion. Los Valores de
Renta Fija pueden incluir bonos cupén cero,
acciones preferentes, bonos y pagarés con intereses
diferidos y bonos y pagarés cuyos intereses son
pagaderos en forma de acciones, bonos o pagarés
adicionales admisibles del mismo tipo (“Valores de
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Mercados Emergentes. Pago en Especie” (‘PIK”, por sus siglas en inglés)).

Los Valores de Renta Fija mantenidos por el | El Subfondo Receptor podra invertir en instrumentos
Subfondo Fusionado adoptaran la forma de | de cualquier calificacion crediticia, incluidos los
bonos, pagarés, letras, obligaciones, valores | calificados por debajo del grado de inversién
convertibles, obligaciones de deuda bancaria, | (calificacion inferior a BBB- por Standard & Poor's
valores a corto plazo, hipotecas y, con sujecién a | Corporation o Fitch Ratings, o inferior a Baa por
la legislacién aplicable, otros valores respaldados | Moody's Investors Services, Inc.) o en instrumentos
por activos, participaciones en préstamos y | sin calificacién, que el Asesor de Inversiones
cesiones de préstamos en la medida en que estos | considere de calidad comparable.

instrumentos estén titulizados.
El proceso y la estrategia de inversién buscan
identificar mercados emergentes locales y sus
divisas que superen en rentabilidad relativa a otros
mercados emergentes comparables y sus divisas.
Los principales factores de riesgo en el analisis de la
deuda de mercados emergentes son el crédito, la
duraciéon, el tipo de cambio y el riesgo de
sostenibilidad. Cualquiera de estos factores, o todos
ellos, pueden contribuir potencialmente a una
rentabilidad superior. Por lo tanto, en algunos casos,
el Asesor de Inversiones considerara que aumentara
el valor de la divisa de un pais y tratara de obtener
exposicién a esa divisa a través de los productos
derivados mencionados anteriormente o invirtiendo
en los valores denominados en dicha divisa.

En la gestion del Subfondo Receptor, el Asesor de
Inversiones realiza estudios y  analisis
macroeconomicos y politicos sobre paises
concretos. Tiene en cuenta factores como el sistema
politico y el entorno, la politica fiscal, la politica
monetaria, la politica de rentas (es decir, cualquier
politica gubernamental que afecte a los beneficios
empresariales o individuales en el pais concreto
sujeto a la politica (como la politica fiscal, las
subvenciones en sectores econdmicos concretos,
las leyes de salario minimo o las normativas
industriales)) y la politica comercial de un pais, entre
otros factores. Sobre la base de esta investigacion y
analisis, el Asesor de Inversiones trata de identificar
los paises y divisas que considera que tienen
potencial para superar las inversiones en otros
paises y divisas y anticiparse a los cambios en las
economias mundiales, los mercados, las
condiciones politicas y otros factores con este fin. El
Asesor de Inversiones selecciona y ajusta las
inversiones en un esfuerzo por aprovechar las
diferencias en los valores percibidos de las divisas
de los paises, los tipos de interés y los diferenciales
de crédito. Para aplicar las decisiones de inversion,
el Asesor de Inversiones selecciona una clase de
activos y un instrumento especifico que exprese de
la manera mas o6ptima y eficiente la opinién del
Asesor de Inversiones sobre ese pais concreto. El
Asesor de Inversiones tiene en cuenta las
caracteristicas relativas de riesgo/rentabilidad de las
posibles inversiones a la hora de determinar los
medios mas eficientes para alcanzar las
exposiciones deseadas.

Grupo El Subfondo Fusionado también podra invertir con | EI Subfondo Receptor también podra invertir, con
complementario caracter accesorio en las clases de Valores de | caracter accesorio, en Valores de Renta Fija que no
de inversiones Renta Fija anteriormente mencionadas cuando | cumplan los criterios de las inversiones principales

dichos valores sean emitidos por emisores | del Subfondo Receptor, valores de renta variable,
constituidos con arreglo a las leyes de y situados | warrants sobre valores, Equivalentes de Efectivo
(1) ni en paises de Mercados Desarrollados (a | (segun se definen en el Folleto) y otros valores
efectos del Subfondo Fusionado, segun de define | vinculados a renta variable.

en JP Morgan Government Bond Index - Emerging
Markets Global Diversified), ni en paises de
Mercados Emergentes; o (2) en paises de
Mercados Desarrollados, pero cuando los Valores
de Renta Fija no sean Valores Expuestos ME.

www.morganstanleyinvestmentfunds.com Pagina 8



Subfondo Fusionado Subfondo Receptor

Ademas, el Subfondo Fusionado podra invertir
con caracter accesorio en Valores de Renta Fija
que no estén denominados en la divisa local de
emisién durante periodos en los que sea
aconsejable, debido a que la Sociedad considere
que los cambios en las condiciones econémicas,
financieras o politicas. Siempre que sea con fines
defensivos temporales, el Subfondo Fusionado
podra reducir sus participaciones denominadas en
la divisa local de emision de los Mercados
Emergentes por debajo del 50 % del patrimonio
del Subfondo Fusionado e invertir en Valores de
Renta Fija admisibles denominados en las divisas
de paises con Mercados Desarrollados.

ESG El Asesor de Inversiones aplica metodologias | Al evaluar los Valores de Renta Fija emitidos por
propias de evaluacion y puntuacion que se | empresas de mercados emergentes y en su
adaptan a los Valores de Renta Fija en los que | compromiso con los emisores, el Asesor de
puede invertr el Subfondo Fusionado, | Inversiones incorpora una evaluacion de los riesgos
centrandose en emision soberana. Ademas, como | y oportunidades relacionados con la sostenibilidad
parte del proceso de investigacion fundamental | en el proceso de evaluaciéon para determinar los
ascendente  (boffom-up) del Asesor de | impactos en los fundamentos crediticios, las
Inversiones, y en sus relaciones con los emisores, | implicaciones para la valoracion y los diferenciales,
el Asesor de Inversiones incorpora una evaluacion | la divisa y la duracion / los tipos locales, y cualquier
de los riesgos y oportunidades relacionados con | aspecto material que pueda afectar a los aspectos
la sostenibilidad en el proceso de evaluacion para | técnicos de negociacién de los Valores de Renta
determinar los impactos en los fundamentos | Fija. Estos criterios pueden incluir, entre otros, areas
crediticios, las implicaciones para la valoracion y | ESG como las emisiones de carbono, la
los diferenciales, y cualquier aspecto material que | vulnerabilidad climatica, la conservacion de los
pueda afectar a los aspectos técnicos de la | bosques, la esperanza de vida y la salud, la
negociacion de los Valores de Renta Fija. Estos | educacion, el nivel de vida, la participacién y la
criterios pueden incluir, entre otros, areas ESG | rendicion de cuentas, la estabilidad politica, la
como las emisiones de carbono, la vulnerabilidad | eficacia del gobierno, la calidad de la normativa, el
climatica, la conservacion de los bosques, la | Estado de Derecho, la corrupcion y la
esperanza de vida y la salud, la educacion, el nivel | violencia/terrorismo. ElI Asesor de Inversiones
de vida, la participacion y la rendiciéon de cuentas, | supervisard los  indicadores  basicos de
la estabilidad politica, la eficacia del gobierno, la | sostenibilidad, incluidas las evaluaciones ESG de
calidad de la normativa, el Estado de Derecho, la | terceros proveedores, con el fin de medir y evaluar
corrupcion, la violencia y el terrorismo. El Asesor | la contribucion de los Valores de Renta Fija a las
de Inversiones hara un seguimiento de los | areas ESG descritas anteriormente. Los indicadores
indicadores basicos de sostenibilidad, incluyendo | se mediran y evaluaran al menos anualmente.

las evaluaciones ESG de terceros proveedores,
con el fin de medir y evaluar la contribucion de los | El Asesor de Inversiones también utiliza un marco
Valores de Renta Fija a las areas ESG descritas | de evaluacién propio para los bonos categorizados
anteriormente. Los indicadores se mediran y | como sostenibles, a través del cual se evalua la
evaluaran al menos anualmente. solidez, el impacto y la transparencia de tales
instrumentos.

El Asesor de Inversiones también utiliza un marco
de evaluacién propio para los bonos | EIl Asesor de Inversiones promueve la buena
categorizados como sostenibles, a través del cual | gobernanza y las practicas sociales entre los
se evalla la solidez, el impacto y la transparencia | emisores corporativos. En consecuencia, el Asesor
de tales instrumentos. de Inversiones no realizara nuevas inversiones en
emisores cuando existan pruebas de que el emisor
El Asesor de Inversiones promueve la buena | en cuestion ha incurrido en infracciones sociales
gobernanza y las practicas sociales entre los | significativas (es decir, actividades que vulneran de
Estados. En consecuencia, el Asesor de | forma significativa los derechos de un individuo o
Inversiones no realizara nuevas inversiones en | grupo). Las inversiones que posea el Subfondo
paises en los que existan pruebas de violaciones | Receptor pero que pasen a estar restringidas por
sociales significativas. Las inversiones que posea | infringir las exclusiones de buen gobierno y practicas
el Subfondo Fusionado pero que pasen a estar | sociales, una vez adquiridas para el Subfondo
restringidas por incumplir las exclusiones de buen | Receptor, se venderan. Dichas ventas tendran lugar
gobierno y practicas sociales, una vez adquiridas | a lo largo de un periodo de tiempo que determinara
para el Subfondo Fusionado, se venderan. Dichas | el Asesor de Inversiones, teniendo en cuenta los
ventas se llevaran a cabo a lo largo de un periodo | intereses de los accionistas del Subfondo Receptor.
de tiempo que determinara el Asesor de | Los emisores que muestren una tendencia positiva
Inversiones, teniendo en cuenta los intereses de | con respecto a dichas infracciones no estaran
los accionistas del Subfondo Fusionado. Los | sujetos a la restriccion de compra. La metodologia
paises que muestren una tendencia positiva con | utilizada por el Asesor de Inversiones para evaluar
respecto a dichas infracciones no estaran sujetos | las violaciones sociales significativas se divulgara en
a la restriccion de compra. El Asesor de | los siguientes sitios web:
Inversiones revelara la metodologia utilizada para | www.morganstanleyinvestmentfunds.com y en
evaluar las violaciones sociales significativas en | www.morganstanley.com/im.
www.morganstanleyinvestmentfunds.com y en
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www.morganstanley.com/im. Con respecto a la inversion en Valores de Renta Fija
emitidos por empresas, no se incluira en las
En concreto, las inversiones en emisores | inversiones a propdsito ninguna empresa cuya
corporativos no incluiran a proposito ninguna | actividad empresarial implique lo siguiente:

empresa cuya actividad empresarial implique lo | e fabricacion o produccion de armas
siguiente: controvertidas;
. fabricacion o producciéon de armas | e fabricacion o produccién de armas de fuego
controvertidas; para civiles;
. fabricacion o producciéon de armas de fuego | e fabricacion o produccion de tabaco; y
para civiles; . mineria y extraccion de carbon térmico,
. fabricacion o produccion de tabaco; y cuando la empresa obtenga un 5 % o mas de
. mineria y extraccion de carbon térmico, ingresos de dicha actividad empresarial.

cuando la empresa obtenga un 5 % o mas
de ingresos de dicha actividad empresarial. | Las excepciones a la exclusion del carbén anterior
son que el Subfondo Receptor puede invertir en
La excepcion a la exclusion del carbon anterior es | bonos  categorizados como verdes y de
que el Subfondo Fusionado puede invertir en | sostenibilidad, que se emiten para recaudar capital
bonos categorizados como verdes y de | especificamente para proyectos relacionados con el
sostenibilidad, que se emiten para recaudar | clima, siempre que se haya determinado que los
capital especificamente para proyectos | objetivos de dichos instrumentos son coherentes
relacionados con el clima, siempre que se haya | con una reduccion de las emisiones de carbono por
determinado que los objetivos de dichos | parte del emisor. La inversion en tales instrumentos
instrumentos son coherentes con una reduccion | estara sujeta a la diligencia del Asesor de
de las emisiones de carbono por parte del emisor. | Inversiones. El Asesor de Inversiones también podra
La inversion en tales instrumentos estara sujeta a | involucrar a la direccidon de la empresa en torno a las
la diligencia del Asesor de Inversiones. El Asesor | areas de la descarbonizacion y del riesgo climatico,
de Inversiones también podra involucrar a la | asi como en las practicas de gobierno corporativo y
direccion de la empresa en torno a las areas de la | lo que considere materialmente importante de otras
descarbonizacion y del riesgo climatico, asi como | cuestiones ambientales y / o sociales que enfrenta
en las practicas de gobierno corporativo y lo que | una empresa.

considere materialmente importante de otras
cuestiones ambientales y / o sociales que enfrenta | Ademas de las  exclusiones  sectoriales
una empresa. mencionadas, el Asesor de Inversiones supervisa de
forma continua las practicas empresariales de los
Ademds de las exclusiones sectoriales | emisores, a través de datos sobre controversias en
mencionadas, el Asesor de Inversiones supervisa | materia de ESG y el examen de normas obtenidos
de forma continua las practicas empresariales, a | de terceros proveedores. El Asesor de Inversiones
través de datos sobre controversias en materia de | tendra en cuenta los casos de controversia que
ESG y el examen de normas obtenidos de | considere muy graves sobre la base de las
terceros proveedores. El Asesor de Inversiones | calificaciones de los proveedores de datos ESG
tendra en cuenta los casos de controversia que | pertinentes y los incumplimientos del Pacto Mundial
considere muy graves sobre la base de las | de las Naciones Unidas o de los Principios
calificaciones de los proveedores de datos ESG | Fundamentales de Ila OIT, aunque tales
pertinentes, asi como los incumplimientos del | circunstancias no daran lugar automaticamente a la
Pacto Mundial de las Naciones Unidas o de los | exclusién de la cartera.

Principios Fundamentales de la OIT, aunque tales
circunstancias no daran lugar automaticamente a | EI Asesor de Inversiones también promueve la
la exclusion de la cartera. buena gobernanza y las practicas sociales entre los
Estados. Por consiguiente, el Asesor de Inversiones
El Asesor de Inversiones puede decidir aplicar | no realizara nuevas inversiones en paises en los que
restricciones adicionales al Subfondo Fusionado, | existan pruebas de violaciones sociales
y esas nuevas restricciones se divulgaran en el | significativas (es decir, incumplimientos
sitio de Divulgacion del sitio web de SFDR del | significativos por parte del Gobierno a la hora de
Subfondo Fusionado (segun se define en el | garantizar la proteccion de los derechos sociales de
Folleto). un individuo o grupo). Sin embargo, las inversiones
existentes en dichos paises no tendran que
Las inversiones mantenidas por el Subfondo | venderse necesariamentey los paises que muestren
Fusionado que, como resultado de la aplicacion | una tendencia positiva con respecto a dichas
de los criterios ESG anteriores, se conviertan en | violaciones no estaran sujetos a la restriccion de
restringidas tras su adquisicion por el Subfondo | compra. El Asesor de Inversiones divulgara en su
Fusionado, se venderan. Dichas ventas se | sitio web la metodologia utilizada para evaluar las
llevaran a cabo a lo largo de un periodo de tiempo | violaciones sociales significativas.

que determinara el Asesor de Inversiones,
teniendo en cuenta los mejores intereses de los | EI Asesor de Inversiones puede decidir aplicar
accionistas del Subfondo Fusionado. El Asesor de | restricciones adicionales al Subfondo Receptor y
Inversiones utiliza datos de terceros y, en algunos | esas nuevas restricciones se divulgaran en el sitio
casos, los datos sobre emisores especificos, las | de Divulgacion del sitio web de SFDR del Subfondo
areas ESG o las exclusiones mencionadas | Receptor (segun se define en el Folleto).
anteriormente pueden no estar disponibles y/o
pueden ser estimados por el Asesor de | Las inversiones mantenidas por el Subfondo
Inversiones utilizando metodologias internas o | Receptor que, como resultado de la aplicacion de los
estimaciones razonables. Las metodologias | criterios ESG anteriores, se conviertan en
utilizadas por los distintos proveedores de datos | restringidas después de haber sido adquiridas para
también pueden variar y dar lugar a puntuaciones | el Subfondo Receptor, seran vendidas. Dichas
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diferentes. ventas tendran lugar durante un periodo de tiempo
que determinara el Asesor de Inversiones, teniendo
El Subfondo Fusionado podra invertir en emisores | en cuenta los mejores intereses de los accionistas
o valores que no contribuyan por si mismos a las | del Subfondo Receptor. El Asesor de Inversiones
caracteristicas ambientales o sociales especificas | utiliza datos de terceros y, en algunos casos, los
promovidas por el producto financiero, como | datos sobre emisores especificos, areas ESG o las
instrumentos de cobertura. exclusiones mencionadas anteriormente pueden no
estar disponibles y/o pueden ser estimados por el
Asesor de Inversiones utilizando metodologias
internas o  estimaciones razonables. Las
metodologias  utilizadas por los  distintos
proveedores de datos también pueden variar y dar
lugar a puntuaciones diferentes.

El Asesor de Inversiones considera que, dado que
las cuestiones de sostenibilidad son fuentes de
riesgo y rentabilidad a largo plazo, la integracion de
los riesgos de sostenibilidad, tal y como se ha
descrito anteriormente, puede contribuir a mejorar la
rentabilidad del Subfondo Receptor a largo plazo. En
la seccion del Folleto titulada “Informacion general
relativa a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad” se incluye mas informacion sobre la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en
relacion con la Sociedad.

El Subfondo Receptor podra invertir en emisores o
valores que no contribuyan por si mismos a las
caracteristicas medioambientales o sociales
especificas promovidas por el producto financiero,
como instrumentos de cobertura.

Inversiones en El Subfondo Fusionado también podra invertir, de | EI Subfondo Receptor podra invertir de forma
OICVM / otras lIC forma limitada, en warrants sobre valores | limitada en participaciones/acciones de otros
mobiliarios emitidos por emisores de paises con | organismos de inversién colectiva, incluidos los
Mercados Emergentes y en ETF de capital | subfondos de la Sociedad y los ETF de capital
variable, siempre que dichos ETF sean | variable, que sean inversiones admisibles para los
inversiones admisibles para los fondos OICVM. OICVM en virtud de la Ley de 2010.

Limites El Subfondo Fusionado no podra invertir mas del | EI Subfondo Receptor no podra invertir mas del
adicionales de 20% de sus activos en instrumentos | 20 % de sus activos en valores de deuda que no
inversion contingentemente convertibles. estén pagando ingresos corrientes en prevision de

la percepcion de posibles ingresos futuros o
El Subfondo Fusionado podra invertir en Valores | revalorizacion del capital, que no estén calificados o
de Renta Fija adquiridos en el Mercado | que estén categorizados como obligaciones con la
Interbancario de Bonos de China. No se invertira | calificacion mas baja (calificacion C por Moody's
mas del 20 % del patrimonio del Subfondo | Investors Services, Inc. o D por Standard & Poor's
Fusionado en dichos valores. Corporation).

El Subfondo Receptor no podra invertir mas del
20 % de sus activos en valores respaldados por
activos (ABS, por sus siglas en inglés) y/o valores
respaldados por hipotecas (MBS, por sus siglas en
inglés).

Derivados Con vistas a mejorar los rendimientos y/o como | Con vistas a mejorar los rendimientos y/o como
parte de la estrategia de inversién, el Subfondo | parte de la estrategia de inversion, el Subfondo
Fusionado podra (de conformidad con las | Receptor podra (de conformidad con las facultades
facultades y restricciones de inversidn | y restricciones de inversién establecidas en el Anexo
establecidas en el Anexo A del Folleto) hacer uso | A del Folleto) hacer uso de opciones negociadas en
de opciones negociadas en bolsa y | bolsa y extrabursatiles, futuros y otros derivados
extrabursatiles, futuros y otros derivados para | para inversién o de gestion eficiente de cartera
inversion o de gestion eficiente de cartera (incluida | (incluida la cobertura).

la cobertura).

Operaciones de Operaciones de préstamo de valores Operaciones de préstamo de valores
financiacion de . Nivel previsto: 0 % . Nivel previsto: 5 %
valores y swaps de . Nivel maximo: 33 % . Nivel maximo: 15 %
rendimiento total
Swaps de rendimiento total Swaps de rendimiento total
. Nivel previsto: 0 % . Nivel previsto: 2 %
. Nivel maximo: 25 % . Nivel maximo: 30 %

El Subfondo Fusionado no ha suscrito acuerdos | El Subfondo Fusionado no ha suscrito acuerdos de
de recompra ni acuerdos de recompra inversa. recompra ni acuerdos de recompra inversa.
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indice de
referencia

El Subfondo Fusionado se gestiona activamente y
toma como referencia el JP Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global Diversified
con el fin de definir una asignacion geografica de
los paises en los que invertird el Subfondo
Fusionado. El Asesor de Inversiones tiene plena
discrecion sobre la composicion de los activos del
Subfondo Fusionado. Aunque, por lo general, el
Subfondo Fusionado mantendra activos dentro de
los paises a los que se hace referencia en el JP
Morgan Government Bond Index - Emerging
Markets Global Diversified, puede invertir en
dichos valores de paises en proporciones
diferentes a sus asignaciones en el JP Morgan
Government Bond Index - Emerging Markets
Global Diversified, y puede mantener activos que
no estén expuestos a los paises a los que se hace
referencia en el JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified. Por
lo tanto, no existen restricciones a la medida en
que la rentabilidad del Subfondo Fusionado puede
desviarse del JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified. El
JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified se utiliza Unicamente a
efectos de comparacion de la rentabilidad y no
integra caracteristicas medioambientales o
sociales.

La rentabilidad del Subfondo Fusionado se mide
con respecto a un indice de referencia, tal y como
se detalla en el KID del Subfondo Fusionado.

El Subfondo Receptor se gestiona activamente y
toma como referencia el J.P. Morgan Government
Bond Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global
Diversified con el fin de definir una asignacién
geografica de los paises en los que invertira el
Subfondo Receptor y controlar el error en relacion
con el inidice de referencia de referencia. El Asesor
de Inversiones tiene plena discrecion sobre la
composicion de los activos del Subfondo Receptor.
Aunque, por lo general, el Subfondo Receptor
mantendra activos en los paises a los que se hace
referencia en el J.P. Morgan Government Bond
Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global
Diversified, puede invertir en dichos valores de
paises en proporciones diferentes a sus
asignaciones en el J.P. Morgan Government Bond
Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global
Diversified, y puede poseer activos que no estén
expuestos a paises referenciados en el J.P. Morgan
Government Bond Index: Emerging Market (JPM
GBI-EM) Global Diversified. Por lo tanto, no existen
restricciones a la medida en que la rentabilidad del
Subfondo Receptor puede desviarse del J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified.

La rentabilidad del Subfondo Receptor se mide con
respecto a un indice de referencia, tal y como se
detalla en el KID del Subfondo Receptor.

Reglamento sobre

El Subfondo Fusionado no tiene en cuenta el

El Subfondo Receptor no tiene en cuenta el

Taxonomia Reglamento sobre Taxonomia. Reglamento sobre Taxonomia.
(Reglamento (UE)
2020/852 del En el Anexo L del Folleto encontrara mas | En el Anexo L del Folleto encontrara mas
Parlamento informacién sobre las caracteristicas | informacion sobre las caracteristicas
Europeo y del medioambientales y sociales del Subfondo | medioambientales y sociales del Subfondo
Consejo, de 18 de Fusionado. Receptor.
junio de 2020,
relativo al
establecimiento de
un marco para
facilitar las
inversiones
sostenibles)
Clasificacion Articulo 8 Articulo 8
SFDR
(b) Exposicion mundial
Subfondo Fusionado Subfondo Receptor
Metodologia de exposicion global VaR relativo VaR relativo

Cartera de referencia

JP Morgan Government

Index

Emerging Markets Global Diversified

indice de Bonos del Estado J.P.
Morgan: Emerging Market (JPM
GBI-EM) Global Diversified Index

Bond Index-

Apalancamiento bruto previsto

100 %

350 %
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Subfondo Fusionado Subfondo Receptor
SRI 3 3

(d)  Perfil del inversor tipico

A la luz del objetivo de inversion del Subfondo Fusionado, | A laluz del objetivo de inversion del Subfondo Receptor, este
este puede ser adecuado para inversores que: puede ser adecuado para inversores que:
e pretenden invertir en Valores de Renta Fija en e  pretenden invertir en Valores de Renta Fija;
Mercados Emergentes; . buscan la revalorizacion del capital a largo plazo;
. buscan la revalorizacion del capital a medio plazo; . buscan ingresos, ya sea en forma de revalorizacion
. buscan ingresos, ya sea en forma de revalorizacion del capital o de distribuciones, como se indica en la
del capital o de distribuciones, como se indica en la “Politica de Dividendos” del Folleto;
“Politica de Dividendos” del Folleto; aceptan los riesgos asociados a este tipo de
e aceptan los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en la seccién 1.5
inversion, tal y como se exponen en la seccién 1.5 “Factores de Riesgo” del Folleto.
“Factores de Riesgo” del Folleto, en concreto los
riesgos relativos a los Mercados Emergentes y, en
particular, a los Valores de Renta Fija
denominados en la divisa de los paises de
inversion.

(e) Costes de Custodia en los Mercados Emergentes

Subfondo Fusionado Subfondo Receptor
N/A Hasta el 0,25 %*.

* Nota: El Subfondo Receptor no cobra actualmente ninguna comision especifica para cubrir los costes
de Custodia de los Mercados Emergentes.

) Subasesor de inversiones

Subfondo Fusionado Subfondo Receptor
Morgan Stanley Investment Management Inc. Eaton Vance Management

Para evitar dudas, las Entidades Fusionadas estan gestionadas por el mismo equipo de gestién de
inversiones, aunque los subasesores de inversiones que figuran en el cuadro anterior sean diferentes.

(9) Periodo de mantenimiento recomendado

Subfondo Fusionado Subfondo Receptor
A medio plazo (3 afios) Largo plazo (5 afios)

(h) Distribucién de los ingresos

El Subfondo Fusionado ofrece dos tipos de clases de acciones de distribucién de ingresos a los
inversores, Clases de Acciones de distribucion discrecional (subindicador “R”) y no discrecional
(subindicador “X”). El Subfondo Receptor solo ofrece Clases de Acciones de distribucion discrecional,
con un modelo de rentabilidad objetivo. Por lo tanto, determinadas clases de acciones no discrecionales
del Subfondo Fusionado se fusionaran con las correspondientes clases de acciones de distribucion
discrecional del Subfondo Receptor. Consulte la tabla comparativa del apartado (j) para obtener
informacion sobre cada clase de acciones.

Subfondo Fusionado Subfondo Receptor
4.69 % 5.83 %

Nota: Dado que el Subfondo Receptor tiene menos de un afio de historia en la distribuciéon desde que
el Subfondo Receptor se fusiond con la Sociedad el 14 de agosto de 2023, procedente de otro
Subfondo, los rendimientos mostrados en la tabla son los rendimientos anualizados del cuarto trimestre
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de 2023 utilizando como aproximaciones la clase de acciones AHX (EUR) del Subfondo Fusionado y
la clase de acciones AHR (EUR) del Subfondo Receptor.

(i) Fusion y recepcion de las clases de acciones - rasgos y caracteristicas

Las clases de acciones del Subfondo Fusionado se fusionaran con las clases de acciones
correspondientes o similares del Subfondo Receptor, tal y como se establece a continuacion.

Todos los ingresos devengados se financiaran previamente por la Sociedad Gestora para garantizar
fondos suficientes para pagar el procedimiento de reembolso y los intereses devengados subsiguientes
seran reembolsados a la Sociedad Gestora.

Cada una de las clases de acciones fusionadas y receptoras tiene caracteristicas idénticas en cuanto
a criterios minimos de inversion y nivel de comision de gestion.

Para ayudarle a comprender la comparacién entre las clases de acciones pertinentes de las Entidades
Fusionadas, en los cuadros que figuran a continuacién se han reproducido los detalles de las clases de

acciones fusionadas y receptoras equivalentes o similares:

Subfondo Fusionado-
Accion Clase A
ISIN: LU0283960077

Subfondo Receptor-
Accion Clase A
ISIN: LU2607188435

Comisién de Gestion: 1,40 %

Comision de Gestion: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 1,64 %

Comision continua: 1,64 %*

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Subfondo Fusionado-
Accion Clase A (EUR)
ISIN: LU2473714603

Subfondo Receptor-
Accion Clase A (EUR)
ISIN: LU2607188518

Comisién de Gestién: 1,40 %

Comisién de Gestién: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 1,64 %

Comisién continua: 1,64 %*

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones AH (EUR)
ISIN: LU0333229507

Subfondo Receptor-
Clase de acciones AH (EUR)
ISIN: LU2802095542

Comisién de Gestion: 1,40 %

Comision de Gestion: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Cubierto

Cobertura: Cubierto

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 1,67 %

Gastos Corrientes: 1,67 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones AHX (EUR)
ISIN: LU0691071095

Subfondo Receptor-
Clase de acciones AHR (EUR)
ISIN: LU2802095625

Comisién de Gestién: 1,40 %

Comisién de Gestién: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Cubierto

Cobertura: Cubierto

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Ingresos: Distribuciéon no discrecional

Ingresos: Distribucién discrecional

Gastos Corrientes: 1,67 %

Gastos Corrientes: 1,67 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-

Clase de acciones ARM

Subfondo Receptor-
Clase de acciones ARM

ISIN: LUO778465061

ISIN: LU2802095898
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Comisién de Gestién: 1,40 %

Comisién de Gestién: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Distribucion discrecional mensual

Ingresos: Distribucion discrecional mensual

Gastos Corrientes: 1,64 %

Gastos Corrientes: 1,64 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones AX
ISIN: LU0283960408

Subfondo Receptor-
Clase de acciones AR
ISIN: LU2607189755

Comisién de Gestién: 1,40 %

Comisién de Gestién: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Distribucion no discrecional

Ingresos: Distribucion discrecional

Gastos Corrientes: 1,64 %

Gastos Corrientes: 1,64 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD, EUR y GBP

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD, EUR y GBP

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones AX (EUR)
ISIN: LU2473714512

Subfondo Receptor-
Clase de acciones AR (EUR)
ISIN: LU2802095971

Comisién de Gestion: 1,40 %

Comision de Gestion: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Distribucion no discrecional

Ingresos: Distribucion discrecional

Gastos Corrientes: 1,64 %

Gastos Corrientes: 1,64 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-

Accion Clase B

ISIN: LU0283960150

Subfondo Receptor-
Accion Clase B
ISIN: LU2802096193

Comisién de Gestion: 1,40 %

Comision de Gestion: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 2,64 %

Gastos Corrientes: 2,64 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones BH (EUR)
ISIN: LU0341474343

Subfondo Receptor-
Clase de acciones BH (EUR)
ISIN: LU2802096276

Comisién de Gestién: 1,40 %

Comisién de Gestién: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cobertura: Cubierto

Cobertura: Cubierto

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 2,67 %

Gastos Corrientes: 2,67 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones BHX (EUR)
ISIN: LU0691071251

Subfondo Receptor-
Clase de acciones BHR (EUR)
ISIN: LU2802096359

Comisién de Gestion: 1,40 %

Comision de Gestion: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cobertura: Cubierto

Cobertura: Cubierto

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Ingresos: Distribucion no discrecional

Ingresos: Distribucion discrecional

Gastos Corrientes: 2,67 %

Gastos Corrientes: 2,67 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones BX

ISIN: LU0691071178

Subfondo Receptor-
Clase de acciones BR
ISIN: LU2802096433

Comisién de Gestion: 1,40 %

Comision de Gestion: 1,40 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 4 %

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Distribuciéon no discrecional

Ingresos: Distribucién discrecional

Gastos Corrientes: 2,64 %

Gastos Corrientes: 2,64 %
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| Publicacién del Valor Liquidativo: en USD, EUR y GBP

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD, EUR y GBP

Subfondo Fusionado-

Accion Clase C

ISIN: LU0362497652

Subfondo Receptor-
Accion Clase C
ISIN: LU2802096516

Comisién de Gestion: 2,10 %

Comision de Gestion: 2,10 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 1 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 1 %

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 2,34 %

Gastos Corrientes: 2,34 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Subfondo Fusionado-

Clase de acciones CH (EUR)
ISIN: LU0845089936

Subfondo Receptor-
Clase de acciones CH (EUR)
ISIN: LU2802096607

Comisién de Gestion: 2,10 %

Comision de Gestion: 2,10 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 1 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 1 %

Cobertura: Cubierto

Cobertura: Cubierto

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 2,37 %

Gastos Corrientes: 2,37 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones CHX (EUR)
ISIN: LU1808493354

Subfondo Receptor-
Clase de acciones CHR (EUR)
ISIN: LU2802096789

Comisién de Gestion: 2,10 %

Comision de Gestion: 2,10 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 1 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: Hasta el 1 %

Cobertura: Cobertura

Cobertura: Cobertura

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Gastos de Cobertura: 0,03 %

Ingresos: Distribucién no discrecional

Ingresos: Distribucion discrecional

Gastos Corrientes: 2,37 %

Gastos Corrientes: 2,37 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en EUR

Subfondo Fusionado-
Clase de acciones CX
ISIN: LU0379384240

Subfondo Receptor-
Clase de acciones CR
ISIN: LU2802096862

Comisién de Gestion: 2,10 %

Comision de Gestion: 2,10 %

Cargo contingente por ventas aplazadas: Hasta el 1 %

Cargo contingente por ventas aplazadas: Hasta el 1 %

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Distribucién no discrecional

Ingresos: Distribucion discrecional

Gastos Corrientes: 2,34 %

Gastos Corrientes: 2,34 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD, EUR y GBP

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD, EUR y GBP

Subfondo Fusionado-
Accion Clase |
ISIN: LU0283960234

Subfondo Receptor-
Accion Clase |
ISIN: LU2607189326

Comisién de Gestion: 0,65 %

Comision de Gestion: 0,65 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 0,84 %

Gastos Corrientes: 0,84 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Subfondo Fusionado-
Accion Clase N
ISIN: LU0365489086

Subfondo Receptor-
Accion Clase N
ISIN: LU2802096946

Comisién de Gestion: 0,00 %

Comision de Gestion: 0,00 %

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 0,11 %

Gastos Corrientes: 0,11 %

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacién del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Subfondo Fusionado-
Accion Clase Z
ISIN: LU0360486202

Subfondo Receptor-
Accion Clase Z
ISIN: LU2607189599

Comisién de Gestion: 0,65 %

Comision de Gestion: 0,65 %
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Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cargo Contingente por Ventas Diferidas: N/A

Cobertura: Sin cobertura

Cobertura: Sin cobertura

Gastos de Cobertura: N/A

Gastos de Cobertura: N/A

Ingresos: Acumulando

Ingresos: Acumulando

Gastos Corrientes: 0,76 %

Gastos Corrientes: 0,76 %

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD y EUR

Publicacion del Valor Liquidativo: en USD y EUR

* Esta clase de acciones se beneficia actualmente de una exencién parcial temporal de la comision de
gestién que expirara el 11 de agosto de 2024 (la “Exencion”). Los “Gastos Corrientes” que figuran en
este cuadro es la comisién prevista tras la expiracion de la exencion. El “Gasto Corriente” actual es del
1,50 %. Por lo tanto, los accionistas del Subfondo Fusionado que se transfieran a esta clase de
acciones solo se beneficiaran de la Exencién durante un periodo limitado, entre la Fecha de Efectos y
la fecha de vencimiento de la Exencion. Los accionistas del Subfondo Receptor que inviertan
actualmente en esta clase de acciones seguiran beneficiandose de la Exencion hasta la fecha de

vencimiento de la misma.
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