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INVESTMENT MANAGEMENT in Deutschland Bond

Ein Teilfonds von Morgan Stanley Investment Funds

US High Yield Bond Fund

(Ausschiittende Anteilsklasse)

Anlageziel HIGH YIELD TEAM

Bereitstellung einer attraktiven Gesamtrendite.

Anlageansatz

Der Fonds setzt als Grundstein seines Ansatzes fir Anlagen in Hochzinsanleihen fundamentale Kreditanalysen
nach einem Bottom-up-Prinzip ein. Der Fonds kombiniert Fundamentalanalysen mit einem Anlageprozess, der
sowohl das Risikomanagement als auch ,Relative-Value" Investieren betont, um wettbewerbsfahige
risikobereinigte Renditen zu erzielen.

BRANCHENERFAHRUNG IN

Anlageteam SEIT JAHREN
Jeffrey D. Mueller, Co-Head of Fixed Income, Co-Head 2015 21
of High Yield
Stephen C. Concannon, CFA, Co-Head of High Yield 2000 32
Bo Hunt, Managing Director, Portfolio Manager 2016 23
Justin H. Bourgette, Managing Director, Head of 2006 19

Investment Strategy, Portfolio Manager

Die Zusammensetzung des Teams kann sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern.
Mit Wirkung zum 31. Mérz 2025 wurden Justin Bourgette und Bo Hunt zu Portfolio Managern des Fonds.
Mit Wirkung vom 30. September 2025 ist Kelley Gerrity nicht mehr als Portfoliomanager fiir den Fonds tétig.

Anteile der IM-Klasse (in %, abziigl. Gebiihren, ex AA) ggii. Index in USD
Wertentwicklung einer Anlage von 100 USD seit Auflegung (Barwert)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlisslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Anlageperformance (in %, abziigl. Gebiihren, ex AA) in USD'

Kumulativ (%) Annualisiert (%, p.a.)

1M 3M LFD.). 1) 3). 5J). 10). AUFLEGUNG
Klasse IM 0,56 168 812 765 822 4,04 - 4,26
Benchmark 050 146 780 734 951 476 - 509

Wertentwicklung iiber 12-Monats-Zeitriume bis zum Ende des letzten Monats (%)
NOV24 NOV'23 NOV'22 NOV'21 NOV'20 NOV'19 NOV'18 NOV'17 NOV'16 NOV'5
-NOV"25 -NOV'24 -NOV'23 -NOV'22 -NOV'21 -NOV'20 -NOV'19 -NOV'18 -NOV'17 -NOV'16

Klasse IM (ex AA) 765 1097 609 -865 529 468
Klasse IM (in AA) = = = 1,54
Benchmark 734 1267 860 88 539 6,36

Alle Performanceangaben werden auf Basis der Nettoinventarwerte (NIW) berechnet. Alle Performance- und Index-Daten
stammen von Morgan Stanley Investment Management (MSIM Ltd).

Mit Wirkung zum 31. August 2023 wurde der MSINVF Sustainable US High Yield Bond Fund in den MSINVF US High
Yield Bond Fund umbenannt. Die Anlage-Richtlinien wurde abgeandert, indem die positiven Aufnahmekriterien des
Fonds, die zum 1. April 2022 in Kraft getreten sind. Folglich wurde die Wertentwicklung des Fonds zwischen dem 1.
April 2022 und dem 30. August 2023 unter anderen Umstinden erzielt. Weitere Angaben finden Sie im Nachtrag zum
Verkaufsprospekt.

Beim genannten Betrag excl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschiittungen reinvestiert und die Kosten auf
Fondsebene abgezogen wurden. Dazu gehéren die Kosten des Managements, der Verwahrstelle/Depotbank und der
Verwaltung sowie der fiir den Anleger maximal anfallende Ausgabeaufschlag, der gegebenenfalls vor einer Investition
vom Anlagebetrag abgezogen wird.

Vollstandige Informationen tiber Gebtihren und Ausgabeaufschlige finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt des
Fonds und in den fir die Anteilsklasse geltenden wesentlichen Anlegerinformationen.

T Beispiel: Ein Anleger méchte Aktien im Wert von 100 US-Dollar kaufen. Bei einem maximalen Ausgabeaufschlag von
5,75 % werden dem Anleger dafiir 106,10 US-Dollar berechnet. Der Ausgabeaufschlag fallt erst bei der Zeichnung an.
Beim genannten Betrag excl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschiittungen reinvestiert und die Kosten auf
Fondsebene abgezogen wurden. Der Betrag versteht sich jedoch vor Abzug des fiir den Anleger anfallenden
Ausgabeaufschlags.

Beim genannten Betrag incl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschiittungen reinvestiert und die Kosten auf
Fondsebene abgezogen wurden.

Der Wert der Anlagen und der mit ihnen erzielten Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen. Es ist daher moglich,
dass Anleger das urspringlich investierte Kapital nicht in voller Hohe zurtickerhalten.

Weiterfiihrende Informationen und Begriffsbestimmungen finden Sie am Ende dieses Dokuments.

Morningstar-Gesamtrating®
Von 669 Fonds. Auf Basis der risikobereinigten Rendite.
Anteile der Klasse IM. Jahr/Sterne-Rating/Anzahl der Fonds:
3/3/669, 5/4/590.

Anteilsklasse IM-ANTEILE
Wihrung US-Dollar
ISIN LU2536251551
Bloomberg MOSISIM LX
Auflegung 08. August 2019
Riicknahmepreis $9,72
Fondsangaben
Auflegung 29. August 2002
Basiswshrung US-Dollar
Benchmark ICE BofA U.S. High Yield Index
Gesamtvermogen $ 13,79 Millionen
Struktur Luxembourg SICAV
SFDR- Artikel 8
Klassifizierung"

Gebiihren (%) IM-ANTEILE
Maximaler Ausgabeaufschlag 2,00
Laufende Kosten 07
Managementgebiihr 0,60

Der Ausgabeaufschlag ist ein Maximalwert. Er kann unter
Umstanden geringer ausfallen. Fragen Sie hierzu lhren
Finanzberater. Die laufenden Kosten spiegeln die Zahlungen und
Aufwendungen wider, die wihrend des Geschaftsbetriebs des
Fonds anfallen und vom Vermégen des Fonds im Laufe der Zeit
abgezogen werden. Enthalten sind die Gebihren fir die
Anlageverwaltung (Managementgebiihr), Depotbankgebiihren
sowie Administrationskosten. Weitere Informationen finden Sie
im Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen" des
Verkaufsprospekts.

Die angegebenen Gebtihren beziehen sich ausschlieBlich auf
Morgan Stanley Investment Funds (SICAV) und schlieBen keine
zusatzlichen Gebuhren ein, die bei der Verpackung in ein Produkt
anfallen kénnten.

Zeichnungen (USD) IM-ANTEILE
Mindesterstanlage 0
Mindestfolgeinvestition 0

Kennzahlen
3 Jahre, annualisiert) IM-ANTEILE INDEX
Uberschussrendite (%) 130 -
Alpha (Jensens) 11,07 =
Beta 0,95 1,00
R-Squared 0,95 1,00
Sharpe-Ratio 0,67 0,92
Tracking error (%) 112 =
Volatilitst (Standardabweichung) 475 487
(%)

Merkmale FONDS
Duration (Jahre) 2,63
Durchschnittliche Rendite 6,18
bis zur Filligkeit (%)

Anzahl der Positionen 295
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Wihrungsallokation (% des Gesamtnettovermdgens)! FONDS Risiko-Rendite-Profil der IM-Anteilsklasse
@ US-Dollar 96,55 « Wenn die Zinssatze steigen oder fallen, ist die Wahrscheinlichkeit hoch, dass der
Liquide Mittel 345 Wert von Anleihen sinkt bzw. steigt.
o Der Wert von Finanzderivaten reagiert duBBerst sensibel und es kann zu Verlusten
kommen, die den Anlagebetrag des Teilfonds tbersteigen.
« Emittenten sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihre Schulden zu bedienen.
Wenn dieser Fall eintritt, verringert sich der Wert Ihrer Anlage. Dieses Risiko ist
héher, wenn der Fonds in eine Anleihe mit niedrigerem Bonitétsrating investiert.
« Der Fonds ist darauf angewiesen, dass andere Parteien bestimmte
Dienstleistungen, Anlagen oder Transaktionen ausfiihren. Wenn diese Parteien
zahlungsunfihig werden, kann der Fonds gegebenenfalls einen finanziellen Verlust
erleiden.
« Nachhaltigkeitsfaktoren stellen ggf. folgende Risiken fiir das Vermagen dar:
Auswirkung auf die Werte des Vermogens, erhéhte Betriebskosten.
Sektorallokation (% des Gesamtnettoverméogens)'? FONDS « Am Markt kénnte es nicht geniigend Kiufer oder Verkiufer geben. Dies kénnte die
@ Gesundheitswesen oLk Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.
Energie 8,68 « Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die
. @ Dienstleistungen 715 kiinftige Wertentwicklung. Die Rendite kann infolge von Wéhrungsschwankungen
g ' steigen oder sinken. Der Wert von Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrége
Versorger 6,34 kénnen sich positiv oder negativ entwickeln, und Anleger kénnen das investierte
‘ Super Retail 597 Kapital unter Umsténden vollstandig oder zu einem groBen Teil verlieren.
@ Bauunternehmen & Immobilien 5,21 o Der Wert der Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrage werden schwanken,
@ Baustoffe 496 und es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht.
arcifigi : : : « Die Anlagen kénnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Anderungen der
: El\éemﬁz.ltirtf glntaljz(lﬂ(IEnstse_:-st;nkgen L:Ygg Wechselkurse zwischen den Wihrungen kénnen den Wert der Anlagen daher
ebensmittel, Letranke und 1aba ' steigern oder schmalern. Ferner kénnen Wechselkursschwankungen zwischen der
Luftfahrt 367 Referenzwihrung des Anlegers und der Basiswahrung der Anlagen den Wert der
@ Sonstige 36,10 Kapitalanlagen beeintrachtigen.
IS 35 Weitere Varianten der I-Anteilsklasse
Bonititsverteilung (% des Gesamtnettovermégens)? FONDS WAHRUNG AUFLEGUNG ISIN BLOOMBERG
® BBB 0,52 | UsD 29.08.2002 L U2536250587 MOSISIU LX
‘l BB o171 Die vollstindigen Risikohinweise sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen, der auf
@B 3534 www.morganstanleyinvestmentfunds.com verfiigbar ist. Die angegebenen Daten sind per
CCC oder niedriger 814 30112025 zu verstehen und kénnen sich téglich andern.
Ohne Rating 0,84
© liquide Mittel 345

" Dieser Fonds wird gemaB der Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor als Produkt nach Artikel 8
eingestuft. Produkte im Sinne von Artikel 8 sind Produkte, die tkologische oder
soziale Merkmale férdern und Nachhaltigkeit verbindlich in den Anlageprozess
integrieren.

TIn der Summe ergeben sich aufgrund des Ausschlusses der sonstigen Aktiva und
Passiva nicht unbedingt 100%.

2\Weitere Informationen zur Sektorenzuordnung bzw. zu den Definitionen finden Sie
auf der Website www.msci.com/gics und im Glossar auf www.morganstanley.com/im.
3 Die Daten der Wertpapiere zur Bonititsverteilung stammen von Fitch, Moody's und
S&P. Weichen die Bonitatsratings fiir einzelne Wertpapiere der drei Rating-Agenturen
voneinander ab, gilt die ,héchste" Bewertung. Das Rating von Credit Default Swaps
basiert auf dem ,héchsten” Rating der zugrunde liegenden Referenzanleihe. ,Barmittel
umfassen Anlagen in kurzfristigen Instrumenten, inklusive Anlagen in Morgan Stanley
Liquiditatsfonds.

Antrage auf Anteile der Teilfonds sollten nicht gestellt werden, ohne zuvor den aktuellen
Prospekt, das Key Information Document (,KID") oder das Key Investor Information
Document (KIID") heranzuziehen. Diese sind in Englisch sowie in den Sprachen der Lander
verfugbar, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, und kénnen online auf den
Webseiten von Morgan Stanley Investment Funds oder kostenlos am Sitz, European Bank
and Business Centre, 6B route de Tréves, L-2633 Senningerberg, RC.S. Luxemburg B 29 192,
bezogen werden.

Die Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in den oben erwshnten Sprachen und unter der
angegebenen Website-Adresse im Abschnitt ,Allgemeine Unterlagen” verfiigbar.
Informationen in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte des Fonds sind online in Englisch
verfiigbar unter: Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").

Beendet die Verwaltungsgesellschaft des entsprechenden Fonds ihre Vereinbarung zur
Vermarktung dieses Fonds in einem Land des EWR, in dem dieser ftrr den Verkauf registriert
ist, so geschieht dies in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Das vorliegende Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt
kein Angebot bzw. keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers
oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass eine diversifizierte Strategie nicht gegen einen Verlust in einem bestimmten Markt
schutzt.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen méglichen Verlust des eingesetzten
Kapitals einschliefen kénnen. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf der
Grundlage der individuellen Situation eines einzelnen Kunden erstellt und stellen keine
Anlageberatung dar. Sie diirfen nicht als Steuer-, Buchfiihrungs-, Rechts- oder
aufsichtsrechtliche Beratung interpretiert werden. Zu diesem Zweck sollten Investoren vor
Anlageentscheidungen eine unabhingige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen,
die auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche Auswirkungen umfasst.

Der Einsatz von Fremdkapital erhéht die Risiken, so dass eine relativ geringe
Wertentwicklung einer Anlage zu einer unverhéaltnismaBig groBen Bewegung, sowohl im

negativen als auch im positiven Sinne, im Wert dieser Anlage und damit auch im Wert des
Fonds fiihren kann.

Die Anlage in den Fonds betrifft den Erwerb von Anteilen bzw. Aktien an einem Fonds und
nicht an einem Basiswert wie ein Gebdude oder Anteile eines Unternehmens, da es sich
hierbei nur um die zugrunde liegenden Vermagenswerte handelt.

Morgan Stanley Investment Management ‘MSIM, die Verm&gensverwaltungssparte von
Morgan Stanley (NYSE: MS), hat keine Finanzintermediare beauftragt, dieses Material zu
nutzen und zu verteilen, es sei denn, eine solche Nutzung und Verteilung erfolgt im Einklang
mit geltenden Gesetzen und Vorschriften. MSIM Gbernimmt keine Verantwortung und haftet
nicht fiir den Gebrauch oder Missbrauch dieser Veréffentlichung durch den
Finanzintermediar.

Ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung der Gesellschaft darf dieses Material weder
ganz noch teilweise auf direkte oder indirekte Weise vervielfiltigt, kopiert, modifiziert, zur
Erstellung eines abgeleiteten Werks eingesetzt, aufgefiihrt, ausgestellt, versffentlicht,
gepostet, lizenziert, eingebettet, verteilt oder tbertragen werden oder sein Inhalt an Dritte
weitergegeben werden. Dieses Material darf nicht verlinkt werden, sofern ein solcher
Hyperlink nicht fir den persénlichen und nicht kommerziellen Gebrauch bestimmt ist. Alle in
dem vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen sind das geistige Eigentum des
Herausgebers und urheberrechtlich sowie gemal anderen anwendbaren Gesetzen geschiitzt.
Dieses Material kann in andere Sprachen tbersetzt werden. \Wenn eine solche Ubersetzung
angefertigt wird, bleibt die englische Version verbindlich; bei Unstimmigkeiten mit einer
anderen Sprache ist die englische Version mafgebend.

Bei der Erstellung dieses Materials wurden 6ffentlich verfigbare Informationen, intern
entwickelte Daten und andere externe Informationsquellen herangezogen, die als zuverléssig
erachtet werden. Fur die Zuverldssigkeit dieser Informationen kann jedoch keine Gewshr
ibernommen werden. MSIM, die Gesellschaft, hat Informationen aus &ffentlichen und
externen Quellen nicht unabhingig tberpriift.

Die Abbildungen und Grafiken in diesem Dokument dienen ausschlieBlich der
Veranschaulichung und kénnen sich dndern.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/about-us/newsroom/press-release/sustainable-finance-disclosure-regulation.html

DEFINITIONEN

Alpha (Jensens) ist ein MaB fiir die risikobereinigte Performance. Es steht fiir die
durchschnittliche Uber- oder Unterrendite eines Portfolios oder einer Anlage gegeniiber der
vom Capital Asset Pricing Model (CAPM) prognostizierten Rendite aus dem Beta des
Portfolios oder der Anlage und der durchschnittlichen Marktrendite. Vor dem 30. Juni 2018
wurde das Alpha als Uberschussrendite des Fonds gegentiber der Benchmark berechnet. Die
Anzahl der Positionen ist als typische Spanne und nicht als maximale Angabe zu verstehen.
Das Portfolio kann aufgrund der Marktbedingungen und ausstehender Transaktionen
zeitweise weitere Positionen enthalten. Beta ist eine Kennzahl fur die relative Volatilitat eines
Fonds oder Portfolios im Vergleich zu den Auf- und Abwaértstrends des Marktes. Ein Beta-
Wert groBer als 1,0 bezeichnet eine Emission oder einen Fonds, die/der gréReren
Kursschwankungen unterliegen wird als der Markt, wihrend ein Beta-Wert kleiner als 1,0 auf
eine entsprechend geringere Volatilitét hindeutet. Der Beta-Wert des Marktes betrigt stets 1.
Bloomberg steht fiir Bloomberg Global Identifier (,BBGID"). Hierbei handelt es sich um einen
einmaligen zwolfstelligen alphanumerischen Code, der zur Identifizierung von Wertpapieren
auf Bloomberg-Terminals dient. Das Bloomberg-Terminal, ein von Bloomberg LP.
bereitgestelltes System, ermoglicht es Analysten, auf Finanzmarktdaten in Echtzeit
zuzugreifen und diese zu analysieren. Jeder Bloomberg-Code beginnt mit den drei Buchstaben
,BBG", gefolgt von neun weiteren Stellen, die fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds aufgefiihrt
sind. Die Duration misst die Sensitivitit des Kurses (der Wert des Kapitalbetrags) einer
festverzinslichen Anlage gegentiber einer Zinsanderung. Die Duration wird in Jahren
angegeben. Bei steigenden Zinsen sinken die Anleihenkurse und bei riickldufigen Zinsen
steigen sie. Die durchschnittliche Rendite auf Verfall misst die jshrliche Rendite verzinslicher
Wertpapiere. Dabei wird davon ausgegangen, dass die Wertpapiere bis zur Falligkeit gehalten
werden. Diese Kennzahl berticksichtigt sowohl die wihrend der Laufzeit des Wertpapiers
erhaltenen Kuponzahlungen als auch die Riickzahlung des Kapitalbetrags bei Falligkeit.
Information Ratio ist das Alpha des Portfolios bzw. die Uberschussrendite je Risikoeinheit —
gemessen am Tracking Error — im Verhaltnis zum Vergleichsindex des Portfolios. Der ISIN ist
die Internationale Wertpapierkennnummer, ein 12-stelliger Code bestehend aus Zahlen und
Buchstaben, der Wertpapiere eindeutig identifiziert. Liquide Mittel entsprechen dem Wert
der Anlagen, die sofort in Barmittel verwandelt werden konnen. Dazu gehéren Commercial
Papers, offene Devisengeschfte, Geldmarktpapiere (T-Bills) und sonstige, kurzfristige
Instrumente. Diese Instrumente gelten als Barmitteldquivalente, weil sie liquide sind und kein
signifikantes Risiko besteht, dass sich ihr Wert dndert. NIW ist der Nettoinventarwert je Anteil
des Teilfonds (NIW), der den Wert der von einem Fonds gehaltenen Vermégenswerte
abztiglich dessen Verbindlichkeiten widerspiegelt. R-squared misst, wie sehr die Renditen
einer Anlage mit einem Index korrelieren. Ein R-squared-Wert von 1,00 bedeutet, dass die
Wertentwicklung des Portfolios zu 100% mit dem Index korreliert, wahrend ein niedrigerer
Wert auf eine geringere Korrelation der Portfolioperformance mit dem Index hindeutet. Die
Sharpe Ratio ist eine risikoadjustierte MessgroBe, die sich aus der Kennzahl der
Uberschussrendite zur Standardabweichung errechnet. Die Sharpe Ratio bestimmt den
Ertrag pro Risikoeinheit. Je hther die Sharpe Ratio, desto besser ist die historische
risikoadjustierte Performance. Der Tracking Error misst die Standardabweichung zwischen
der Rendite einer Anlage und ihrer Benchmark. Die Volatilitzit (Standardabweichung) misst,
wie weit einzelne Performanceertrége innerhalb einer Performance-Serie vom
(arithmetischen) Mittelwert entfernt liegen. Uberschussrendite bzw. die (positive oder
negative) Differenz ist die Portfoliorendite zur Rendite des Vergleichsindex.
INFORMATIONEN ZUM INDEX

Der ICE® BofA® U.S. High Yield Index ist ein nicht verwalteter Index von US-
Unternehmensanleihen unterhalb von Investment Grade. ICE® BofA®-Indizes sind nicht fur die
\Weiterverbreitung oder andere Verwendungen bestimmt; sie werden im ,|st-Zustand", ohne
Garantien und ohne Haftung zur Verfiigung gestellt.

Der Index wird nicht verwaltet und beriicksichtigt weder Aufwendungen noch Gebiihren
oder Ausgabeaufschlége. Es ist nicht maglich, direkt in einen Index zu investieren.

Samtliche in diesemn Material genannten Indizes (einschlieBlich eingetragener Marken) sind
das geistige Eigentum des jeweiligen Lizenzgebers. Indexbasierte Produkte werden in keiner
Weise von dem jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, beworben, verkauft oder empfohlen, und
es wird diesbeziiglich keine Haftung tibernommen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und die
Verwaltung des Fonds wird nicht durch die Zusammensetzung der Benchmark eingeschrankt
oder mit dieser verglichen.

WEITERGABE

Dieses Material ist ausschlieBlich fiir Personen in Lindern bestimmt, in denen die
Verteilung bzw. Verfiigbarkeit des Materials den jeweils geltenden Gesetzen oder
Vorschriften nicht zuwiderliuft, und wird daher nur an diese Personen ausgegeben. Es liegt
in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Materials sind, und der Personen,
die Anteile gemaB dem Prospekt erwerben méchten, sich tiber alle geltenden Gesetze und
Vorschriften der jeweiligen Lander zu informieren und diese einzuhalten.

MSIM und seine verbundenen Unternehmen haben Vereinbarungen geschlossen, um ihre
gegenseitigen Produkte und Dienstleistungen zu vermarkten. Alle verbundenen
Unternehmen von MSIM unterliegen der angemessenen Aufsicht des Landes, in dem sie
tatig sind. Die verbundenen Unternehmen von MSIM sind: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC und Atlanta Capital Management LLC und Parametric
SAS.

Innerhalb der EU, wird dieses Material von MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(,FMIL") herausgegeben. FMIL untersteht der Aufsicht der Central Bank of Ireland und ist eine
in Irland unter der Handelsregisternummer 616661 eingetragene Gesellschaft mit
beschréankter Haftung mit Sitz in: 24-26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irland.

In Lindern auBerhalb der EU wird dieses Material von MSIM Ltd. herausgegeben. MSIM
wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht.
Eingetragen in England. Registernummer: 1981121, Eingetragener Geschéftssitz: 25 Cabot
Square, Canary Wharf, London E14 4QA.

Schweiz: Dieses Material ist in deutscher Sprache verfiigbar und wird von Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Niederlassung Ztirich), herausgegeben. Diese wurde von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA") zugelassen und unterliegen deren Aufsicht.
Eingetragener Geschéftssitz: Beethovenstrasse 33, 8002 Ziirich, Schweiz.

Saudi-Arabien: Dieses Dokument darf nicht im Konigreich verteilt werden, auBer an solche
Personen, die geméaf den von der Kapitalmarktbehtrde herausgegebenen
Investmentfondsbestimmungen zulissig sind. Die Kapitalmarktaufsicht gibt keine
Zusicherungen in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Dokuments ab und
schlieft ausdriicklich jegliche Haftung fiir Verluste aus, die sich aus diesem Dokument oder
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durch das Verlassen darauf ergeben. Potenzielle Zeichner, der hier angebotenen Wertpapiere,
sollten ihre eigene Due Diligence zur Richtigkeit der Informationen in Bezug auf die
angebotenen Wertpapiere durchfithren. Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht
verstehen, sollten Sie sich an einen zugelassenen Finanzberater wenden.

Dieses Werbematerial wurde von Morgan Stanley Saudi Arabia, Al Rashid Tower, Kings Sand
Street, Riyad, Saudi-Arabien herausgegeben und fiir die Verwendung in Saudi-Arabien
genehmigt, zugelassen und reguliert durch die Lizenznummer 06044-37 der
Kapitalmarktbehorde.

Hongkong: Dieses Material wird von Morgan Stanley Asia Limited zur Verwendung in
Hongkong herausgegeben und wird nur ,professionellen Anlegern" gemaB der Definition in
der Verordnung ftir Wertpapiere und Futures von Hongkong (Securities and Futures
Ordinance of Hong Kong, Kap. 571) ausgehandigt. Der Inhalt dieses Materials wurde nicht
durch eine Regulierungsbehdrde, einschlieBlich der Securities and Futures Commission in
Hongkong, tiberpriift oder genehmigt. Daher darf dieses Material, auler in gesetzlich
vorgesehenen Ausnahmefallen, in Hongkong nicht publiziert, in Umlauf gebracht, verteilt, an
die Offentlichkeit gerichtet oder allgemein verfiigbar gemacht werden.

Singapur: Dieses Material versteht sich nicht (weder direkt noch indirekt) als Aufforderung an
die allgemeine Offentlichkeit in Singapur zur Zeichnung oder zum Kauf, sondern darf nur ()
institutionellen Anlegern gemaf Abschnitt 304 des Securities and Futures Act, Chapter 289,
von Singapur (,SFA"); oder (i) anderweitig nur gemaB der MaBBgabe sonstiger geltender
Bestimmungen des SFA weitergegeben werden. Insbesondere Investmentfonds (und deren
Fondsanteile), die von der Monetary Authority of Singapore (MAS) nicht zugelassen oder
anerkannt sind, diirfen Privatanlegern nicht angeboten werden. Schriftliche
Dokumentationen, die an die vorstehenden Personen in Verbindung mit einem Angebot
ausgegeben werden, verstehen sich nicht als Verkaufsprospekt im Sinne des SFA. Daher
kommt die fir Inhalte von Verkaufsprospekten im SFA festgelegte gesetzliche Haftung hier
nicht zur Anwendung. Anleger sollten sorgfaltig tiberlegen, ob die Anlage firr sie geeignet ist.
In Fallen, in denen Sie mit einem Vertreter von Morgan Stanley Asia Limited zu tun haben
und dieser Vertreter im Namen von Morgan Stanley Asia Limited handelt, beachten Sie bitte,
dass dieser Vertreter nicht den regulatorischen Anforderungen der Monetary Authority of
Singapore unterliegt und auch nicht von der Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt
wird. Sollten im Umgang mit diesem Vertreter Probleme auftreten, wenden Sie sich bitte an
die in Singapur ansassige Kontaktperson, die als Ihr lokaler Ansprechpartner benannt wurde.
Australien: Dieses Dokument wird von Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 und den mit ihr verbundenen Unternehmen zur
Verfiigung gestellt und stellt kein Angebot von Beteiligungen dar. Morgan Stanley
Investment Management (Australia) Pty Limited unterstiitzt MSIM-Tochtergesellschaften bei
der Bereitstellung von Finanzdienstleistungen fiir australische ,Wholesale-Kunden".
Beteiligungen werden nur unter Umsténden angeboten, unter denen keine Offenlegung
gemal dem Corporations Act 2001 (Cth) (der ,Corporations Act”) erforderlich ist. Jedes
Angebot von Beteiligungen wird nicht als Angebot von Beteiligungen unter Umstanden
ausgegeben, unter denen eine Offenlegung geméaf dem Corporations Act erforderlich ist, und
wird nur Personen unterbreitet, die als ,Wholesale-Kunden” (gemaB der Definition im
Corporations Act) qualifiziert sind. Dieses Dokument wird nicht bei der Australian Securities
and Investments Commission hinterlegt.

Chile: Potenzielle Investoren werden darauf hingewiesen, dass sich dieses Dokument auf
auslindische Wertpapiere bezieht, die im ,Foreign Securities Register" (FSR) der CMF
(Comision para el Mercado Financiero or “CMF") registriert sein kénnen (die ,registrierten
Wertpapiere"), oder unter Umsténden nicht im FSR registriert sind (die ,nicht registrierten
Wertpapiere").

Fiir registrierte Wertpapiere, beachten Sie bitte Folgendes: Die angebotenen Wertpapiere
stammen aus dem Ausland. Die Rechtsanspriiche und Verpflichtungen der Aktionére sind
von der Heimatrechtsordnung des Emittenten abhangig. Aktionére und potenzielle Investoren
sollten sich tber diese Rechtsanspriiche und Verpflichtungen und dartiber hinaus, wie sie
ausgetibt werden kénnen, informieren. Die CMF-Beaufsichtigung der Wertpapiere beschréankt
sich auf Informationsanforderungen gemal Regel 352. Die allgemeine Aufsicht findet durch
die ausliandische Aufsichtsbehorde in der Heimatsrechtordnung des Emittenten statt.
Offentliche Informationen, die fir die Wertpapiere zur Verfiigung stehen, sind ausschlieBlich
solche, die von der ausléndischen Aufsichtsbehérde verlangt werden.
Rechnungslegungsgrundsatze und Rechnungspriifungsregeln kénnen sich von denen
unterscheiden, die fur chilenische Emittenten gelten. Die Artikel 196 Bestimmungen des
Gesetzes 18.045 gelten fir alle Parteien, die an der Registrierung, der Verwahrung,
Transaktionen und anderen Handlungsarten beteiligt sind, welche mit den ausléndischen
Wertpapieren gemal Titel XXIV des Gesetzes 18.045 assoziiert sind.

Fiir nicht registrierte Wertpapiere, beachten Sie bitte Folgendes: DIE IN DIESEM
DOKUMENT ENTHALTENEN WERTPAPIERE SIND NICHT IM FSR REGISTRIERT, UND
ANGEBOTE SOLCHER WERTPAPIERE FINDEN GEMASS DER ALLGEMEINEN REGEL NR.
336 DER CMF STATT, BEGINNEND MIT DEM DATUM DIESES DOKUMENTS. BEI DIESEN
WERTPAPIEREN HANDELT ES SICH UM AUSLANDISCHE WERTPAPIERE, UND DESSEN
EMITTENTEN SIND NICHT VERPFLICHTET, OFFENTLICHE DOKUMENTE IN CHILE ZUR
VERFUGUNG ZU STELLEN. DIE WERTPAPIERE UNTERLIEGEN NICHT DER AUFSICHT DER
CMF UND DURFEN NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN WERDEN. DAHER STELLEN DIESE
DOKUMENTE UND ANDERE ANGEBOTSUNTERLAGEN IN BEZUG AUF DAS ANGEBOT
DER FONDSANTEILE KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT ODER EINE EINLADUNG FUR DIE
UNTERZEICHNUNG ODER DEN KAUF DER FONDSANTEILE IN DER REPUBLIK CHILE DAR.
Bitte kontaktieren Sie Ihre lokale Vertriebsstelle oder die Person, die dieses Dokument zu
Informationszwecken zum Registrierungsstatus bestimmter Wertpapiere zur Verfuigung
gestellt hat.

Peru: Der Fonds ist ein Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds, einer in Luxemburg
ans3ssigen Société dinvestissement & Capital Variable (die ,Gesellschaft"), die im
GrofBherzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemal Teil 1des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner gednderten Fassung registriert ist. Die
Gesellschaft ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW'). Wenn
der Fonds und die Fondsanteile in Peru gemal3 Decreto Legislativo 862 registriert sind: Ley
de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradorasin seiner aktuellen Fassung gemaf
Decreto Legislativo 86T: Ley del Mercado de Valores (das ,Wertpapiermarktgesetz") in

seiner aktuellen Fassung und gemél> dem Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales, das von der Resolucién SMV N°021-2013-SMV/01, geindert durch die
Resolucioén de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (das , Reglamento 1) und der
Resolucién de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (das , Reglamento 2), genehmigt



wurden, eingetragen wurden und nur institutionellen Investoren (wie in Artikel 8 des
Wertpapiermarktgesetzes) unter dem speziellen 6ffentlichen Angebot angeboten werden,
das sich ausschlieBlich an die institutionellen Investoren gemaf Reglamento 1und
Reglamento 2, richtet, werden die Fondsanteile im Abschnitt ,,Del Mercado de Inversionistas
Institucionales" des Registro Publico del Mercado de Valores, das von der SMV
(Superintendencia del Mercado de Valores) gepflegt wird, und das Angebot der Fondsanteile
in Peru ausschlieBlich an institutionelle Investoren der Aufsicht der SMV unterliegen, wobei
alle Ubertragungen der Fondanteile den Einschrénkungen des Wertpapiermarktgesetzes und
dessen Vorschriften, wie oben erwahnt, unterliegen, denen zufolge die Fondsanteile nur
zwischen institutionellen Investoren gemaf Artikel 27 des Reglamento 1und Reglamento 2
Ubertragen werden durfen. Wenn weder der Fonds noch die Fondsanteile in Peru gemal’
Decreto Legislativo 862 und Decreto Legislativo 861, wie oben erwdhnt, eingetragen wurden
oder werden oder einem 6ffentlichen Angebot unterliegen, das sich an institutionelle
Investoren gemaf dem Reglamento 1 richtet, und ausschlieBlich institutionellen Investoren
(wie im Artikel 8 des Wertpapiermarktgesetzes definiert) im Rahmen einer Privatplatzierung
im Sinne von Artikel 5 des Wertpapiermarktgesetzes angeboten werden, werden die
Fondsanteile nicht im Securities Market Public Registry eingetragen, das von der SMV
gepflegt wird, und das Angebot der Fondsanteile in Peru an institutionelle Investoren oder
der Fonds werden der Aufsicht durch die SMV unterliegen, wobei Ubertragungen der
Fondanteile den Einschrénkungen des Wertpapiermarktgesetzes und dessen Vorschriften,
wie oben erwahnt, unterliegen, denen zufolge die Fondsanteile nur zwischen institutionellen
Investoren tbertragen werden durfen.

*MORNINGSTAR

Ratings per 30.112025. Das Morningstar Rating™ (Sterne-Rating) fur Fonds wird ftr
Vermégensverwaltungsprodukte (wie Investmentfonds, Variable-Annuity- und
Variable-Life-Unterkonten (variable Renten- und Lebensversicherung), bérsennotierte Fonds,
geschlossene Fonds und separate Konten) berechnet, die seit mindestens drei Jahren
existieren. Bérsennotierte Fonds und offene Investmentfonds werden zu Vergleichszwecken
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zu einer Kategorie zusammengefasst. Das Rating wird anhand der Morningstar Risk-Adjusted
Return (MRAR) berechnet, eine Kennzahl, die die Schwankungen der monatlichen
Uberschussrendite eines verwalteten Produkts berticksichtigt. Dabei wird besonderes
Gewicht auf die negativen Performanceschwankungen und eine besténdige Wertentwicklung
gelegt. Die besten 10% der Produkte in jeder Kategorie erhalten 5 Sterne, die nichsten 22,5%
L Sterne, die néchsten 35% 3 Sterne, die néchsten 22,5% 2 Sterne und die unteren 10% 1
Stern. Das Morningstar-Gesamtrating furr ein verwaltetes Produkt ergibt sich aus dem
gewichteten Durchschnitt der Morningstar-Ratings tiber drei, finf und zehn Jahre (sofern
vorhanden). Die Gewichtungen sind: 100% Drei-Jahres-Rating fiir Gesamtrenditen von 36-59
Monaten, 60% Fiinf-Jahres-Rating/40% Drei-Jahres-Rating fiir Gesamtrenditen von 60119
Monaten und 509% Zehn-Jahres-Rating/30% Fiinf-Jahres-Rating/20% Drei-Jahres-Rating fiir
Gesamtrenditen von mindestens 120 Monaten. Zwar scheint die Formel fiir das Zehn-ahres-
Gesamtrating den Zehn-Jahres-Zeitraum am stérksten zu gewichten, jedoch wirkt sich der
jungste Drei-Jahres-Zeitraum am stérksten aus, da er in alle drei Rating-Zeitrdume
aufgenommen wird. Bei den Ratings wurden Ausgabeaufschlige nicht berticksichtigt.

Die Kategorie Europa/Asien und Siidafrika erstreckt sich auf Fonds mit Fondsdomizil an
europdischen Markten, maBgebliche linderiibergreifende asiatische Markte, an denen eine
hohe Anzahl an europsischen OGAW-Fonds zur Verfiigung stehen (in erster Linie Hongkong,
Singapur und Taiwan), die Mérkte Stidafrikas und ausgewshlte sonstige asiatische und
afrikanische Mérkte, bei denen Morningstar der Meinung ist, es ist von Vorteil fir die Anleger,
die Fonds in das EAA-Klassifizierungssystem aufzunehmen.

© 2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen im vorliegenden Dokument:
(1) sind Eigentum von Morningstar und/oder den jeweiligen Anbietern der Inhalte; (2) diirfen
nicht kopiert oder verbreitet werden und ) sind beziiglich Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat mit keinerlei Garantien verbunden. Weder Morningstar noch die Anbieter von
Morningstar-Inhalten sind furr etwaige Schaden oder Verluste, die durch die Verwendung
dieser Informationen entstehen, verantwortlich. Die in der Vergangenheit erzielte
Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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