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Objetivo do investimento
Para gerar rendimento e crescimento do seu investimento a longo prazo, gerindo simultaneamente o risco
global e com menos volatilidade que o Global Balanced Fund.

PORTFOLIO SOLUTIONS GROUP

Categoria de

Abordagem de Investimento Acdes CLASSE A
Visa um nivel de retorno total atrativo gerindo uma ampla combinagdo de ativos dentro de uma faixa de risco Moeda Euro
alvo de 2-6%, que est4 sujeita a alteracdes. O fundo investe primordialmente em agdes, rendimentos fixos, ISIN LUT445733824
investimentos associados a mercadorias e em numerério. Os fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG) Bloomberg MSGBDAE LX
poderdo ser considerados na avaliagdo do potencial retorno e contribuicdo para o risco da carteira. Data de entrada 23 Agosto 2016
ANOS DE EXPERIENCIANO o "B R
Equipa de Investimento ENTROU NA FIRMA SETOR :
Rui de Figueiredo, Ph.D., Global Head of Investment 2016 28 Dados sobre o
and Client Solutions and CIO of the Solutions and Fundo
Multi Asset Group Data de 23 Agosto 2016
Ryan Meredith, Head of Portfolio Solutions Group 2007 27 langamento
Jim Caron, Chief Investment Officer 2006 34 Moeda base Euro
Damon Wu, Portfolio Manager 2008 19 Total de ativos € 35,24 milhdes
Steven Turner, Managing Director 2013 18 Strutura Luxembourg SICAV
Victoria Eckstein, Managing Director, Chief Operating 2007 9 SFDR Article 8
Officer Classification®
Os membros da equipa podem ser substituidos a qualquer momento sem aviso prévio. Encargos (%) CLASSE A
Victoria Eckstein, Diretora de Operagdes, supervisiona e tem o poder de vetar investimentos apenas de uma perspetiva Encargo max. de subscricdo 5,25
de diligéncia operacional. Encargos correntes 125
Gestdo 1,00

Classe A Acdes (% liquido de comissées) EUR
Desempenho de 100 EUR Investidos desde o Lancamento (Valor em Dinheiro)

O desempenho passado ndo é um indicador fidvel do desempenho futuro.
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Desempenho do Investimento (% liquido de comissdes) em EUR

Cumulativo (%) Anualizado (% anual)

TM 3M YTD TANO 3 ANOS 5 ANOS 10 ANOS LANCAMENTO

Classe A Acdes 029 163 265 265 463 147 - 1,02
Retornos no ano civil (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Classe A Acbdes 265 712 417 940 364 108 491 296 -0,08

A equipa de investimento no usa um indice de referéncia como alvo na gestdo da carteira.

Todos os dados de desempenho s3o calculados de VLA a VLA, liquidos de comissdes, e ndo contemplam as comissées e os
custos incorridos com a emiss3o e resgate de acdes. A fonte de todos os dados de desempenho e dos indices é a Morgan
Stanley Investment Management Limited (MSIM Ltd).

O valor dos investimentos e o rendimento produzido tanto pode diminuir como aumentar e um investidor podera
receber menos do que o montante investido.

Consulte a seccio de informaggo adicional e das definicdes no final deste documento.

O encargo de subscrigdo € um ndmero maximo possivel. Em
alguns casos podera pagar menos. Pode solicitar mais informacao
sobre esta matéria ao seu consultor financeiro. Os encargos
correntes refletem os pagamentos e despesas incorridas durante
o funcionamento do fundo e sdo deduzidos dos ativos do fundo
ao longo do periodo. Inclui as comissdes pagas referentes a
gestao dos investimentos (Comissdo de Gest3o), entidade de
custodia e aos encargos de administracdo. Para mais informagdes,
consulte a secgdo Encargos e Despesas do Prospeto.

As comissdes apresentadas sdo atribuiveis apenas a Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e ndo incluem comissdes
adicionais que possam ser incorridas se agrupadas num produto.

Subscricdes (USD) CLASSE A
Investimento inicial minimo 0
Invest. posterior minimo 0

Caracteristicas FUNDO
Duraggo (anos) 193
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Desagregacio dos ativos (% do Total de Ativos Liquidos)’ FUNDO  Distribuicio por qualidade (% do Rendimento Fixo)"3 FUNDO
@ Obrigacdes 61,24 ® AAA 9,85
Accdes 2840 AA 1949
@ Meios monetarios 10,36 @A 3293
BBB 32,86
BB 147
@ B ou inferior 144
® Sem notacdo 195
Exposicio regional (% de Capital Préprio)'*> FUNDO  Perfil de Recompensa e de Risco da Classe A de Acées
@ América do Norte 6745 « O fundo pode ser afetado por movimentos nas taxas de cdmbio entre a moeda do
Europa 18,98 fundo e as moedas dos investimentos do fundo.
@ Mercado Emergente 946 « E provavel que o valor das obrigacdes desca caso as taxas de juros subam e vice-
Japdo 3,61 versa. i ) , , , ) )
Mercados desenvolvido 049 o O valor dos investimentos financeiros derivados é bastante sensivel, podendo
' resultar em prejuizos superiores ao montante investido pelo Subfundo.

« Os emitentes poderdo ndo conseguir pagar as suas dividas e, se tal acontecer, o
valor do seu investimento ird diminuir. Este risco € maior quando o fundo investe
numa obrigagdo com notagéo de crédito inferior.

« O fundo depende de terceiros para prestar determinados servicos e realizar certos
investimentos ou transagdes. Se estes terceiros entrarem em insolvéncia, o fundo
podera ficar exposto a perdas financeiras.

« Fatores de sustentabilidade podem acarretar riscos aos investimentos, por

Distribuicdo por setor (% de Capital Proprio)? FUNDO exemplo: impacto no valor dos ativos, custos operacionais acrescidos.
® Tecnologias de informacio 24 0L « O numero de compradores ou de vendedores pode ser insuficiente, o que podera
SiEnasies 2159 afetar a capacidade do fundo em comprar ou vender titulos.
@ Industriais 18’49 « O valor dos investimentos em mercadorias pode alterar-se de forma significativa e
Servicos de comunicacio 7'90 rapida visto que existe uma ampla variedade de fatores que os afetam.
s s ! « O investimento em mercados emergentes acarreta riscos acrescidos na medida em
Bens de Consumo de Luxo 7,64 que os sistemas politicos, juridicos e operacionais podem estar menos
© Cuidados de Satde 631 desenvolvidos do que nos mercados desenvolvidos.
@ Servicos basicos 4,60 ¢ O desempenho passado ndo ¢ um indicador fiavel de resultados futuros. Os
© Materiais 3,66 retornos podem aumentar ou diminuir em resultado das flutuagées cambiais. O
@ Bens de Consumo Bésico 2,87 valor dos investimentos e o rendimento dos mesmos tanto podem descer como
Energia 148 subir e os investidores podem perder todo ou parte significativa do respetivo
KT, investimento.
@ Imobilidrio 1,22 « O valor dos investimentos e o rendimento que deles se retira variam, ndo havendo
Exposicéio por moeda (% do Total de Ativos Liquidos)" FUNDO garantias de que o Fundo consiga atingir os objetivos de investimento a que se
@ ELR 73,76 B i . . R
« Os investimentos podem ser feitos em diversas moedas e, portanto, as alteragdes
\ usb 19,95 nas taxas de cdmbio entre elas podem fazer com que o valor dos investimentos
@ pY 0,68 desca ou suba. Além disso, o valor dos investimentos pode ser afetado
GBP 032 desfavoravelmente pelas flutuagdes nas taxas de cdmbio entre a moeda de
Todos os outros 5,30 referéncia do investidor e a moeda base dos investimentos.

Agradeciamos que consultasse o Prospeto para informagdes completas, disponivel em
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Todos os dados em 3112.2025 e sujeitos a
alteracdes didrias.

T Este Fundo est4 classificado como um produto financeiro nos termos do Artigo 8°
do regulamento relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros. Os produtos financeiros
abrangidos pelo Artigo 8° sdo aqueles que promovem caracteristicas ambientais ou
sociais e que integram a sustentabilidade no processo de investimento de forma
vinculativa.

"May not sum to 100% due to rounding.

2For additional information regarding sector classification/definitions please visit
www.msci.com/gics and the glossary at www.morganstanley.com/im.

30s dados relativos 2 distribuicio da qualidade dos titulos s3o produzidos pela Fitch, Moody's e
S&P. Quando as notagdes do risco de crédito de titulos individuais diferem entre as trés agéncias de
notagdo, aplica-se a notagdo "'mais elevada'”. A notagdo dos swaps de risco de incumprimento é
baseada na notagdo "'mais elevada' da obrigacdo de referéncia subjacente. "Liquidez' inclui
investimentos em instrumentos de curto prazo, incluindo investimentos em fundos de liquidez
Morgan Stanley.

“Due to the options exposurre, the option delta movement means that the exposure to Japan was
temporarily negative in this report.

50s mercados desenvolvido incluem Australia, Canada, Hong Kong, Israel, Nova Zelandia e
Singapura.

Os pedidos de agdes no subfundos ndo devem ser efetuados sem consultar previamente o sera feito segundo as regras que regem os OICVM.
atual Prospeto e o Documento de Informagéo Fundamental (Key Information Document, INFORMACOES IMPORTANTES

KID) ou 0 Documento de Informagio Fundamental para Investidores (Key Investor
Information Document, KIID), disponiveis em inglés e no idioma dos paises onde existe
autorizagdo para distribuir o fundo, nas paginas online da Morgan Stanley Investment Funds
ou gratuitamente na Sede Social em European Bank and Business Centre, 6B route de
Tréves, L-2633 Senningerberg, RC.S. Luxemburgo B 29 192.

Encontra-se disponivel uma sintese dos direitos dos investidores redigida nos idiomas
referidos e no referido sitio Web na secgdo Literatura Geral.

As informagdes em relagdo aos aspectos de sustentabilidade do Fundo est3o disponiveis no
Prospecto do Fundo.

Se a sociedade gestora do Fundo em causa decidir denunciar o acordo de comercializagao
desse Fundo nalgum dos paises do EEE onde este se encontre registado para venda, tal

Este material foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo constitui uma oferta
ou recomendagdo para comprar ou vender qualquer titulo em particular ou para adotar
qualquer estratégia de investimento especifica. Os investidores devem estar cientes de que
uma estratégia diversificada ndo é garantia para evitar perdas num mercado em particular. Os
investidores devem estar cientes de que uma estratégia diversificada ndo é garantia para
evitar perdas num mercado em particular.

Todos os investimentos envolvem riscos, incluindo a possivel perda de capital. O material
aqui contemplado ndo se baseia numa consideragdo das circunstancias de qualquer cliente
em particular e ndo serve de aconselhamento ao investimento, nem deve ser interpretado
de modo algum como aconselhamento fiscal, contabilistico, juridico ou regulamentar. Para
esse efeito, os investidores devem procurar aconselhamento juridico e financeiro


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

independente, incluindo aconselhamento sobre consequéncias fiscais, antes de tomar
qualquer decisdo de investimento.

A utilizagdo da alavancagem aumenta os riscos, da mesma forma que uma variagao
relativamente pequena no valor de um investimento pode resultar numa oscilacio
desproporcionalmente grande, tantos desfavoraveis como favoraveis, no valor desse
investimento e, consequente, no valor do Fundo.

O investimento no Fundo diz respeito a aquisicdo de unidades ou agdes num fundo, e ndo
num determinado ativo subjacente como um edificio ou agdes de uma empresa, pois estes
s30 apenas os ativos subjacentes detidos.

A Morgan Stanley Investment Management ‘MSIM,, divis3o de gestdo de ativos da Morgan
Stanley (NYSE: MS), ndo autorizou qualquer intermediario financeiro a utilizar nem a distribuir
este material, salvo se tal utilizagdo e distribuigio forem realizadas em conformidade com a
legislacdo e os regulamentos aplicaveis. A MSIM nZo é responsavel e ndo aceita qualquer
responsabilidade pela utilizagdo ou utilizagao indevida deste material por qualquer
intermediario financeiro.

A totalidade ou parte do presente material ndo podera ser, direta ou indiretamente,
reproduzida, copiada, modificada, utilizada para criar um material derivado, realizada,
apresentada, publicada, licenciada, enquadrada, distribuida ou transmitida ou qualquer parte
do seu contetido divulgada a terceiros sem o consentimento expresso dado por escrito pela
Firma. Este material ndo poderd ter uma hiperligagao, salvo se esta se destinar a utilizagio
pessoal e ndo comercial. Toda a informag&o aqui contida é detida pela nossa empresa e esta
protegida por leis de direitos autorais (copyright) e outras aplicaveis.

Este material pode ser traduzido para outras linguas. Sempre que seja feita uma tradugio
dos mesmos, prevalece a versdo em inglés; no caso de discrepancias com outro idioma,
prevalece a vers3o inglesa.

Este documento foi elaborado com base em informagdes disponiveis publicamente, bem
como em dados tratados internamente e outras fontes de terceiros que consideramos fiaveis.
Contudo, ndo sdo dadas garantias quanto a fiabilidade de tais informacdes e a MSIM e a
Firma ndo tentaram obter uma verificagdo independente das informagdes recolhidas de
fontes publicas e de terceiros.

As tabelas e os graficos incluidos sdo meramente ilustrativos e poderéo sofrer alteragdes.

DEFINICOES

Bloomberg significa 'Bloomberg Global Identifier (BBGID)" (Identificador Global Bloomberg).
Este é um codigo alfanumérico de 12 digitos exclusivo concebido para permitir a identificagio
de valores mobiliarios num Terminal Bloomberg. O Terminal Bloomberg, um sistema
fornecido pela Bloomberg L.P, permite que os analistas acedam e analisem dados do
mercado financeiro em tempo real. Cada codigo Bloomberg comega com o mesmo prefixo
BBG, seguido por mais nove caracteres apresentados para cada classe de a¢es do Subfundo.
Caixa e Equivalentes s3o definidos como o valor dos ativos que podem ser convertidos
imediatamente em dinheiro. Estes incluem papel comercial, operagdes cambiais em aberto,
titulos do Tesouro e instrumentos de curto prazo. Estes instrumentos sdo considerados
equivalentes de caixa porque sdo considerados liquidos e n&o sujeitos a riscos significativos
de alteracgo no respetivo valor. A duragio é uma medida da sensibilidade do preco (o valor
do capital) de um investimento de rendimento fixo a uma alteracdo nas taxas de juros. A
duragdo é expressa em nimero de anos. As subidas nas taxas de juro representam uma
descida dos precos das obrigacdes, ao passo que as descidas nas taxas de juro representam
uma subida dos pregos das obrigagdes. ISIN é o nimero de identificacdo de titulos
internacionais (ISIN), um cédigo de 12 digitos composto por nimeros e letras que identifica
distintamente os titulos. NAV, ou VLA em portugués, € o valor liquido de ativos por acao do
Subfundo (NAV), que representa o valor dos ativos de um fundo menos o seu passivo.

DISTRIBUICAO

0O envio e a distribuicdo do presente material destinam-se exclusivamente a pessoas
residentes em jurisdicGes onde tal distribui¢do ou disponibilizagdo ndo contraria a
legislagdo ou os regulamentos locais. E da responsabilidade de qualquer pessoa que esteja
na posse deste material e de quaisquer pessoas que desejem proceder com aplicacdes
financeiras em acdes no seguimento do prospeto informarem-se e cumprirem quaisquer
legislacbes e regulamentagdes aplicaveis em quaisquer jurisdides relevantes.

A MSIM e as suas filiais tém acordos em vigor para comercializarem produtos e servicos
umas das outras. Cada filial da MSIM é regulada em conformidade com a jurisdigdo onde
exerce atividades. As afiliadas da MSIM s3o: Eaton Vance Advisers International Ltd, Calvert
Research and Management, Eaton VVance Management, Parametric Portfolio Associates
LLC, Atlanta Capital Management LLC e FundLogic Alternatives plc.

Na UE, este material é emitido por MSIM Fund Management (rreland) Limited (FMIL). A FMIL
é regulamentada pelo Banco Central da Irlanda e foi constituida na Irlanda como sociedade
de direito irlandés conhecida por "private company limited by shares" com o ndmero de
registo comercial 616661 e com sede social em 24-26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Fora da UE, este material é emitido pela MSIM Ltd, autorizada e regulamentada pela
Financial Conduct Authority. Registada em Inglaterra. Registo n.° 1981121 Sede: 25 Cabot
Square, Canary Wharf, London E14 4QA.

Suiga: Os materiais da MSIM estéo disponiveis em alemao e sdo emitidos pela Morgan
Stanley & Co. International plc, Londres (sucursal de Zurique) autorizada e regulada pela
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (‘FINMA”). Sede: Beethovenstrasse 33, 8002 Zurich,
Suica.

Ardbia Saudita: Este documento ndo pode ser distribuido no Reino exceto a pessoas
autorizadas ao abrigo dos regulamentos relativos a fundos de investimento (Investment
Funds Regulations) publicados pela autoridade dos mercados de capitais (Capital Market
Authority). A Capital Market Authority ndo declara nem garante a exatiddo ou integralidade
do presente documento e exonera-se explicitamente de toda a responsabilidade por perdas
decorrentes ou incorridas em fungdo de qualquer parte deste documento. Os potenciais
subscritores dos titulos oferecidos por esta via devem realizar praticas de diligéncia devida
em relagdo a exatiddo das informagdes relativas aos titulos em oferta. Se ndo compreende o
contetido deste documento, deve solicitar os servicos de um consultor financeiro autorizado.
Esta promogao financeira foi publicada e aprovada para fins de utilizagio na Arabia Saudita
pela Morgan Stanley Saudi Arabia, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia
Saudita, autorizada e regulada pela Capital Market Authority, niimero de licenga 06044-37.
Hong Kong: O presente material foi distribuido pela Morgan Stanley Asia Limited para
utilizagio em Hong Kong e sé sera disponibilizado a "investidores profissionais', conforme
definido no Decreto de Titulos e Futuros de Hong Kong (Cap 577). O contetido do presente
material ndo foi analisado nem aprovado por qualquer autoridade reguladora, incluindo a
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Securities and Futures Commission de Hong Kong. Da mesma forma, salvo quando a
legislagdo relevante previr uma isengao, este material ndo devera ser emitido, circulado,
distribuido, dirigido ou disponibilizado ao publico em Hong Kong.

Singapura: A presente material ndo devera ser considerada um convite a subscricdo ou
compra, direta ou indiretamente, pelo publico ou por qualquer membro da sociedade de
Singapura que n3o seja () um investidor institucional nos termos da sec¢do 304 da Lei
relativa a Titulos e Futuros ('SFAY; ou (i) de alguma outra forma nos termos e em
conformidade com as condigdes de qualquer outra disposicdo da SFA aplicavel. Em particular,
as unidades de participagdo dos fundos de investimento que ndo estejam autorizados ou que
nao sejam reconhecidos pelo MAS n3o podem ser oferecidas ao publico de retalho.
Qualquer material escrito publicado que se destine a pessoas que retinem as condi¢des
supramencionadas relativamente a uma oferta, ndo se considera um prospeto tal como este
se encontra definido na SFA e, desse modo, a responsabilidade legal nos termos da SFA
relativamente ao contelido de prospetos ndo se aplica e os investidores devem analisar com
cuidado se o investimento ¢ adequado ao seu caso. Nos casos em que os tramites sejam
realizados com um representante da Morgan Stanley Asia Limited, e esse mesmo
representante estiver a agir em nome da Morgan Stanley Asia Limited, é de notar que tal
representante ndo esta sujeito aos requisitos regulamentares emitidos pela Autoridade
Monetaria de Singapura (Monetary Authority of Singapore) nem sob a supervisio da mesma.
Para quaisquer questdes que possam surgir nos seus tramites com esse representante, dirija-
se a pessoa de contacto sedeada em Singapura definida como seu contacto local.

Australia: O presente material ¢ disponibilizado pela Morgan Stanley Investment
Management (Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e as respetivas
afiliadas e ndo constitui uma oferta de participagdo em capitais. A Morgan Stanley Investment
Management (Australia) Pty Limited providencia as afiliadas da MSIM a capacidade de
prestarem servigos financeiros a clientes institucionais australianos. As participagdes no
capital so serdo disponibilizadas em circunstancias que ndo exijam qualquer tipo de
divulgaggo nos termos da Corporations Act 20T (Cth) (a “Lei das Sociedades” australiana).
Qualquer oferta de participagdes em capital ndo pretende ser uma oferta de participaco em
capitais nas circunstancias em que se exija a sua divulgagdo nos termos da Lei das Sociedades
australiana, e a mesma s6 sera feita a quem preencher os requisitos de “cliente institucional”
(conforme previsto na Lei das Sociedades). Este material no sera apresentado a autoridade
competente, a Australian Securities and Investments Commission.

Chile: Avisam-se os potenciais investidores de que no presente documento se faz referéncia
a valores mobilidrios estrangeiros que podem estar inscritos no Registo de Titulos
Estrangeiros (“FSR” na sigla inglesa) da Comissdo para o Mercado Financeiro (Comisién
para el Mercado Financiero ou “CMF") (os “Valores Mobiliarios Registados”) ou no estar
inscritos no FSR (os “Valores Mobiliarios N3o Registados”).

No que diz respeito aos Valores Mobiliarios Registados, informamos que: Os valores
mobilidrios propostos sao estrangeiros. Os direitos e obrigacdes dos acionistas sdo os
previstos na competéncia jurisdicional no territorio nacional do emitente. Os acionistas e os
potenciais investidores deveriam procurar informar-se sobre os seus direitos e obrigacdes e a
forma como poderdo exercer os mesmos. A supervisdo dos valores mobiliarios por parte da
CMF limita-se aos requisitos de informagao previstos na Regra 352, sendo a supervisdo global
conduzida pelo regulador estrangeiro jurisdicionalmente competente no territério nacional
do emitente. As informagdes relativas aos valores mobiliarios disponibilizadas ao publico so
da competéncia exclusiva e as exigidas pelo regulador estrangeiro, podendo os principios
contabilisticos e as regras de auditoria divergir das que se aplicam aos emitentes chilenos. As
disposi¢des no artigo 196° da Lei 18.045 aplicam-se a todas as partes envolvidas no registo,
depsito, transagdo e outros atos associados a valores mobiliarios estrangeiros regidos pelo
Titulo XXIV da Lei 18.045.

No que diz respeito aos Valores Mobiliarios N&o Registados, informamos que: OS
VALORES MOBILIARIOS INCLUIDOS NESTE DOCUMENTO NAQ ESTAO REGISTADOS .
JUNTO DO FSR E AS OFERTAS SOBRE TAIS VALORES MOBILIARIOS ESTARAQ SUJEITAS A
REGRA GERAL N°336 DA CMF, A CONTAR DA DATA DO PRESENTE DOCUMENTO. ESTES
SAQ VALORES MOBILIARIOS ESTRANGEIROS E O RESPETIVO EMITENTE NAO ESTA
OBRIGADO A FACULTAR DOCUMENTQOS PUBLICOS NO CHILE. OS VALORES
MOBILIARIOS NAO ESTAO SUJEITOS A SUPERVISAO DA CMF E NAO PODEM SER
OBJETO DE OFERTA PUBLICA. POR CONSEGUINTE, O PRESENTE DOCUMENTO E
OUTROS MATERIAIS DE OFERTA RELACIONADOS COM A OFERTA DE PARTICIPACOES
NO FUNDO NAO CONSTITUEM UMA OFERTA PUBLICA, NEM UM CONVITE, A
SUBSCRICAO OU COMPRA DE PARTICIPAGOES DO FUNDO NA REPUBLICA DO CHILE.
Contacte o seu Distribuidor local ou quem lhe forneceu este documento para se informar
sobre a situagdo de registo em que se encontram determinados valores mobiliarios.

Peru: O Fundo ¢ um Subfundo da Morgan Stanley Investment Funds, uma Société
dlnvestissement & Capital Variable domiciliada no Luxemburgo (a “Sociedade”) e registada
no Grao-Ducado do Luxemburgo como organismo de investimento coletivo nos termos da
Parte 1da Lei de 17 de dezembro de 2010 e subsequentes redacdes. A Sociedade é um
Organismo de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios (‘OICVM"). Se o Fundo e as
participagdes no Fundo ndo estiverem inscritas no Peru ao abrigo do Decreto Legislativo 862:
Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras (Lei dos Fundos de
Investimento e suas Sociedades Gestoras) e subsequentes redagdes; ao abrigo do Decreto
Legislativo 867: Ley del Mercado de Valores (a “Lei do Mercado de Valores”) e subsequentes
redacdes; e ao abrigo do Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales
(Regulamento do Mercado de Investidores Institucionais) aprovado pela Resolucién SMV
N°021-2013-SMV/01 alterada pela Resolucién de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (o *
Reglamento 1) e pela Resolucién de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (o * Reglamento
2", sendo a oferta feita apenas a investidores institucionais (tal como definida no artigo 8°
da Lei do Mercado de Valores) nos termos da oferta publica especial dirigida

exclusivamente a investidores institucionais ao abrigo do Reglamento 1e Reglamento 2,
entdo as participacdes no Fundo ficardo registadas na Secgio “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” do Registo Publico do Mercado de Valores ( Registro Publico del Mercado de
Valores) preservado pela Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)

e a oferta de participagdes do Fundo no Peru apenas a investidores institucionais ficara
sujeita a supervisdo da SMV, da mesma forma que quaisquer transferéncias de participagdes
do Fundo estardo sujeitas as limitagdes que constam na Lei do Mercado de Valores e dos
regulamentos acima mencionados nela previstos, onde se estabelece que as participacdes
do Fundo sé podem ser transferidas entre investidores institucionais nos termos do artigo
27° do Reglamento Te do Reglamento 2. Se nem o Fundo nem as participagdes no Fundo
tiverem sido, ou ndo vao ser, registados no Peru ao abrigo do Decreto Legislativo 862 e do
Decreto Legislativo 861 acima referidos, nem serdo objeto de oferta publica dirigida a
investidores institucionais nos termos do Reglamento 1, sendo a oferta apenas para
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investidores institucionais (tal como definida no artigo 8° da Lei do Mercado de Valores) investidores institucionais nem o Fundo ficardo sujeitos a supervisdo da SMV, da mesma
mediante um investimento privado, de acordo com o artigo 5° da Lei do Mercado de forma que quaisquer transferéncias das participacdes do Fundo estardo sujeitas as limitagdes
Valores, as participagdes no Fundo n3o ficardo inscritas no Registo Piblico do Mercado de que constam na Lei do Mercado de Valores e dos regulamentos acima mencionados nela
Valores preservado pela SMV e nem a oferta de participagdes do Fundo no Peru a previstos, onde se estabelece que as participagdes do Fundo s6 podem ser transferidas entre

investidores institucionais.
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