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Anleger sollten vor einer Anlage die
wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) und den Verkaufsprospekt lesen.

Anlageziel
Langfristiges Wachstum lhrer Anlage.

Anlageansatz

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs in Euro an und investiert hierfiir vorrangig in ein
konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die an den europdischen Bérsen notiert sind.
Dabei werden Anlagen in jenen Aktien getétigt, die nach Ansicht des Teams das grofte Potenzial fur
einen langfristigen Kapitalzuwachs aufweisen, wobei in erster Linie fundamentale Marktfaktoren und
das aktienspezifisches Research als Grundlage herangezogen werden.

ANLAGEERFAHRUNG IN

Anlageteam SEIT JAHREN
Matthew Leeman, Head of European Equity Team 2006 25
Riccardo Bindi, Executive Director 2006 25
Jonathan Day, Executive Director 2006 22
Jaymeen Patel, Executive Director 1998 24

Die Zusammensetzung des Teams kann sich jederzeit ohne Vorankiindigung dndern.
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Anlageperformance (in %, abziigl. Gebiihren) in EUR

Kumulativ (%) Annualisiert (%, p.a.)

1M 3 M LFD.J. 1J. 3J. 5J. 10J. AUFLEGUNG
Anteile der B-Klasse 292 338 (©24) 275 210) 412 4,02 2,88
MSCI Europe (Net) Index 311 250 2,62 6,44 231 810 6,00 5,52

Renditen per Kalenderjahr (%) 2017 2016 2015 2014 2013 2012 20Mm

Anteile der B-Klasse 706 (183 361 184 2116 13,68
MSCI Europe (Net) Index 10,24 258 822 684 1982 17,29

(8,45)
(8,08)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Alle
Performanceangaben werden auf Basis der Nettoinventarwerte (NIW) und abztiglich Gebiihren
berechnet. Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen anfallen,
werden nicht berlicksichtigt. Alle Performance- und Index-Daten stammen von Morgan Stanley
Investment Management.

Dieser Fonds erhielt aufgrund einer rechtlichen Einigung zwischen der Prudential Equity Group und
der US SEC bezliglich Market Timing-Vorwiirfen Kompensationszahlungen. Durch den Mittelzufluss
vom Marz 2010 sowie die entsprechende Quellensteuer, die im September 2010 verbucht und im
August 2011 zurlickerhalten wurde, hat sich das Vermdgen des Fonds um jeweils EUR 5.437.850 und
EUR 2.455.464 erhoht. Die Performance fiir 2010 verbessert sich dadurch um insgesamt 297
Basispunkte.

Weiterfiihrende Informationen und Begriffsbestimmungen finden Sie am Ende dieses Dokuments.

Anteilsklasse B-ANTEILE
Wahrung Euro
ISIN LUOO073234923
Bloomberg MOREUEB LX
Auflegung O1. Juli 1997
NIW € 3735

Fondsangaben
Auflegung 05. Mérz 1991
Basiswahrung Euro
Index MSCI Europe (Net) Index
Gesamtvermogen € 211,14 Millionen
Struktur Luxembourg SICAV

Gebiihren (%) B-ANTEILE
Maximaler Ausgabeaufschlag 0,00
Laufende Kosten 2,44
Managementgebuihr 120

Der Ausgabeaufschlag ist ein Maximalwert. Er kann
unter Umstanden geringer ausfallen. Fragen Sie
hierzu lhren Finanzberater. Die laufenden Kosten
spiegeln die Zahlungen und Aufwendungen wider,
die wahrend des Geschéftsbetriebs des Fonds
anfallen und vom Vermégen des Fonds im Laufe der
Zeit abgezogen werden. Enthalten sind die
Gebiihren fur die Anlageverwaltung
(Verwaltungsgebiihr), Treuhand-/
Depotbankgebiihren und Administrationskosten.
Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt
,Gebihren und Aufwendungen" des

Verkaufsprospekts.

Zeichnungen (USD) B-ANTEILE
Mindesterstanlage 0
Mindestfolgeinvestition 0

Kennzahlen

(3 Jahre, annualisiert) B-ANTEILE INDEX
Uberschussrendite (%) (4,42)

Alpha (Jensens) %,42)

Beta 1,00 1,00
Information ratio (1,60) -
R-Squared 0,95 100
Sharpe-Ratio ©,15) 0,22
Tracking error (%) 2,75

Stondadsbeichung) 66 1235 1201

Merkmale FONDS INDEX
Anzahl der Positionen 42 L7
Kurs-Cashflow-Verhaltnis 1422 141
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 217 1,84
Kurs-Gewinn-Verhiltnis 13,63 14,69
l\J{\t/)aecrthtJL;[]rlied«éosé)Gevvlrms je Aktie 396 339
Dividendenrendite (%) 315 323



EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND - B-ANTEILSKLASSE (THESAURIERENDE ANTEILSKLASSE)

Wichtigste Linder (% des Gesamtnettovermégens)! ~ FONDS INDEX
@ GroBbritannien 27,00 27,63
Deutschland 16,95 1517
@ Schweiz 16,69 12,67
‘ Frankreich W26 1739
Niederlande 47 5,70
@ Spanien 3,57 4,83
@ Schweden 2,88 4,15
® Dinemark 2,32 2,68
- @ Irland 206 085
Sonstige 117
® liquide Mittel 1,64
Gesamt 100,00 =
Wihrungsallokation (% des
Gesamtnettovermiigens)1 FONDS INDEX
® Euro 50,97 51,16
Britisches Pfund 27,02 27,68
@ Schweizer Franken 16,69 12,67
Schwedische Krone 2,88 4,15
Dénische Krone 2,32
® liquide Mittel 0,13
Sektorallokation (% des Gesamtnettovermégens)"? FONDS INDEX
@ Finanzen 1895 19,43
Basiskonsumgiiter 17,22 1343
@ Gesundheitswesen 13,26 12,91
Industriewerte 1370 13,01
Nicht-Basiskonsumgiter 9,35 10,60
® Informationstechnologie 839 554
@ Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe 800 &M
® Energie 720 827
@ Telekommunikationsdienste 1,64 336
Sonstige 125
® liquide Mittel 1,64
Gesamt 100,00 =
GroBte Positionen (% des Gesamtnettovermbgens)>  FONDS  INDEX
Nestle S.A. 4,25 2,70
Royal Dutch Shell plc 3,62 3,08
Novartis AG 3,60 1,99
BP plc 3,59 1,60
British American Tobacco plc 347 1,35
Sap Se 3,36 1,22
Airbus Se 3,01 0,77
Bayer AG 2,87 1,07
Asml Holding NV 2,78 0,94
Unilever NV 2,12 0,95
Gesamt 33,27 -

Die vollstandigen Risikohinweise sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen,
der auf www.morganstanleyinvestmentfunds.com verfligbar ist. Die

angegebenen Daten sind per 31.07.2018 zu verstehen und kdnnen sich téglich

andern.
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Risiko-Rendite-Profil der B-Anteilsklasse

Hoéheres Risiko

Potenziell niedrigere Ertrage

Niedrigeres Risiko

Potenziell hohere Ertrage

Die Risiko- und Chancenkategorie basiert auf historischen Daten.

e Historische Zahlen dienen nur der Orientierung und sind kein verl&sslicher
Indikator fur kiinftige Entwicklungen.

Daher kann sich diese Kategorie in der Zukunft dndern.

Je hoher die Kategorie, umso gréBer sind die potenziellen Chancen, aber
umso grofer ist auch das Risiko, lhre Anlage zu verlieren. Kategorie 1
deutet nicht auf eine risikolose Anlage hin.

e Der Fonds fillt in diese Kategorie, da er in Unternehmensanteile investiert
und die simulierte und/oder realisierte Rendite des Fonds in der
Vergangenheit stark gestiegen oder zuriickgegangen ist.

Der Fonds kann durch Veranderungen der Wechselkurse zwischen der
Fondswahrung und den Wahrungen der Anlagen des Fonds beeintréchtigt
werden.

Dieses Rating berticksichtigt keine anderen, vor einer Anlage zu erwégenden
Risikofaktoren, wie z.B.:

e Der Fonds stiitzt sich auf andere Parteien, um gewisse Dienste, Anlagen
oder Transaktionen durchzufiihren. Falls diese Parteien insolvent werden,
kann dies zu finanziellen Verlusten fur den Fonds fuhren.

o Am Markt kénnte es nicht gentigend Kéufer oder Verkiufer geben. Dies
kénnte die Fahigkeit des Fonds beeintréchtigen, Wertpapiere zu kaufen
oder zu verkaufen.

o Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator
fur die kiinftige Wertentwicklung. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Der Wert von Kapitalanlagen
sowie die damit erzielten Ertrige kénnen sich positiv oder negativ
entwickeln, und Anleger kénnen das investierte Kapital unter Umsténden
vollstandig oder zu einem groBen Teil verlieren.

® Der Wert der Kapitalanlagen sowie die damit erzielten Ertrége werden

schwanken, und es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds seine

Anlageziele erreicht. .

Die Anlagen kénnen auf unterschiedliche Wihrungen lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen den Wahrungen kénnen den Wert der Anlagen

daher steigern oder schmalern. Ferner kdnnen Wechselkursschwankungen
zwischen der Referenzwihrung des Anlegers und der Basiswahrung der

Anlagen den Wert der Kapitalanlagen beeintréchtigen.

Weitere Varianten der B-Anteilsklasse
WAHRUNG AUFLEGUNG ISIN
BR EUR 05.03.2014 LU1033668440

BLOOMBERG
MSEEABR LX

'In der Summe ergeben sich aufgrund von Rundungen nicht unbedingt
100%.

2\Weitere Informationen zur Sektorenzuordnung bzw. zu den Definitionen
finden Sie auf der Website www.msci.com/gics und im Glossar auf
www.morganstanley.com/im.

3 Diese Angaben zu Wertpapieren und prozentualen Allokationen dienen
ausschlieBlich zur Veranschaulichung und sind keine Anlageberatung oder
Empfehlung in Bezug auf die angegebenen Wertpapiere oder Anlagen und
sollten auch nicht als solche verstanden werden.
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DEFINITIONEN

Alpha (Jensens) ist ein Maf fur die risikobereinigte Performance. Es steht fir
die durchschnittliche Uber- oder Unterrendite eines Portfolios oder einer
Anlage gegeniiber der vom Capital Asset Pricing Model (CAPM)
prognostizierten Rendite aus dem Beta des Portfolios oder der Anlage und
der durchschnittlichen Marktrendite. Vor dem 30. Juni 2018 wurde das
Alpha als Uberschussrendite des Fonds gegentiber der Benchmark
berechnet. Die Anzahl der Positionen ist als typische Spanne und nicht als
maximale Angabe zu verstehen. Das Portfolio kann aufgrund der
Marktbedingungen und ausstehender Transaktionen zeitweise weitere
Positionen enthalten. Beta ist eine Kennzahl fiir die relative Volatilitit eines
Fonds oder Portfolios im Vergleich zu den Auf- und Abwiértstrends des
Marktes. Ein Beta-Wert groBer als 1,0 bezeichnet eine Emission oder einen
Fonds, die/der groBeren Kursschwankungen unterliegen wird als der Markt,
wihrend ein Beta-Wert kleiner als 1,0 auf eine entsprechend geringere
Volatilitat hindeutet. Der Beta-Wert des Marktes betrégt stets 1. Bloomberg
steht fiir ,Bloomberg Global Identifier (BBGID)". Hierbei handelt sich um
einen einmaligen zwolfstelligen alphanumerischen Code der zur
Identifizierung von Wertpapieren wie den Teilfonds der Morgan Stanley
Investment Funds auf Anteilsklassenebene auf Bloomberg-Terminals dient.
Das Bloomberg-Terminal, ein von Bloomberg LP. bereitgestelltes System,
ermoglicht es Analysten, auf Finanzmarktdaten in Echtzeit zuzugreifen und
diese zu analysieren. Jeder Bloomberg-Code beginnt mit den drei Buchstaben
BBG", gefolgt von neun weiteren Stellen, die in dieser Publikation fiir jede
Anteilsklasse des jeweiligen Fonds aufgefiihrt sind. Die Dividendenrendite
ist das Verhiltnis zwischen den jahrlichen Dividendenausschiittungen eines
Unternehmens und seinem Aktienkurs. Information Ratio ist das Alpha des
Portfolios bzw. die Uberschussrendite je Risikoeinheit — gemessen am
Tracking Error —im Verhaltnis zum Vergleichsindex des Portfolios. Der ISIN
ist die Internationale Wertpapierkennnummer, ein 12-stelliger Code
bestehend aus Zahlen und Buchstaben, der Wertpapiere eindeutig
identifiziert. Das Kurs-Buchwert-Verhaltnis (KBV) vergleicht den
Aktienkurs (je Aktie) eines Unternehmens mit dem Buchwert (je Aktie) eines
Unternehmens, d.h. dem Gesamtvermégen abziiglich der
Gesamtverbindlichkeiten. Diese Kennzahl wird verwendet, um abzuschatzen,
ob eine Aktie unter- oder tberbewertet ist. Das Kurs-Cashflow-Verhaltnis
ist die Relation des Marktwerts eines Unternehmens zu seinem Cashflow.
Der Preis je Aktie des Unternehmens wird hierzu durch den operativen
Cashflow je Aktie geteilt. Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) entspricht
dem Kurs einer Aktie dividiert durch den in den letzten zwdlf Monaten
verzeichneten Gewinn je Aktie. Mit dem KGV haben die Investoren eine
Vorstellung, wie viel sie fur die Ertragskraft eines Unternehmens bezahlen. Je
hoher das KGV ist, desto mehr zahlen die Anleger und eine desto hohere
Ertragskraft erwarten sie. Liquide Mittel entsprechen dem Wert der
Anlagen, die sofort in Barmittel verwandelt werden kénnen. Dazu gehoren
Commercial Papers, offene Devisengeschéfte, Geldmarktpapiere (T-Bills) und
sonstige, kurzfristige Instrumente. Diese Instrumente gelten als
Barmitteldquivalente, weil sie liquide sind und kein signifikantes Risiko
besteht, dass sich ihr Wert dndert. Der NIW ist der Nettoinventarwert je
Anteil des Fonds (NIW), der den Wert der von einem Fonds gehaltenen
Vermégenswerte abziiglich dessen Verbindlichkeiten widerspiegelt. R-
squared misst, wie sehr die Renditen einer Anlage mit einem Index
korrelieren. Ein R-squared-Wert von 1,00 bedeutet, dass die
Wertentwicklung des Portfolios zu 100% mit dem Index korreliert, wahrend
ein niedrigerer Wert auf eine geringere Korrelation der Portfolioperformance
mit dem Index hindeutet. Die Sharpe Ratio ist eine risikoadjustierte
Messgréfe, die sich aus der Kennzahl der Uberschussrendite zur
Standardabweichung errechnet. Die Sharpe Ratio bestimmt den Ertrag pro
Risikoeinheit. Je hoher die Sharpe Ratio, desto besser ist die historische
risikoadjustierte Performance. Der Tracking Error misst die
Standardabweichung zwischen der Rendite einer Anlage und ihrer
Benchmark. Die Volatilitat (Standardabweichung) misst, wie weit einzelne
Performanceertrage innerhalb einer Performance-Serie vom (arithmetischen)
Mittelwert entfernt liegen. Das Wachstum des Gewinns je Aktie tGber 5
Jahre ist das auf die vergangenen fiinf hochgerechneten Steuerjahre
gewichtete Durchschnittsgewinnwachstum je Aktie aller Wertpapiere des
Portfolios. Der Gewinn je Aktie eines Unternehmens bezieht sich auf den
Gesamtgewinn dividiert durch die im Umlauf befindlichen Aktien.
Uberschussrendite bzw. die (positive oder negative) Differenz ist die
Portfoliorendite zur Rendite des Vergleichsindex.

INFORMATIONEN ZUM INDEX

Der MSCI Europe (Net) Index ist ein um den Streubesitz bereinigter
Marktkapitalisierungsindex, der die Performance von Aktien aus
europdischen Industriestaaten misst. Im September 2002 umfasste der MSCI
Europe Index die Indizes von 16 Industriestaaten: Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GrofBbritannien, Irland,
ltalien, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Spanien, Schweden und
Schweiz.
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WEITERGABE

Dieses Material ist ausschlieBlich fir Personen in Landern bestimmt, in
denen die Verteilung bzw. Verfigbarkeit des Materials den jeweils geltenden
Gesetzen oder Vorschriften nicht zuwiderlduft, und wird daher nur an diese
Personen verteilt. Die Anteile sind insbesondere nicht fuir den Vertrieb an US-
Personen bestimmt.

GroBbritannien: Morgan Stanley Investment Management Limited wurde
von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren
Aufsicht. Eingetragen in England. Registernummer: 1981121. Eingetragener
Geschiftssitz: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA. Dubai:
Morgan Stanley Investment Management Limited (Representative Office,
Unit Precinct 3-7th Floor-Unit 701 and 702, Level 7, Gate Precinct Building 3,
Dubai International Financial Centre, Dubai, 5065071, Vereinigte Arabische
Emirate. Telefon: +97 (0)14 709 7158). Deutschland: Morgan Stanley
Investment Management Limited, Niederlassung Deutschland, Junghofstraie
1315, 60311 Frankfurt, Deutschland (Gattung: Zweigniederlassung (FDI)
gem. § 53b KWG). Italien: Morgan Stanley Investment Management
Limited, Niederlassung Mailand (Sede Secondaria di Milano), ist eine
Zweigstelle von Morgan Stanley Investment Management Limited, einer in
GroBbritannien eingetragenen Gesellschaft, die von der Financial Conduct
Authority (FCA) zugelassen und beaufsichtigt ist. Eingetragener Sitz: 25
Cabot Square, Canary Wharf, London, E14 4QA. Morgan Stanley Investment
Management Limited, Niederlassung Mailand (Sede Secondaria di Milano),
mit eingetragenem Sitz in Palazzo Serbelloni Corso Venezia, 16 — 20121
Mailand, Italien, ist in Italien mit der Unternehmens- und
Umsatzsteuernummer 08829360968 eingetragen. Niederlande: Morgan
Stanley Investment Management, Rembrandt Tower, TIth Floor Amstelplein 1
1096HA, Niederlande. Telefon: 31 2-0462-1300. Morgan Stanley Investment
Management ist eine Zweigniederlassung von Morgan Stanley Investment
Management Limited. Morgan Stanley Investment Management Limited ist
von der britischen Financial Conduct Authority zugelassen und beaufsichtigt.
Schweiz: Morgan Stanley & Co. International plc, London, Niederlassung
Zurich, ist von der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®)
zugelassen und beaufsichtigt. Eingetragen im Handelsregister Zuirich unter
der Nummer CHE-T5415.770. Eingetragener Geschéftssitz: Beethovenstrasse
33,8002 Zrich, Schweiz, Telefon +41(0) 44 588 1000. Fax: +41(0) 44 588
1074

Australien: Morgan Stanley Investment Management (Australia) Pty
Limited ACN: 122040037, AFSL Nr. 314182 veréffentlicht dieses Dokument
in Australien und ist fur den Inhalt verantwortlich. Diese Publikation und der
Zugriff auf sie sind ausschlieBlich ,Wholesale-Clients" im Sinne des
Australian Corporations Act vorbehalten. Hongkong: Dieses Dokument
wurde von Morgan Stanley Asia Limited zur Verwendung in Hongkong
herausgegeben und wird nur ,professionellen Anlegern" gemaf der
Definition in der Verordnung fiir Wertpapiere und Futures von Hongkong
(Securities and Futures Ordinance of Hong Kong, Kap. 571) ausgehandigt.
Der Inhalt wurde durch keine Regulierungsbehérde, auch nicht durch die
Securities and Futures Commission in Hongkong, berpriift oder genehmigt.
Daher darf dieses Material, auBer in gesetzlich vorgesehenen
Ausnahmefallen, in Hongkong nicht publiziert, in Umlauf gebracht, verteilt,
an die Offentlichkeit gerichtet oder allgemein verfigbar gemacht werden.
Singapur: Dieses Dokument versteht sich nicht (weder direkt noch indirekt)
als Aufforderung an die allgemeine Offentlichkeit in Singapur zur Zeichnung
oder zum Kauf, sondern darf nur (i) institutionellen Anlegern gemaf
Abschnitt 304 des Securities and Futures Act, Chapter 289, von Singapur
(,SFAY, (ii) einer ,betroffenen Person” (u. a. einem zugelassenen Anleger)
gemal Abschnitt 305 des SFA, sofern die Verteilung im Einklang mit den in
Abschnitt 305 des SFA festgelegten Bedingungen steht, oder (i) anderweitig
nur den sonstigen geltenden Bestimmungen des SFA entsprechend
weitergegeben werden. Insbesondere Investmentfonds (und deren
Fondsanteile), die von der Monetary Authority of Singapore (MAS) nicht
zugelassen oder anerkannt sind, durfen Privatanlegern nicht angeboten
werden. Schriftliche Dokumentationen, die den vorstehenden Personen in
Verbindung mit einem Angebot tibermittelt werden, sind kein
Verkaufsprospekt im Sinne des SFA. Daher kommt die fur Inhalte von
Verkaufsprospekten im SFA festgelegte gesetzliche Haftung hier nicht zur
Anwendung. Anleger sollten sorgféltig tiberlegen, ob die Anlage fur sie
geeignet ist.

WICHTIGE INFORMATIONEN

EMEA: Dieses Marketingdokument wurde von Morgan Stanley
Investment Management Limited (,MSIM") herausgegeben. MSIM ist
von der Financial Conduct Authority zugelassen und beaufsichtigt.
Registriert in England unter Nr. 1981121, Eingetragener Geschaftssitz: 25
Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.

Dieses Dokument enthélt Informationen tiber den Teilfonds (der ,Fonds")
von Morgan Stanley Investment Funds, einer in Luxemburg ansissigen
SICAV (Société d'Investissement & Capital Variable). Morgan Stanley
Investment Funds (die ,Gesellschaft") ist im GroBherzogtum Luxemburg als
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Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuellen Fassung registriert. Die
Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW").

Zeichnungsantrage fr Anteile eines Fonds sollten erst dann gestellt werden,
wenn die Anleger die aktuelle Version des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID") sowie des Jahres- und
Halbjahresberichts (die ,Angebotsdokumente") bzw. sonstige in ihrem Land
verfugbare relevante Dokumente gelesen haben, die am eingetragenen
Geschiftssitz kostenlos erhiltlich sind: European Bank and Business Centre,
6B route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Handelsregister Luxemburg B 29
192. ltalienische Anleger sollten dartiber hinaus das Erweiterte
Zeichnungsformular” und alle Anleger aus Hongkong den Abschnitt
Zusitzliche Informationen fiir Anleger aus Hongkong" im Verkaufsprospekt
beachten. Deutschsprachige Exemplare des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Satzung der Gesellschaft und
der Jahres- und Halbjahresberichte sowie zusitzliche Informationen sind
kostenlos bei der Schweizer Vertretung erhéltlich. Die Schweizer Vertretung
ist Carnegie Fund Services S.A, 11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf,
Schweiz. Die Schweizer Zahlstelle ist die Banque Cantonale de Genéve, 17,
quai de llle, 1204 Genf, Schweiz. Das vorliegende Dokument wurde
ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt kein Angebot bzw.
keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers
oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar.

In diesem Dokument genannte Indizes (einschlieBlich eingetragener Marken)
sind geistiges Eigentum des jeweiligen Lizenzgebers. Auf einen Index
bezogene Produkte werden in keiner Weise von dem jeweiligen Lizenzgeber
gesponsert, beworben, verkauft oder empfohlen. Der Lizenzgeber
tbernimmt in diesem Zusammenhang keine Haftung.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen moglichen Verlust
des eingesetzten Kapitals einschlieBen konnen. Die hierin enthaltenen
Materialien wurden nicht auf der Grundlage der individuellen Situation
eines einzelnen Kunden erstellt und stellen keine Anlageberatung dar. Sie
dirfen nicht als Steuer-, Buchfihrungs-, Rechts- oder aufsichtsrechtliche
Beratung interpretiert werden. Zu diesem Zweck sollten Anleger vor
Anlageentscheidungen eine unabhingige Rechts- und Finanzberatung in
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Anspruch nehmen, die auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche
Auswirkungen umfasst.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine
Research-Empfehlung und kein ,Anlageresearch" dar und sind in
Ubereinstimmung mit geltenden europaischen oder Schweizer
Bestimmungen als ,Marketingmitteilung" klassifiziert. Das bedeutet,
dass die in dieser Marketingmitteilung enthaltenen Informationen (a)
nicht im Einklang mit den gesetzlichen Erfordernissen zur Férderung
der Unabhangigkeit des Anlageresearchs erstellt wurden und (b)
keinem Handelsverbot im Vorfeld der Verbreitung des Anlageresearchs
unterliegen.

MSIM hat keine Finanzintermedidre beauftragt, dieses Dokument zu nutzen
und zu verteilen, es sei denn, eine solche Nutzung und Verteilung erfolgt im
Einklang mit geltenden Gesetzen und Vorschriften. MSIM tbernimmt keine
Verantwortung und haftet nicht fiir den Gebrauch oder Missbrauch dieser
Veroffentlichung durch den Finanzintermediar. Wenn Sie als Vertriebsstelle
der Morgan Stanley Investment Funds fungieren, sind einige bzw. alle Fonds
oder Anteile an einzelnen Fonds ggf. zum Vertrieb verfigbar. Bitte
entnehmen Sie die entsprechenden Einzelheiten lhrer
Untervertriebsvereinbarung, bevor Sie lhre Kunden tber den Fonds
informieren.

Dieses Dokument darf ohne die ausdrtickliche schriftliche Genehmigung von
MSIM weder vollstiandig noch in Teilen vervielféltigt, kopiert, weitergegeben
oder Dritten gegentiber offengelegt werden.

Bei samtlichen in dieser Vertffentlichung enthaltenen Informationen handelt
es sich um unternehmenseigene und urheberrechtlich geschitzte Inhalte.

Das vorliegende Dokument darf in andere Sprachen tibersetzt werden. Sollte
eine solche Ubersetzung angefertigt werden, die englische Originalversion
als malgeblich. Bei Abweichungen zwischen der englischen und einer
anderssprachigen Fassung ist die englische Version mafBgeblich.
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