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Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Il team d’investimento ritiene che le società di alta qualità contraddistinte da quote di mercato dominanti e con
valutazioni ragionevoli possano generare rendimenti elevati sul capitale operativo e dimostrare resilienza in tutti
i cicli di mercato. L’analisi ESG e la partecipazione attiva da parte dei gestori di portafoglio sono fondamentali
per il processo d’investimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
William Lock, Head of International Equity Team 1994 34
Bruno Paulson, Managing Director 2009 32
Marcus Watson, Managing Director 2008 18
Alex Gabriele, Managing Director 2012 17
Richard Perrott, Managing Director 2015 20
Isabelle Mast, Executive Director 2021 21
Anton Kryachok, Executive Director 2021 16
Marte Borhaug, Head of ESG 2021 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 28° febbraio 2026, Marcus Watson non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,33 -2,22 -2,99 -2,99   7,78 -- -- 7,15
S&P 500 Index 0,06 2,66 17,88 17,88   23,01 -- -- 22,08

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A -2,99 9,47 17,90 -- -- -- -- -- -- --
S&P 500 Index 17,88 25,02 26,29 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

INTERNATIONAL EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2562895040
Bloomberg MSIARAU LX
Data di lancio 15 Dicembre 2022
Valore Azione $ 30,85

Dati del Fondo
Lancio fondo 15 Dicembre 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice S&P 500 Index
Patrimonio totale $ 6,42 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,84
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -15,23 --
Alfa (di Jensen) -11,91 --
Beta 0,82 1,00
Information ratio -2,09 --
R quadro 0,66 1,00
Tracking error (%) 7,27 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,96 11,95

Rapporto di cattura ribassista 118,61 100,00
Rapporto di cattura rialzo 57,51 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 82,45 --
Numero di posizioni 28 503
Prezzo/free cash flow (NTM) 25,33 28,29
Prezzo/utili (NTM) 23,37 22,23
Rendimento dividendo (%) 1,24 1,13

 NTM = prossimi 12 mesi..

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A S&P 500 Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Per Bloomberg 

si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco 

di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg 

Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in 

tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso 

prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di 

azioni di ciascun comparto. L’ ISIN (acronimo di international securities identification

American Resil ience Fund
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 94,58 100,00
Italia 3,47 --
Liquidità 1,95 --

   

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 25,85 13,40
Informatica 18,99 34,43
Industriale 13,79 8,16
Beni della Sanità 12,29 9,59
Beni di consumo primari 10,49 4,71
Beni di consumo
discrezionali

10,26 10,41

Servizi di comunicazione 6,39 10,58
Energia -- 2,81
Materiali -- 1,83
Beni immobiliari -- 1,83
Servizi pubblici -- 2,25
Liquidità 1,95 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Microsoft Corp 8,39 6,15
Alphabet Inc 6,39 5,61
Visa Inc 5,33 1,01
Coca-Cola Co. 4,82 0,46
Intercontinental Exchange Inc 4,61 0,16
Texas Instruments Inc 4,53 0,27
S&P Global Inc 4,23 0,28
Procter & Gamble 4,11 0,57
AutoZone, Inc. 4,10 0,10
Zoetis Inc 3,75 0,09
Totale 50,26 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 15.12.2022 LU2562895123 MSIARAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il prezzo/free cash
flow (NTM) è un rapporto utilizzato per paragonare il valore di mercato di una società al suo
free cash flow. Viene calcolato dividendo il prezzo per azione per il free cash flow per azione.
Il free cash flow viene calcolato sottraendo la spesa per investimenti di una società dal cash
flow operativo. Prezzo/utili (BPA) Questo rapporto P/E a termine stima gli utili per azione
probabili di una società nei prossimi 12 mesi. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Standard & Poor’s 500® Index (S&P 500®) misura la performance del segmento
delle large cap nel mercato azionario statunitense e copre all’incirca l’80% di tale mercato.
L’Indice comprende le prime 500 società che operano nei settori di punta dell’economia
statunitense.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata dalla composizione di un benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Asia Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Aumentare il valore dell'investimento nel lungo periodo, principalmente attraverso la crescita del capitale.

Approccio di investimento
Un fondo core asiatico, escluso il Giappone, che punta a investire in società di qualità che potrebbero
beneficiare della crescita della regione. Il nostro processo d’investimento integra l’allocazione macro/tematica
top-down con la selezione fondamentale bottom-up dei titoli per costruire un portafoglio di 50-75 titoli. Il
comparto tiene conto dei criteri ESG durante il processo d’investimento per mitigare i rischi.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Amay Hattangadi, Managing Director 1997 29
Rose Kim, Executive Director 2019 14
Samson Hung, Vice President 2020 20

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso. A partire dal 1° aprile 2025, Rose Kim e
Samson Hung sono diventati portfolio manager del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,46 4,31 25,95 25,95   16,52 5,48 7,95 4,14
Benchmark composito 2,72 4,29 32,26 32,26   16,21 3,73 8,61 4,93

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 25,95 14,74 9,47 -21,45 5,05 25,33 17,70 -18,82 36,09 1,01
Benchmark composito 32,26 11,96 5,98 -19,67 -4,72 25,02 18,17 -14,37 41,72 6,11

A decorrere dal 31 dicembre 2020, il comparto Morgan Stanley Investment Funds Asian Equity Fund ha assunto la
denominazione Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Asia Equity Fund.  Questa nuova denominazione rispecchia
la riveduta politica d’investimento illustrata nel Prospetto informativo dell’ottobre 2020, Eventuali informazioni sulla
performance storica rispecchiano, per il periodo precedente alla modifica della strategia e dell’approccio d’investimento del
comparto, la performance storica del comparto Morgan Stanley Investment Funds Asian Equity Fund. Il comparto Morgan
Stanley Investment Funds Sustainable Asia Equity Fund potrebbe conseguire una performance diversa a causa della
modifica della strategia e dell’approccio d’investimento. I rendimenti passati non sono indicativi dei risultati futuri.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 28 aprile 2025, MS INVF Sustainable Asia Equity Fund ha assunto la denominazione MS INVF Asia
Equity Fund. Per maggiori dettagli sull’approccio d’investimento aggiornato si rimanda al prospetto informativo.

 LTM = ultimi 12 mesi.

La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’Indice MSCI AC Far East Free Ex-Japan (Gross
Returns) dal lancio fino al 31 dicembre 2000, l’Indice MSCI AC Far East Free Ex-Japan (Net Returns) dal 1° gennaio 2001
fino al 29 febbraio 2016 e l’Indice MSCI AC Asia ex Japan (Net Returns) per il periodo successivo.

EMERGING MARKETS EQUITY TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 881 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/5/881,
5/4/794,
10/4/501.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0073229253
Bloomberg MORASEI LX
Data di lancio 03 Febbraio 1997
Valore Azione $ 87,06

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Ottobre 1991
Valuta base Dollaro USA
Benchmark MSCI All Country Asia Ex Japan Net

Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 101,66 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,69
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Beta 0,83 1,00
Information ratio 0,07 --
R quadro 0,91 1,00
Tracking error (%) 4,38 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

12,33 14,23

Rapporto di cattura ribassista 76,59 100,00
Rapporto di cattura rialzo 87,76 100,00

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 52,68 --
Prezzo/flusso di cassa 14,98 11,59
Prezzo/valore contabile 2,45 2,11
Crescita degli utili per azione a 3 anni
(%)

12,99 16,49

Prezzo/utili (LTM) 19,35 16,94
Rendimento dividendo (%) 1,57 1,95
Numero di posizioni 78 1.009

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale
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Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 9,88 13,50
Samsung Electronics Co. Ltd 8,11 4,38
Tencent Holdings Ltd 7,25 5,48
Alibaba Group Holding Ltd 5,84 3,50
SK Hynix Inc 2,95 2,74
HDFC Bank Ltd 2,46 1,39
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd 2,12 1,02
ASE Technology Holding Co. Ltd 2,09 0,29
ICICI Bank Ltd 1,95 0,88
Reliance Industries Ltd 1,84 1,18
Totale 44,49 --

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cina 27,75 31,40
India 23,89 17,39
Taiwan 21,27 23,41
Corea del Sud 15,28 15,13
Hong Kong 4,83 4,54
Singapore 2,74 3,87
Malesia 1,49 1,38
Indonesia 0,55 1,32
Tailandia 0,22 1,14
Liquidità 1,96 --

Distribuzione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 33,36 32,01
Finanziario 25,90 20,48
Beni di consumo
discrezionali

12,87 12,82

Servizi di comunicazione 10,12 9,68
Industriale 6,21 7,98
Beni della Sanità 2,77 3,31
Energia 1,84 2,88
Beni di consumo primari 1,68 2,92
Beni immobiliari 1,66 1,80
Materiali 1,63 4,05
Servizi pubblici -- 2,06
Liquidità 1,96 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, poiché i loro
sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei
mercati sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La crescita degli utili per azione (EPS) indica la media ponderata degli utili per
azione per tutti i titoli detenuti in portafoglio, proiettata sugli ultimi tre esercizi fiscali. Gli utili
per azione di una società sono definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti.
L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato
dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di
international securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei
titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli.
Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere
convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni
valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono
considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante
di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione
del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio
può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle
posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei
mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Il prezzo/flusso di cassa (P/CF)
è un rapporto utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al suo flusso di
cassa. È calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo per azione.
Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa per i
rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E offre
agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di utili di
una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato di un
titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. Questo
indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata. L’R
quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un
R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100%
con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario. Il
tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il
suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’Indice MSCI AC Far East
Free Ex-Japan (Gross Returns) dal lancio fino al 31 dicembre 2000, l’Indice MSCI AC Far East
Free Ex-Japan (Net Returns) dal 1° gennaio 2001 fino al 29 febbraio 2016 e l’Indice MSCI AC
Asia ex Japan (Net Returns) per il periodo successivo.
L’Indice MSCI AC Asia ex-Japan replica l’andamento delle società large e mid cap di 2 paesi
dei Mercati Sviluppati (Giappone escluso) e di 7 paesi dei Mercati Emergenti dell’Estremo
Oriente*. L’indice è composto da 553 società e copre circa l’85% della capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante di ciascun paese.
L’Indice MSCI AC Asia ex-Japan replica l’andamento delle società large e mid cap di 2 dei 3
paesi dei Mercati Sviluppati (MS)* (Giappone escluso) e di 9 paesi dei Mercati Emergenti
(ME)* dell’Asia. Con 637 costituenti, l’indice copre circa l’85% della capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante di ciascun paese.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da

Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,

autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
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investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le

performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono

assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo

22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto
gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del
Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating
triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a
tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a
cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la
formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo
a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è
incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA FUND ASIA EX-JAPAN

EQUITY

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Asia Opportunity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita di lungo termine del vostro investimento.

Approccio di investimento
Il Comparto mira a ottenere un apprezzamento del capitale a lungo termine investendo in società consolidate
ed emergenti di alta qualità ubicate in Asia (Giappone escluso) che secondo il team di gestione sono
sottovalutate al momento dell’acquisto. Per raggiungere questo obiettivo, il team d’investimento punta
normalmente su società che a suo avviso sono dotate di vantaggi competitivi sostenibili che possono essere
monetizzati attraverso la crescita. Il processo d’investimento integra l’analisi di sostenibilità rispetto a
cambiamenti dirompenti, forza finanziaria, fattori esterni ambientali, sociali e di governance (detti anche ESG).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kristian Heugh, CFA, Head of Global Opportunity 2001 25
Anil Agarwal, Managing Director, Director of
Research

2001 25

Alastair Pang, Managing Director 2016 17
Jeremy Wu, Managing Director 2013 15

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,53 -8,84 4,74 4,74   5,08 -6,66 -- 8,38
MSCI All Country Asia Ex Japan
Net Index

2,72 4,29 32,26 32,26   16,21 3,73 -- 8,58

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 4,74 20,28 -7,90 -22,62 -21,10 50,38 40,37 -15,50 73,30 --
MSCI All Country Asia Ex Japan Net
Index

32,26 11,96 5,98 -19,67 -4,72 25,02 18,17 -14,37 41,72 --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

GLOBAL OPPORTUNITY

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1378878430
Bloomberg MSAIOPA LX
Data di lancio 31 Marzo 2016
Valore Azione $ 54,79

Dati del Fondo
Lancio fondo 31 Marzo 2016
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI All Country Asia Ex Japan Net

Index
Patrimonio totale $ 2,9 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,89
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -11,13 --
Alfa (di Jensen) -11,35 --
Beta 1,02 1,00
Information ratio -1,00 --
R quadro 0,63 1,00
Indice di Sharpe 0,00 0,79
Tracking error (%) 11,08 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

18,25 14,23

Rapporto di cattura ribassista 126,19 100,00
Rapporto di cattura rialzo 76,05 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 77,65 --
Rendimento sul capitale investito -
NTM (%)

72,49 22,02

Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni

12,69 9,10

Rapporto liquidità/patrimonio netto
(%)

38 -18

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

218,53 302,11

Numero di posizioni 31 1.009

 Fonte: FactSet Research Systems Inc.
 Stime di consenso per i prossimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI All Country Asia Ex Japan Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.

Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cina 42,26 31,40
India 25,20 17,39
Corea del Sud 10,98 15,13
Taiwan 10,59 23,41
Singapore 2,95 3,87
Hong Kong 1,47 4,54
Liquidità 6,77 --

   

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Beni di consumo
discrezionali

33,27 12,82

Finanziario 18,49 20,48
Servizi di comunicazione 14,15 9,68
Informatica 13,97 32,01
Industriale 6,17 7,98
Beni di consumo primari 3,81 2,92
Beni immobiliari 3,34 1,80
Energia -- 2,88
Beni della Sanità -- 3,31
Materiali -- 4,05
Servizi pubblici -- 2,06
Altro 0,26 0,01
Liquidità 6,77 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 9,78 13,50
Trip.com Group Ltd 6,97 0,49
Coupang Inc 5,73 --
ICICI Bank Ltd 5,53 0,88
Baidu Inc 4,77 0,42
Tencent Holdings Ltd 4,46 5,48
Meituan 4,32 0,73
HDFC Bank Ltd 4,05 1,39
Eternal Ltd 3,94 0,08
Kweichow Moutai Co. Ltd 3,81 0,16
Totale 53,36 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, poiché i loro
sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei
mercati sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 26.02.2021 LU2295319219 MOFAOAE LX
AH (EUR) EUR 31.03.2016 LU1378879248 MSAIAHE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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DEFINIZIONI
L’active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni è il tasso di crescita annuo composto del fatturato inerente al
periodo 2024-2027 sulla base delle stime di consenso di FactSet. Viene calcolato secondo la
seguente formula: [Fatturato (2027) / Fatturato (2024)]^1/3 – 1. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto
per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle
passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il
portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e
delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata
nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello
di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. Rapporto liquidità/patrimonio netto: è il rapporto tra le
disponibilità liquide di una società e il suo patrimonio netto totale. Il rendimento sul capitale
investito (ROIC) è un indicatore di performance che misura in termini percentuali il
rendimento di una società in relazione al capitale investito, esclusi i comparti finanza e
immobiliare. Le voci del conto economico riferite ai prossimi dodici mesi si basano sulle stime
di consenso di FactSet, mentre le voci dello stato patrimoniale si riferiscono all’ultimo anno
fiscale dichiarato. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di
un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI All Country Asia Ex Japan è un indice ponderato per la capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante che misura la performance dei listini azionari della regione
asiatica, Giappone escluso. La performance dell’Indice è espressa in dollari USA e prevede il
reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato
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dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Large-Cap

Blend Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Climate Aligned Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.Il Comparto è conforme all'articolo 9 del regolamento
sull'informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR).

Approccio di investimento
L’obiettivo di investimento di Calvert Sustainable Climate Aligned Fund è l’apprezzamento del capitale nel
lungo termine, misurato in dollari statunitensi, attraverso la promozione della diversità, equità e inclusione,
investendo principalmente in società impegnate in attività economiche che riguardano la transizione climatica
e/o sono allineate agli obiettivi di decarbonizzazione nel lungo termine dell’Accordo di Parigi. Il Comparto
manterrà un profilo di carbonio allineato all’obiettivo di neutralità carbonica dell’Accordo di Parigi, riflesso in un
apposito benchmark coerente con tale accordo o, in assenza di un benchmark approvato, manterrà un’impronta
di carbonio sostanzialmente inferiore, o almeno il 50% inferiore, a quella del benchmark di mercato sottostante,
tenendo inoltre conto degli obiettivi dell’Accordo di Parigi per la riduzione delle emissioni nel lungo termine che
nel tempo potrebbero giustificare una revisione della portata della riduzione perseguita. L’impronta di carbonio
viene misurata come intensità di carbonio media ponderata, definita come tonnellate di CO2 per milione di
dollari di valore d’impresa, liquidità inclusa.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Christopher Madden, Managing Director, Head of
Applied Solutions

2002 27

Ibrahim Kara, Executive Director, Portfolio Manager 2019 22
Yijia Chen, Executive Director, Portfolio Manager 2018 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,15 2,71 14,36 14,36   16,97 -- -- 9,66
MSCI World Index Net Index (USD) 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 -- -- 12,57

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 14,36 14,65 22,05 -- -- -- -- -- -- --
MSCI World Index Net Index (USD) 21,09 18,67 23,79 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 28 aprile 2025, MS INVF Calvert Sustainable Climate Aligned Fund ha assunto la denominazione MS
INVF Calvert Climate Aligned Fund.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2459590019
Bloomberg MOSCAAU LX
Data di lancio 08 Aprile 2022
Valore Azione $ 35,27

Dati del Fondo
Lancio fondo 08 Aprile 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Index Net Index (USD)
Patrimonio totale $ 8,37 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,49
Gestione 1,25

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -4,69 --
Beta 1,03 1,00
Extra-rendimento (%) -4,20 --
Information ratio -1,34 --
R quadro 0,94 1,00
Indice di Sharpe 0,97 1,40
Tracking error (%) 3,13 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

12,26 11,50

Rapporto di cattura rialzo 90,10 100,00
Rapporto di cattura ribassista 111,30 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 67,38 --
Numero di posizioni 179 1.320
Rendimento dividendo (%) 1,63 1,55
Redditività del capitale investito
(%)

18,55 17,23

Crescita degli utili per azione a 5
anni (%)

8,12 10,15

Prezzo/utili (LTM) 26,03 24,82
Prezzo/flusso di cassa 15,37 16,05
Prezzo/valore contabile 3,89 3,88
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

832,81 1.030,55

LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non

di un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Per Bloomberg

si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco

di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg

Calvert Climate Aligned Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 69,94 71,93
Svizzera 4,65 2,38
Giappone 4,51 5,45
Regno Unito 2,84 3,67
Francia 2,64 2,64
Spagna 2,29 0,97
Australia 2,14 1,57
Italia 1,85 0,81
Germania 1,51 2,40
Canada 1,17 3,42
Altro 5,76 4,76
Liquidità 0,67 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 32,19 27,09
Finanziario 19,56 17,05
Industriale 13,41 11,08
Beni della Sanità 12,25 9,77
Beni di consumo
discrezionali

6,57 10,02

Servizi pubblici 4,63 2,58
Servizi di comunicazione 4,03 8,78
Beni di consumo primari 2,69 5,26
Materiali 2,27 3,23
Beni immobiliari 0,01 1,80
Energia -- 3,34
Altro 1,70 --
Liquidità 0,67 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Apple Inc 4,89 4,87
NVIDIA Corp 4,82 5,47
Microsoft Corp 4,32 4,12
Visa Inc 3,52 0,72
Broadcom Inc 2,28 1,87
Capital One Financial Corp 1,97 0,19
Parker-Hannifin Corp 1,88 0,13
American Express Co. 1,77 0,25
Netflix Inc 1,74 0,48
T-Mobile US Inc 1,67 0,12
Totale 28,86 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 21.07.2022 LU2504490629 MOMSSEA LX
AH (EUR) EUR 08.04.2022 LU2459593625 MOSCAAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo
reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso,
BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di
ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Il crescita degli utili per azione a 5 anni è
la media ponderata dell’incremento degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in
portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono
definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il prezzo/flusso di
cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al
suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo
per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa
per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E
offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di
utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato
di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali.
Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
Il Rendimento del capitale investito è una misura dell’efficienza di una società nel destinare il
capitale gestito a investimenti remunerativi, calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo
di dividendi e imposte] per il capitale complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Blend Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita dell'investimento nel lungo termine e miglioramenti a livello di diversità, equità e inclusione.Il Comparto
è conforme all'articolo 9 del regolamento sull'informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR).

Approccio di investimento
L’obiettivo di investimento di Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund è l’apprezzamento del
capitale nel lungo termine, misurato in dollari statunitensi, attraverso la promozione della diversità, equità e
inclusione, investendo principalmente in società che hanno dimostrato di occupare una posizione di leadership o
hanno realizzato significativi progressi nel creare una forza lavoro diversificata e una cultura di lavoro
improntata all’inclusione e all’equità. Il Comparto mira a mantenere un livello di diversità nella forza lavoro
superiore a livello di portafoglio rispetto al benchmark, misurato dalla percentuale di presenze femminile a
livello di consiglio di amministrazione e dalla percentuale media di consiglieri appartenenti a etnie
sottorappresentate.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Christopher Madden, Managing Director, Head of
Applied Solutions

2002 27

Ibrahim Kara, Executive Director, Portfolio Manager 2019 22
Yijia Chen, Executive Director, Portfolio Manager 2018 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,74 2,47 14,00 14,00   18,11 -- -- 10,05
MSCI World Index Net Index (USD) 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 -- -- 12,57

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 14,00 13,83 26,97 -- -- -- -- -- -- --
MSCI World Index Net Index (USD) 21,09 18,67 23,79 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 28 aprile 2025, MS INVF Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund ha assunto la denominazione MS
INVF Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2459594276
Bloomberg MOEAIAU LX
Data di lancio 08 Aprile 2022
Valore Azione $ 35,74

Dati del Fondo
Lancio fondo 08 Aprile 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Index Net Index (USD)
Patrimonio totale $ 8,87 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,49
Gestione 1,25

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -1,77 --
Beta 0,92 1,00
Extra-rendimento (%) -3,05 --
Information ratio -0,79 --
R quadro 0,89 1,00
Indice di Sharpe 1,16 1,40
Tracking error (%) 3,87 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,24 11,50

Rapporto di cattura rialzo 84,63 100,00
Rapporto di cattura ribassista 86,12 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 62,20 --
Numero di posizioni 201 1.320
Rendimento dividendo (%) 1,44 1,55
Redditività del capitale investito
(%)

18,63 17,23

Crescita degli utili per azione a 5
anni (%)

14,16 10,15

Prezzo/utili (LTM) 25,42 24,82
Prezzo/flusso di cassa 15,38 16,05
Prezzo/valore contabile 4,50 3,88
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

1.226,95 1.030,55

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI World Index Net Index (USD)
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.

L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Per Bloomberg
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 74,43 71,93
Regno Unito 4,52 3,67
Svizzera 3,58 2,38
Canada 2,87 3,42
Germania 2,72 2,40
Francia 2,68 2,64
Giappone 1,95 5,45
Spagna 1,50 0,97
Italia 0,90 0,81
Paesi Bassi 0,87 1,21
Altro 3,54 5,13
Liquidità 0,40 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 40,12 27,09
Finanziario 19,69 17,05
Beni della Sanità 12,18 9,77
Beni di consumo
discrezionali

9,46 10,02

Servizi di comunicazione 5,95 8,78
Industriale 5,18 11,08
Beni di consumo primari 2,92 5,26
Servizi pubblici 1,81 2,58
Materiali 0,46 3,23
Energia 0,09 3,34
Beni immobiliari -- 1,80
Altro 1,70 --
Liquidità 0,40 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
NVIDIA Corp 8,49 5,47
Apple Inc 8,00 4,87
Microsoft Corp 6,89 4,12
Amazon.com Inc 5,22 2,67
Eli Lilly & Co. 2,28 1,04
JPMorgan Chase & Co. 1,89 1,07
Visa Inc 1,63 0,72
MasterCard Inc 1,55 0,59
Bank of America Corp 1,04 0,47
Netflix Inc 1,04 0,48
Totale 38,03 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
 Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 21.07.2022 LU2504490389 MOMEAEU LX
AH (EUR) EUR 08.04.2022 LU2459594789 MOEAIAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco
di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg
Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo
reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso,
BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di
ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Il crescita degli utili per azione a 5 anni è
la media ponderata dell’incremento degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in
portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono
definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il prezzo/flusso di
cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al
suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo
per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa
per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E
offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di
utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato
di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali.
Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
Il Rendimento del capitale investito è una misura dell’efficienza di una società nel destinare il
capitale gestito a investimenti remunerativi, calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo
di dividendi e imposte] per il capitale complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global Green Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Fornire un rendimento totale interessante, supportando al contempo effetti e risultati positivi sul piano
ambientale e sociale.Il Comparto è conforme all'articolo 9 del regolamento sull'informativa di sostenibilità dei
servizi finanziari (“SFDR”).

Approccio di investimento
Il Comparto investirà principalmente in Green Bond, tra cui titoli globali di emittenti societari, governativi e di
enti pubblici, sull'intero ventaglio delle classi di attivo obbligazionarie. Nel processo decisionale in materia di
investimenti il nostro team integra anche, su base discrezionale, analisi sulle tematiche della sostenibilità e le
problematiche ESG. Inoltre, il consulente d’investimento può interagire con il management delle aziende per
promuovere prassi di buona governance e relative ad altri aspetti importanti dal punto di vista ambientale e/o
sociale.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Brian S. Ellis, CFA, Co-Head, Short Maturity and
Portfolio Manager

2016 20

Vishal Khanduja, CFA, Head of Broad Markets Fixed
Income

2012 21

Dipen Patel, Executive Director 2009 17

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,76 0,33 12,40 12,40   6,06 -- -- 3,11
ICE BofA Green Bond Index 0,60 0,36 13,04 13,04   6,76 -- -- 3,75

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 12,40 -3,06 9,51 -- -- -- -- -- -- --
ICE BofA Green Bond Index 13,04 -2,53 10,43 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 28 aprile 2025, MS INVF Calvert Sustainable Global Green Bond Fund ha assunto la denominazione
MS INVF Calvert Global Green Bond Fund.

    Rating complessivo Morningstar*
Su 455 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/4/455.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2502369304
Bloomberg MORCSGA LX
Data di lancio 10 Agosto 2022
Valore Azione $ 27,74

Dati del Fondo
Lancio fondo 10 Agosto 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice ICE BofA Green Bond Index
Patrimonio totale $ 73,52 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,39
Gestione 1,15

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -0,69 --
Alfa (di Jensen) -0,67 --
Beta 0,98 1,00
Information ratio -0,76 --
R quadro 0,99 1,00
Indice di Sharpe 0,12 0,20
Tracking error (%) 0,92 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

8,66 8,75

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 6,19
Rendimento medio alla scadenza (%) 4,11
Numero di posizioni 191

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A ICE BofA Green Bond Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le

informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare

un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,

distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere

divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 25,01
Francia 12,07
Spagna 11,31
Germania 5,65
Paesi Bassi 4,76
Regno Unito 4,60
Italia 3,93
Australia 3,23
Belgio 2,70
Altro 25,18
Liquidità 1,55

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Credito 54,12

Obbligazioni societarie investment grade 46,94
Obbligazioni societarie high yield 5,83
Coperto 1,35

Prodotti cartolarizzati 16,63
Agency RMBS 7,59
ABS 4,55
CMBS non emessi da agenzie 4,49

Titoli di Stato 27,75
Treasuries 8,15
Titoli governativi 3,08
Enti pubblici 16,51

Swap sui tassi d’interesse -0,05
Liquidità e strumenti equivalenti 1,55

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 69,09
Dollari USA 14,09
Sterlina britannica 4,65
Dollaro canadese 2,60
Dollaro australiano 2,30
Franco Svizzero 1,51
Dollaro di Singapore 1,11
Corona svedese 1,03
Altro 3,61

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 6,36
AA 24,85
A 28,88
BBB 30,23
BB 5,87
CCC 0,60
Privo di rating 1,65
Liquidità 1,55

   

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Spain Government Bond, 1.000000%, 2042-07-30 2,72
Freddie Mac, 5.500000%, 2054-05-01 2,43
Ile-de-France Mobilites, 0.400000%, 2031-05-28 2,08
Fanniemae-Aces Fna_19-M1, 3.560000%, 2028-09-25 1,95
Iberdrola International Bv, 1.825000%, 2174-02-09 1,67
United Kingdom (Government of), 1.500000%, 2053-07-31 1,67
Caixabank S.A., 1.250000%, 2031-06-18 1,60
AXA S.A., 1.375000%, 2041-10-07 1,46
Uniqa Insurance Group AG, 2.375000%, 2041-12-09 1,34
European Union, 2.625000%, 2048-02-04 1,31
Totale 18,23

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti nei mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento,
in quanto i sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati,
mentre gli investimenti nei titoli a reddito fisso tramite il mercato obbligazionario
interbancario cinese possono comportare rischi aggiuntivi quali quelli legati rischio
di controparte e di liquidità.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH2 (EUR) EUR 07.05.2024 LU2804570351 CALSGAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il rendimento
medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano
detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti
durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice ICE BofA Green Bond replica la performance dei titoli emessi per finalità “ecologiche”
qualificate. Per qualificarsi, le obbligazioni devono indicare chiaramente l’uso dei proventi e il
loro esclusivo impiego per progetti o attività che promuovono l’adattamento ai cambiamenti
climatici o la loro mitigazione oppure altre finalità di sostenibilità ambientale. Gli indici ICE®
BofA® non sono destinati alla ridistribuzione o ad altre finalità, vengono forniti “così come
sono”, senza garanzie e senza alcuna assunzione di responsabilità.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.

Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a 

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari) 

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei 

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico 

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del

Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla

supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà

soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei

regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel
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Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le

performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono

assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo

22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto

gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del

Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating

triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating

a tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a
cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la
formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo
a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è
incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Europe Large-Cap

Blend Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.Il Comparto è conforme all'articolo 9 del regolamento
sull'informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR).

Approccio di investimento
L’obiettivo d’investimento di Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund è l’apprezzamento del
capitale nel lungo termine, misurato in euro, investendo principalmente in società impegnate in attività
economiche volte ad affrontare problematiche ambientali o sociali globali in ambiti quali la sostenibilità
ambientale e l’efficienza delle risorse, la diversità, l’equità e l’inclusione, il rispetto dei diritti umani, la
responsabilità dei prodotti, la gestione del capitale umano, la governance responsabile e operazioni trasparenti,
oppure società leader nella gestione di rischi e opportunità ambientali o sociali che hanno rilevanza finanziaria.
Questa comparto tiene inoltre conto degli obiettivi di riduzione delle emissioni nel lungo termine, previsti
dall’Accordo di Parigi, e di promozione della diversità, dell’equità e dell’inclusione.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Christopher Madden, Managing Director, Head of
Applied Solutions

2002 27

Ibrahim Kara, Executive Director, Portfolio Manager 2019 22
Yijia Chen, Executive Director, Portfolio Manager 2018 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,64 5,29 11,47 11,47   12,67 -- -- 7,76
MSCI Europe Net Index (EUR) 2,67 6,25 19,39 19,39   14,51 -- -- 9,78

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 11,47 9,17 17,53 -- -- -- -- -- -- --
MSCI Europe Net Index (EUR) 19,39 8,59 15,83 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU2459592908
Bloomberg MOEESAE LX
Data di lancio 08 Aprile 2022
Valore Azione € 33,04

Dati del Fondo
Lancio fondo 08 Aprile 2022
Valuta base Euro
Indice MSCI Europe Net Index (EUR)
Patrimonio totale € 57,64 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -2,05 --
Beta 1,02 1,00
Extra-rendimento (%) -1,84 --
Information ratio -0,62 --
R quadro 0,91 1,00
Indice di Sharpe 0,93 1,19
Tracking error (%) 2,99 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

10,12 9,50

Rapporto di cattura rialzo 93,22 100,00
Rapporto di cattura ribassista 104,10 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 61,16 --
Numero di posizioni 100 403
Rendimento dividendo (%) 3,02 2,72
Redditività del capitale investito (%) 14,37 13,19
Crescita degli utili per azione a 5 anni
(%)

10,51 9,51

Prezzo/utili (LTM) 18,16 19,10
Prezzo/flusso di cassa 16,93 10,72
Prezzo/valore contabile 2,43 2,39
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

121,34 124,94

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Europe Net Index (EUR)
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non

di un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Per Bloomberg

si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco

di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Francia 18,98 16,05
Regno Unito 18,49 22,36
Svizzera 14,65 14,46
Germania 14,06 14,61
Italia 7,18 4,96
Paesi Bassi 6,95 7,34
Spagna 5,48 5,91
Svezia 4,88 5,56
Danimarca 2,89 2,89
Austria 2,33 0,41
Altro 3,80 5,45
Liquidità 0,22 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 29,15 24,66
Industriale 16,31 18,89
Beni della Sanità 15,11 13,89
Beni di consumo
discrezionali

11,68 7,99

Informatica 10,17 7,30
Servizi pubblici 5,89 4,59
Beni di consumo primari 5,21 9,14
Servizi di comunicazione 4,24 3,54
Materiali 0,86 5,18
Energia -- 4,09
Beni immobiliari -- 0,72
Altro 1,08 --
Liquidità 0,22 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Novartis AG 3,98 1,93
Intesa Sanpaolo SPA 3,73 0,73
ASML Holding NV 3,48 3,08
SAP SE 3,47 1,88
AXA S.A. 3,29 0,61
AstraZeneca plc 2,83 2,11
Iberdrola S.A. 2,72 1,01
Roche Holding AG 2,60 2,24
ABB Ltd 2,45 0,86
Erste Group Bank AG 2,33 0,27
Totale 30,88 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (USD) USD 21.07.2022 LU2504490892 MOMAUSD LX
AH (USD) USD 08.04.2022 LU2459590878 MOEESAU LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo
reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso,
BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di
ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Il crescita degli utili per azione a 5 anni è
la media ponderata dell’incremento degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in
portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono
definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il prezzo/flusso di
cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al
suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo
per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa
per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E
offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di
utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato
di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali.
Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
Il Rendimento del capitale investito è una misura dell’efficienza di una società nel destinare il
capitale gestito a investimenti remunerativi, calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo
di dividendi e imposte] per il capitale complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Europe (Net) è un indice della capitalizzazione di mercato corretta per il
flottante e misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati europei. Al
settembre 2002, l’Indice MSCI Europe era composto dai seguenti 16 indici di paesi dei mercati
sviluppati: Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, Paesi
Bassi, Norvegia, Portogallo, Spagna, Svezia, Svizzera e Regno Unito.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito.Il Comparto è gestito attivamente e la sua
gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.Il Comparto è conforme all'articolo 9 del regolamento
sull'informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR).

Approccio di investimento
L’obiettivo d’investimento di Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund è l’apprezzamento del
capitale nel lungo termine, misurato in dollari statunitensi, investendo principalmente in società impegnate in
attività economiche volte ad affrontare problematiche ambientali o sociali globali in ambiti quali la sostenibilità
ambientale e l’efficienza delle risorse, la diversità, l’equità e l’inclusione, il rispetto dei diritti umani, la
responsabilità dei prodotti, la gestione del capitale umano, la governance responsabile e operazioni trasparenti,
oppure società leader nella gestione di rischi e opportunità ambientali o sociali che hanno rilevanza finanziaria.
Questa comparto tiene inoltre conto degli obiettivi di riduzione delle emissioni nel lungo termine, previsti
dall’Accordo di Parigi, e di promozione della diversità, dell’equità e dell’inclusione.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Christopher Madden, Managing Director, Head of
Applied Solutions

2002 27

Ibrahim Kara, Executive Director, Portfolio Manager 2019 22
Yijia Chen, Executive Director, Portfolio Manager 2018 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,12 3,26 15,75 15,75   17,17 -- -- 9,55
MSCI World Index Net Index (USD) 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 -- -- 12,57

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 15,75 13,88 22,02 -- -- -- -- -- -- --
MSCI World Index Net Index (USD) 21,09 18,67 23,79 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2459595166
Bloomberg MOMESAU LX
Data di lancio 08 Aprile 2022
Valore Azione $ 35,13

Dati del Fondo
Lancio fondo 08 Aprile 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Index Net Index (USD)
Patrimonio totale $ 8,18 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -4,01 --
Beta 1,00 1,00
Extra-rendimento (%) -4,00 --
Information ratio -1,32 --
R quadro 0,93 1,00
Indice di Sharpe 1,02 1,40
Tracking error (%) 3,04 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,90 11,50

Rapporto di cattura rialzo 90,46 100,00
Rapporto di cattura ribassista 110,46 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 64,32 --
Numero di posizioni 233 1.320
Rendimento dividendo (%) 1,70 1,55
Redditività del capitale investito
(%)

17,89 17,23

Crescita degli utili per azione a 5
anni (%)

8,41 10,15

Prezzo/utili (LTM) 24,45 24,82
Prezzo/flusso di cassa 16,84 16,05
Prezzo/valore contabile 3,77 3,88
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

807,40 1.030,55

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI World Index Net Index (USD)
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel

valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 68,39 71,93
Giappone 6,27 5,45
Canada 4,75 3,42
Francia 3,84 2,64
Regno Unito 2,60 3,67
Italia 2,56 0,81
Svizzera 2,39 2,38
Germania 2,21 2,40
Spagna 1,84 0,97
Australia 1,82 1,57
Altro 2,88 4,76
Liquidità 0,43 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 31,80 27,09
Finanziario 21,86 17,05
Beni della Sanità 11,10 9,77
Industriale 10,18 11,08
Beni di consumo
discrezionali

9,00 10,02

Servizi di
comunicazione

4,99 8,78

Beni di consumo
primari

3,33 5,26

Materiali 3,06 3,23
Servizi pubblici 2,98 2,58
Beni immobiliari 0,41 1,80
Energia -- 3,34
Altro 0,85 --
Liquidità 0,43 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
NVIDIA Corp 5,99 5,47
Apple Inc 5,36 4,87
Microsoft Corp 4,80 4,12
Eli Lilly & Co. 1,51 1,04
The Walt Disney Company 1,39 0,25
Publicis Groupe S.A. 1,35 0,03
Lam Research Corp 1,23 0,26
S&P Global Inc 1,22 0,20
Parker-Hannifin Corp 1,19 0,13
Intesa Sanpaolo SPA 1,12 0,12
Totale 25,16 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
 Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il Comparto a
perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I rendimenti
possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie. Il valore degli
investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e gli
investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi di
cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 21.07.2022 LU2504490975 MOMEAES LX
AH (EUR) EUR 08.04.2022 LU2459595752 MOMESAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Per Bloomberg si
intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di
12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg
Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo
reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso,
BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di
ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Il crescita degli utili per azione a 5 anni è
la media ponderata dell’incremento degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in
portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono
definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il prezzo/flusso di
cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al
suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo
per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa
per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E
offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di
utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato
di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali.
Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
Il Rendimento del capitale investito è una misura dell’efficienza di una società nel destinare il
capitale gestito a investimenti remunerativi, calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo
di dividendi e imposte] per il capitale complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in
conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata
dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto
l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.Il Comparto è conforme all'articolo 9 del regolamento
sull'informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR).

Approccio di investimento
L’obiettivo d’investimento di Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund è l’apprezzamento del
capitale nel lungo termine, misurato in dollari statunitensi, investendo principalmente in società impegnate in
attività economiche volte ad affrontare problematiche ambientali o sociali globali in ambiti quali la sostenibilità
ambientale e l’efficienza delle risorse, la diversità, l’equità e l’inclusione, il rispetto dei diritti umani, la
responsabilità dei prodotti, la gestione del capitale umano, la governance responsabile e operazioni trasparenti,
oppure società leader nella gestione di rischi e opportunità ambientali o sociali che hanno rilevanza finanziaria.
Questa comparto tiene inoltre conto degli obiettivi di riduzione delle emissioni nel lungo termine, previsti
dall’Accordo di Parigi, e di promozione della diversità, dell’equità e dell’inclusione.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Christopher Madden, Managing Director, Head of
Applied Solutions

2002 27

Ibrahim Kara, Executive Director, Portfolio Manager 2019 22
Yijia Chen, Executive Director, Portfolio Manager 2018 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,97 7,42 30,23 30,23   14,00 -- -- 8,98
MSCI Emerging Markets Net Index 2,99 4,73 33,57 33,57   16,40 -- -- 10,45

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 30,23 7,93 5,40 -- -- -- -- -- -- --
MSCI Emerging Markets Net Index 33,57 7,50 9,83 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2459591090
Bloomberg MOMESAD LX
Data di lancio 31 Maggio 2022
Valore Azione $ 34,03

Dati del Fondo
Lancio fondo 31 Maggio 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI Emerging Markets Net Index
Patrimonio totale $ 69,41 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,49
Gestione 1,25

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -1,44 --
Beta 0,92 1,00
Extra-rendimento (%) -2,40 --
Information ratio -0,63 --
R quadro 0,92 1,00
Indice di Sharpe 0,69 0,84
Tracking error (%) 3,79 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

12,97 13,60

Rapporto di cattura rialzo 86,85 100,00
Rapporto di cattura ribassista 91,31 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 77,19 --
Numero di posizioni 101 1.197
Rendimento dividendo (%) 2,42 2,21
Redditività del capitale investito (%) 15,16 15,36
Crescita degli utili per azione a 5 anni
(%)

8,77 11,10

Prezzo/utili (LTM) 16,22 16,04
Prezzo/flusso di cassa 8,82 10,33
Prezzo/valore contabile 2,18 2,13
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

185,54 273,48

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Emerging Markets Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non

di un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché

questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan 23,03 20,60
Cina 22,26 27,63
India 14,82 15,30
Corea del Sud 11,92 13,32
Malesia 5,86 1,21
Brasile 4,96 4,25
Sudafrica 3,58 3,81
Tailandia 2,41 1,00
Cile 2,25 0,57
Emirati Arabi Uniti 1,50 1,44
Altro 6,98 10,86
Liquidità 0,30 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 30,87 28,27
Finanziario 27,97 22,28
Beni di consumo
discrezionali

11,80 11,69

Beni di consumo primari 7,15 3,71
Industriale 6,05 7,01
Servizi di comunicazione 5,49 9,33
Beni della Sanità 4,23 3,10
Beni immobiliari 3,11 1,34
Materiali 1,79 7,09
Servizi pubblici 1,13 2,28
Energia -- 3,88
Liquidità 0,30 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 9,71 11,88
SK Hynix Inc 4,85 2,41
HDFC Bank Ltd 2,63 1,23
China Merchants Bank 2,42 0,33
Delta Electronics Inc 2,12 0,58
Far East Horizon Ltd 2,03 0,02
Jd Health International Inc 1,99 0,08
Beone Medicines Ltd 1,86 0,19
BYD Co. Ltd 1,80 0,49
IHH Healthcare Berhad 1,80 0,05
Totale 31,21 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, poiché i loro
sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei
mercati sviluppati
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 21.07.2022 LU2504490546 MOMESEA LX
AH (EUR) EUR 31.05.2022 LU2459591504 MOMESAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un
indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Il crescita degli utili per azione a 5 anni è
la media ponderata dell’incremento degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in
portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono
definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’extra rendimento o valore aggiunto
è lo scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del
benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto
tra l’extra rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per
unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information
ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking
error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. Il prezzo/flusso di cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per
confrontare il valore di mercato di una società al suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il
prezzo per azione per il flusso di cassa operativo per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto
prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi
precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E offre agli investitori un’idea del prezzo
che pagano a fronte della capacità di generazione di utili di una società. Il rapporto
prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato di un titolo con il valore
contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. Questo indicatore viene
utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata. L’R quadrato misura il
livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00
significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. Il Rendimento del capitale investito è una misura
dell’efficienza di una società nel destinare il capitale gestito a investimenti remunerativi,
calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo di dividendi e imposte] per il capitale
complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo annuo versato da
una società in rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Emerging Markets Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato
corretta per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati emergenti. Il
termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per
l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. Attualmente l’Indice MSCI
Emerging Markets è composto dai 24 indici di paesi dei mercati emergenti. La performance
dell’indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato
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dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare reddito e offrire la crescita del capitale nel lungo termine, incorporando le caratteristiche ESG e
tenendo conto degli obiettivi a lungo termine in materia di lotta al riscaldamento globale previsti dall'Accordo di
Parigi.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento relativo interessante, misurato in euro, investendo in emissioni di
obbligazioni societarie denominate in euro. Il processo di investimento del Comparto integra la valutazione dei
temi di sostenibilità e delle questioni ESG nel processo decisionale di investimento, utilizzando un processo di
ricerca ESG proprietario che applica i Principi Calvert per l’investimento responsabile. In tal modo, il Comparto
promuove la sostenibilità ambientale e l’utilizzo efficiente delle risorse, le società che operano in modo equo e il
rispetto dei diritti umani, nonché governance affidabile e operazioni trasparenti. Il Comparto si impegna a
mantenere un’intensità di carbonio inferiore a quella dell’indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate Bond e
punta a dimezzare la propria intensità di carbonio entro il 2030, rispetto alla fine del 2020.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Dipen Patel, Executive Director 2009 17
Joseph Mehlman, CFA, Head of Global Investment
Grade Credit, Co-Head of US Short Maturity

2002 24

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford Heese non svolge più le funzioni di gestore di portafoglio. Leon Grenyer
e Joe Mehlman sono stati nominati gestori di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,24 0,08 2,49 2,49   4,84 -0,76 -- -0,26
Bloomberg Euro Aggregate:
Corporates Index

-0,19 0,27 3,03 3,03   5,30 -0,03 -- 0,42

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 2,49 4,38 7,71 -15,02 -1,72 -- -- -- -- --
Bloomberg Euro Aggregate: Corporates
Index

3,03 4,74 8,19 -13,65 -0,97 -- -- -- -- --

A decorrere dal 23 agosto 2024, Sustainable Euro Corporate Bond Fund ha assunto la denominazione Calvert
Sustainable Euro Corporate Bond Fund. Anche l’approccio è stato modificato. Per maggiori informazioni si rimanda al
Prospetto informativo.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU2198663994
Bloomberg MOECBAE LX
Data di lancio 31 Luglio 2020
Valore Azione € 24,65

Dati del Fondo
Lancio fondo 31 Luglio 2020
Valuta base Euro
Indice Bloomberg Euro Aggregate:

Corporates Index
Patrimonio totale € 35,51 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,39
Gestione 1,15

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -0,45 --
Alfa (di Jensen) -0,43 --
Beta 0,99 1,00
Information ratio -1,34 --
R quadro 0,99 1,00
Indice di Sharpe 0,50 0,64
Tracking error (%) 0,34 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

3,26 3,28

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 4,59 4,39
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,80 3,20
Numero di posizioni 266 4.008

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Bloomberg Euro Aggregate: Corporates
Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Francia 16,93
Stati Uniti 11,62
Regno Unito 8,73
Paesi Bassi 8,51
Italia 6,35
Australia 5,76
Spagna 5,52
Germania 4,75
Irlanda 4,23
Altro 26,11
Liquidità 1,48

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Enti pubblici 10,04
Emissioni societarie 88,60

Industriali 26,28
Servizi pubblici 9,16
Istituzioni finanziarie 53,16

Swap sui tassi d’interesse 0,02
Liquidità e strumenti equivalenti 1,34

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AA 7,05
A 36,52
BBB 53,13
BB 0,68
B 0,56
Privo di rating 0,57
Liquidità 1,48

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Bpce S.A., 1.500000%, 2042-01-13 1,69
Banco Santander S.A., 5.750000%, 2033-08-23 1,21
Generali, 5.500000%, 2047-10-27 1,19
Daa Finance plc, 1.601000%, 2032-11-05 1,07
Engie S.A., 5.125000%, 2079-12-31 0,91
Nbn Co. Ltd, 4.375000%, 2033-03-15 0,90
Western Power Distribution East Midlands, 3.949000%, 2032-09-20 0,88
Bank of Ireland Group plc, 3.625000%, 2032-05-19 0,87
Pernod Ricard S.A., 3.250000%, 2032-03-03 0,86
Banque Federative du Credit Mutuel/ Fran, 1.750000%, 2029-03-15 0,82
Totale 10,40

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (USD) USD 29.04.2022 LU2473713381 MOECBAS LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari,
viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che
possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali
finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporates Bond è un benchmark basato su regole che
misura esclusivamente l’andamento delle obbligazioni societarie investment grade a tasso
fisso denominate in EUR. Possono entrare a far parte dell’indice solo le emissioni con
scadenze pari o superiori a un anno.L’Indice MSCI Euro Credit Corporate (ECCI) comprende
obbligazioni societarie a tasso fisso denominate in euro.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable US Equity Select Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.Il Comparto è conforme all'articolo 9 del regolamento
sull'informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR).

Approccio di investimento
L’obiettivo d’investimento di Calvert Sustainable US Equity Select Fund è l’apprezzamento del capitale nel
lungo termine, misurato in dollari statunitensi, investendo principalmente in società impegnate in attività
economiche volte ad affrontare problematiche ambientali o sociali globali in ambiti quali la sostenibilità
ambientale e l’efficienza delle risorse, la diversità, l’equità e l’inclusione, il rispetto dei diritti umani, la
responsabilità dei prodotti, la gestione del capitale umano, la governance responsabile e operazioni trasparenti,
oppure società leader nella gestione di rischi e opportunità ambientali o sociali che hanno rilevanza finanziaria.
Questa comparto tiene inoltre conto degli obiettivi di riduzione delle emissioni nel lungo termine, previsti
dall’Accordo di Parigi, e di promozione della diversità, dell’equità e dell’inclusione.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Christopher Madden, Managing Director, Head of
Applied Solutions

2002 27

Ibrahim Kara, Executive Director, Portfolio Manager 2019 22
Yijia Chen, Executive Director, Portfolio Manager 2018 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,08 3,07 11,97 11,97   17,29 -- -- 9,66
Russell 1000 Index 0,01 2,41 17,37 17,37   22,74 -- -- 13,32

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 11,97 17,80 22,32 -- -- -- -- -- -- --
Russell 1000 Index 17,37 24,51 26,53 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2459592064
Bloomberg MOUESAU LX
Data di lancio 08 Aprile 2022
Valore Azione $ 35,27

Dati del Fondo
Lancio fondo 08 Aprile 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice Russell 1000 Index
Patrimonio totale $ 8,14 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 9

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -5,37 --
Beta 1,00 1,00
Extra-rendimento (%) -5,45 --
Information ratio -1,42 --
R quadro 0,91 1,00
Indice di Sharpe 0,95 1,44
Tracking error (%) 3,85 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

12,85 12,31

Rapporto di cattura rialzo 88,10 100,00
Rapporto di cattura ribassista 114,79 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 61,25 --
Numero di posizioni 167 1.010
Rendimento dividendo (%) 1,25 1,16
Redditività del capitale investito (%) 18,20 18,73
Crescita degli utili per azione a 5
anni (%)

8,68 11,91

Prezzo/utili (LTM) 28,19 27,78
Prezzo/flusso di cassa 17,10 18,62
Prezzo/valore contabile 4,68 5,13
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

1.016,58 1.318,34

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Russell 1000 Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.

Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Per Bloomberg si
intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di
12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg
Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo
reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso,
BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di
ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Il crescita degli utili per azione a 5 anni è
la media ponderata dell’incremento degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in
portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono
definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il prezzo/flusso di
cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al
suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo
per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa
per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E
offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di
utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato
di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali.
Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
Il Rendimento del capitale investito è una misura dell’efficienza di una società nel destinare il
capitale gestito a investimenti remunerativi, calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo
di dividendi e imposte] per il capitale complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che
misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’indice Russell 1000® misura la performance delle 1.000 società di maggiori dimensioni
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 37,55 32,74
Finanziario 18,73 13,70
Industriale 12,49 9,06
Beni della Sanità 11,26 9,74
Beni di consumo
discrezionali

7,12 10,53

Servizi di comunicazione 2,94 10,38
Servizi pubblici 2,38 2,22
Materiali 2,17 2,08
Beni immobiliari 1,37 2,09
Beni di consumo primari 1,16 4,62
Energia -- 2,86
Altro 2,23 --
Liquidità -0,29 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
NVIDIA Corp 8,22 6,96
Microsoft Corp 6,90 5,72
Apple Inc 6,64 6,32
Parker-Hannifin Corp 2,49 0,18
MasterCard Inc 2,47 0,73
Eli Lilly & Co. 2,35 1,37
American Express Co. 1,87 0,32
Visa Inc 1,81 0,94
Blackrock Inc 1,72 0,26
Capital One Financial Corp 1,52 0,24
Totale 35,99 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 9 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo di
investimento sostenibile e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante. 
 Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 21.07.2022 LU2504490462 MOUESEA LX
AH (EUR) EUR 08.04.2022 LU2459592494 MOUESAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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contenute nell'indice Russell 3000.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non

rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari

ai “clienti wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze

per le quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth)
(il “Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in
circostanze per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e
verrà proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund China Equity - A

Shares

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

China A-shares Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita di lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Puntiamo a ottenere la crescita del capitale nel lungo termine, misurato in dollari USA, investendo
principalmente in azioni A di società cinesi quotate sulle borse di Shanghai e Shenzhen via Stock Connect.
Coniugando analisi macroeconomica e ricerca su titoli specifici, il team di investimento valuta le azioni nel
contesto delle dinamiche di mercato, del panorama competitivo, della qualità dirigenziale, del potenziale di
crescita, del cash flow, della valutazione e del clima di fiducia.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Amay Hattangadi, Managing Director 1997 29

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso. A partire dal 24 marzo 2025, Amay
Hattangadi ha assunto il ruolo unico di Portfolio Manager del Fondo.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 4,90 2,16 26,41 26,41   6,30 -2,51 -- -0,42
MSCI China A Onshore Index 4,89 2,27 29,93 29,93   8,60 -0,61 -- 2,84

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 26,41 9,07 -12,87 -24,19 -3,28 12,60 18,13 -17,48 -- --
MSCI China A Onshore Index 29,93 11,59 -11,65 -27,23 4,03 40,04 37,48 -32,99 -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS EQUITY TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 420 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/3/420,
5/4/324.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1735753946
Bloomberg MSCNAAU LX
Data di lancio 29 Dicembre 2017
Valore Azione $ 24,17

Dati del Fondo
Lancio fondo 29 Dicembre 2017
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI China A Onshore Index
Patrimonio totale $ 26,83 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 2,04
Gestione 1,70

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -2,30 --
Alfa (di Jensen) -1,26 --
Beta 0,71 1,00
Information ratio -0,25 --
R quadro 0,84 1,00
Indice di Sharpe 0,08 0,17
Tracking error (%) 9,09 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

16,49 21,35

Rapporto di cattura ribassista 75,76 100,00
Rapporto di cattura rialzo 71,14 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 64,19 --
Numero di posizioni 65 547
Prezzo/utili (LTM) 18,44 17,07
Prezzo/flusso di cassa 13,98 11,58
Prezzo/valore contabile 2,29 1,83
Redditività del capitale 

proprio (%)

17,18 13,33

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

75,73 56,95

Capitalizzazione di mercato mediana
ponderata ($ mld)

47,61 23,22

Rendimento dividendo (%) 2,13 2,15

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI China A Onshore Index

50

100

150

Dic '17 Dic '19 Gen '22 Feb '24 Dic '25



††

††



Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.

Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della 

capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la 

ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. La capitalizzazione di mercato mediana
ponderata è il punto in cui la metà del valore di mercato di un portafoglio o indice è 

investita in azioni di società a maggiore capitalizzazione e la restante metà è investita in titoli 

di società a minore capitalizzazione. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento 

(positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di
Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento 

e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più 

l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’ information ratio è l’alfa o l’extra 

rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice 

di riferimento del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities identification 

number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato 

da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti 

s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra 

questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri 

strumenti a breve termine. Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché 

ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore. Il NAV (Net Asset 

Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore 

degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è 

l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente 

superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La
partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o 

ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Il prezzo/flusso di cassa (P/CF) è un rapporto 

utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al suo flusso di cassa. È 

calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo per azione.
Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa per i 

rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E 

offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di 

utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato 

di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. 

Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o 

sopravvalutata. L’ R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un 

investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio 

ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che 

la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. La
redditività del capitale proprio (ROE) è il reddito netto realizzato come percentuale del
patrimonio netto. Il ROE misura la redditività di una società determinando il profitto da esso
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SCHEDA TECNICA

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 27,74 25,18
Finanziario 20,99 19,34
Industriale 20,48 17,23
Beni di consumo
discrezionali

7,29 7,02

Materiali 6,44 12,06
Beni della Sanità 5,71 5,45
Servizi pubblici 3,89 2,36
Beni di consumo primari 3,49 6,58
Energia 2,33 2,00
Servizi di comunicazione 0,45 2,07
Beni immobiliari -- 0,72
Liquidità 1,48 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Contemporary Amperex Technology Co. Ltd 5,11 3,25
Zijin Mining Group Co., Limited 4,23 1,81
Zhongji Innolight Co., Ltd. 3,85 1,86
Huatai Securities Co., Ltd. 3,38 0,38
China Merchants Bank 3,37 1,74
Naura Technology Group Co. Ltd 3,23 0,61
CITIC Securities Co., Ltd 3,19 0,96
Advanced Micro-Fabrication Equipment Inc 3,03 0,44
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd 2,63 0,33
Eoptolink Technology Inc., Ltd. 2,63 1,33
Totale 34,65 --

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la sua valuta di
riferimento e le valute di riferimento degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. In caso di insolvenza di questi soggetti, il comparto
potrebbe subire una perdita finanziaria.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e influire pertanto
sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
L'investimento nei Paesi Emergenti comporta maggiori rischi, poiché i sistemi
politici, giuridici e operativi possono essere meno avanzati di quelli dei Paesi
Sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 11.01.2018 LU1735752898 MSCNAAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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generato mediante il capitale investito dagli azionisti. Il Rendimento dividendo è l’indicatore
che misura il dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario. Il
tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il
suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L'MSCI China A Onshore Indexè un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato
corretta per il flottante che replica l’andamento del titolo azionario di società large e mid cap
cinesi quotate sulle borse di Shanghai e Shenzhen.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).

Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti gestiti
(inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili, exchange-traded
fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli exchange-traded
fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini comparativi. Il
rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il rischio di
Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei prodotti
gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le performance stabili.
Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono assegnate 5 stelle, al
successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo 22,5% 2 stelle e all’ultimo
10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto gestito viene ricavato
associando una media ponderata delle performance ai parametri del Morningstar Rating a tre,
cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating triennale per 36-59 mesi di
rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a tre anni per 60-119 mesi di
rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a cinque anni/20% del rating a
tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la formula complessiva di
assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo a tale periodo, in realtà
l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è incluso in tutti e tre i
periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Developing Opportunity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento, misurata in dollari USA.

Approccio di investimento
Il Comparto si propone di conseguire un apprezzamento a lungo termine del capitale investendo principalmente
in società di qualità elevata attive o ubicate nei mercati emergenti e in via di sviluppo, con una capitalizzazione
comparabile a quella delle società parte dell’indice MSCI Emerging Markets Net. Per raggiungere questo
obiettivo, il team d’investimento punta normalmente su società che a suo avviso sono dotate di vantaggi
competitivi sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il processo d’investimento integra
l’analisi di sostenibilità rispetto a cambiamenti dirompenti, forza finanziaria, fattori esterni ambientali, sociali e di
governance (detti anche ESG).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kristian Heugh, CFA, Head of Global Opportunity 2001 25

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,92 -9,12 7,08 7,08   9,79 -5,85 -- 2,60
MSCI Emerging Markets Net Index 2,99 4,73 33,57 33,57   16,40 4,20 -- 6,53

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 7,08 17,20 5,44 -30,31 -19,78 57,38 -- -- -- --
MSCI Emerging Markets Net Index 33,57 7,50 9,83 -20,09 -2,54 18,31 -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

GLOBAL OPPORTUNITY

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2091680145
Bloomberg MSIFDOA LX
Data di lancio 20 Dicembre 2019
Valore Azione $ 29,18

Dati del Fondo
Lancio fondo 20 Dicembre 2019
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI Emerging Markets Net Index
Patrimonio totale $ 88,69 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 2,29
Gestione 2,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -6,61 --
Alfa (di Jensen) -5,62 --
Beta 0,91 1,00
Information ratio -0,71 --
R quadro 0,65 1,00
Indice di Sharpe 0,31 0,84
Tracking error (%) 9,26 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

15,44 13,60

Rapporto di cattura ribassista 110,47 100,00
Rapporto di cattura rialzo 82,22 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 79,10 --
Rendimento sul capitale investito -
NTM (%)

92,76 21,80

Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni

13,79 9,35

Rapporto liquidità/patrimonio netto
(%)

32 -22

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

217,20 273,48

Numero di posizioni 34 1.197

 Fonte: FactSet Research Systems Inc.
 Stime di consenso per i prossimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Emerging Markets Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel

valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cina 36,13 27,63
India 23,62 15,30
Taiwan 10,39 20,60
Corea del Sud 10,04 13,32
Stati Uniti 6,66 0,06
Brasile 5,32 4,25
Singapore 2,95 --
Polonia 1,13 1,12
Liquidità 3,86 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Beni di consumo
discrezionali

39,00 11,69

Finanziario 20,11 22,28
Informatica 13,49 28,27
Servizi di comunicazione 12,92 9,33
Industriale 5,20 7,01
Beni di consumo primari 2,97 3,71
Beni immobiliari 2,56 1,34
Energia -- 3,88
Beni della Sanità -- 3,10
Materiali -- 7,09
Servizi pubblici -- 2,28
Liquidità 3,86 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 9,88 11,88
MercadoLibre Inc 6,66 --
Trip.com Group Ltd 5,97 0,43
Coupang Inc 5,50 --
NU Holdings Ltd 5,32 0,55
Tencent Holdings Ltd 4,61 4,82
ICICI Bank Ltd 4,51 0,77
Meituan 4,49 0,65
Eternal Ltd 4,17 0,07
Baidu Inc 4,14 0,37
Totale 55,25 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I Mercati Emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei Mercati
Sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri. I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 13.06.2022 LU2295319995 MOFDOAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni è il tasso di crescita annuo composto del fatturato inerente al
periodo 2024-2027 sulla base delle stime di consenso di FactSet. Viene calcolato secondo la
seguente formula: [Fatturato (2027) / Fatturato (2024)]^1/3 – 1. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto
per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle
passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il
portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e
delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata
nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello
di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. Rapporto liquidità/patrimonio netto: è il rapporto tra le
disponibilità liquide di una società e il suo patrimonio netto totale. Il rendimento sul capitale
investito (ROIC) è un indicatore di performance che misura in termini percentuali il
rendimento di una società in relazione al capitale investito, esclusi i comparti finanza e
immobiliare. Le voci del conto economico riferite ai prossimi dodici mesi si basano sulle stime
di consenso di FactSet, mentre le voci dello stato patrimoniale si riferiscono all’ultimo anno
fiscale dichiarato. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di
un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Emerging Markets Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato
corretta per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati emergenti. Il
termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per
l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. Attualmente l’Indice MSCI
Emerging Markets è composto dai 24 indici di paesi dei mercati emergenti. La performance
dell’indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti. L’indice
non include spese, commissioni od oneri di vendita, che ridurrebbero la performance. L’indice
non è gestito e non è da intendersi come un investimento.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta
espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute
facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori
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istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Emerging

Markets Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Leaders Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Ci concentriamo sui futuri propulsori di crescita in tutti i Mercati Emergenti, con una strategia svincolata da
qualsiasi benchmark, cercando le opportunità più interessanti per costruire un portafoglio a gestione attiva,
focalizzato su società posizionate in modo tale da poter beneficiare di questi fattori di crescita. All’interno del
processo d’investimento il Comparto tiene conto dei criteri ESG per limitare l’esposizione ai rischi correlati. 

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Vishal Gupta, Managing Director 2014 21

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -1,59 0,97 9,15 9,15   7,18 -3,74 5,85 4,30
MSCI Emerging Markets (Net) Index 2,99 4,73 33,57 33,57   16,40 4,20 8,42 5,27

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 9,15 1,64 10,97 -33,94 1,64 56,91 24,59 -13,86 25,17 1,33
MSCI Emerging Markets (Net) Index 33,57 7,50 9,83 -20,09 -2,54 18,31 18,42 -14,57 37,28 11,19

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 27 Ottobre 2023, il MS INVF Latin American Equity Fund è stato accorpato nel MS INVF Emerging
Leaders Equity Fund.

EMERGING MARKETS EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0815263628
Bloomberg MSEMLEA LX
Data di lancio 17 Agosto 2012
Valore Azione $ 43,89

Dati del Fondo
Lancio fondo 17 Agosto 2012
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI Emerging Markets (Net) Index
Patrimonio totale $ 590,18 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 2,19
Gestione 1,90

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Beta 0,63 1,00
Information ratio -0,81 --
R quadro 0,42 1,00
Indice di Sharpe 0,16 0,84
Tracking error (%) 11,35 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

13,32 13,60

Rapporto di cattura rialzo 52,17 100,00
Rapporto di cattura ribassista 68,94 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 80,41 --
Numero di posizioni 32 1.197
Crescita degli utili per azione a 3 anni
(%)

20,51 14,37

Prezzo/utili (LTM) 24,63 16,04
Prezzo/valore contabile 4,13 2,13
Redditività del capitale 

proprio (%)

21,47 17,72

Rendimento dividendo (%) 1,46 2,21

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Emerging Markets (Net) Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 27,71 22,28
Informatica 14,04 28,27
Beni di consumo
discrezionali

13,52 11,69

Industriale 12,86 7,01
Servizi di comunicazione 9,49 9,33
Beni di consumo primari 8,23 3,71
Beni della Sanità 6,07 3,10
Materiali 2,11 7,09
Servizi pubblici 1,02 2,28
Beni immobiliari 1,01 1,34
Energia -- 3,88
Liquidità 4,08 --

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
India 35,99 15,30
Brasile 21,71 4,25
Taiwan 14,04 20,60
Stati Uniti 7,28 0,06
Messico 4,86 1,94
Singapore 4,29 --
Cina 3,07 27,63
Sudafrica 2,11 3,81
Tailandia 2,01 1,00
Altro 0,70 25,40
Liquidità 4,08 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 11,48 11,88
Localiza Rent A Car S.A. 7,29 0,07
NU Holdings Ltd 5,64 0,55
Grupo Financiero Banorte SAB de CV 4,86 0,23
Varun Beverages Ltd 4,52 0,07
Bharti Airtel Ltd 4,41 0,59
Sea Ltd 4,29 --
XP Inc. 3,72 0,06
Raia Drogasil S.A. 3,72 0,05
MercadoLibre Inc 3,56 --
Totale 53,49 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 26.02.2021 LU2295320225 MOELEAE LX
AH (EUR) EUR 17.08.2012 LU0815264352 MSEMLAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. La crescita del fatturato indica
l’incremento delle vendite in un determinato periodo di tempo, spesso ma non
necessariamente su base annuale. La crescita degli utili per azione (EPS) indica la media
ponderata degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in portafoglio, proiettata sugli ultimi
tre esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono definiti come gli utili totali divisi per
le azioni circolanti. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o
negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto
per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle
passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il
portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e
delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata
nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Prezzo/utili (LTM) Il
Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa per i rispettivi utili per azione nei
12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E offre agli investitori un’idea del
prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di utili di una società. Il rapporto
prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato di un titolo con il valore
contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. Questo indicatore viene
utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata. L’R quadrato misura il
livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00
significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. La redditività del capitale proprio (ROE) è il
reddito netto realizzato come percentuale del patrimonio netto. Il ROE misura la redditività di
una società determinando il profitto da esso generato mediante il capitale investito dagli
azionisti. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo annuo versato da una
società in rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Emerging Markets Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato
corretta per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati emergenti. Il
termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per
l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. Attualmente l’Indice MSCI
Emerging Markets è composto dai 24 indici di paesi dei mercati emergenti. La performance
dell’indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali

sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle

informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto

del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
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partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Emerging

Markets Corporate Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Corporate Debt Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a massimizzare il rendimento totale, misurato in dollari USA, investendo principalmente in tutte le fasce
di rating dei titoli di debito di emittenti societari, nonché in titoli di debito emessi da governi ed enti governativi
dei mercati emergenti. Il Comparto intende investire il proprio patrimonio nei titoli di debito societario dei
mercati emergenti che offrono un alto livello di reddito corrente, avendo al contempo un potenziale di crescita
del capitale.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Akbar A. Causer, Managing Director 2017 21

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,46 0,78 6,79 6,79   8,09 1,55 3,78 3,87
JPM Corporate Emerging Markets
Bond Index-Broad Diversified Index

0,48 1,29 8,73 8,73   8,48 2,48 4,77 4,66

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 6,79 9,11 8,38 -13,78 -0,84 4,21 12,30 -5,24 9,96 10,08
JPM Corporate Emerging Markets Bond
Index-Broad Diversified Index

8,73 7,63 9,08 -12,26 0,91 7,13 13,09 -1,65 7,96 9,65

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS DEBT TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0603408039
Bloomberg MSEMCDA LX
Data di lancio 07 Marzo 2011
Valore Azione $ 43,87

Dati del Fondo
Lancio fondo 07 Marzo 2011
Valuta base Dollaro USA
Indice JPM Corporate Emerging Markets

Bond Index-Broad Diversified Index
Patrimonio totale $ 1,2 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,69
Gestione 1,45

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -0,39 --
Alfa (di Jensen) -0,78 --
Beta 1,11 1,00
Information ratio -0,28 --
R quadro 0,92 1,00
Indice di Sharpe 0,66 0,86
Tracking error (%) 1,40 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

4,66 4,01

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration dei tassi d’interesse (anni) 4,08 4,06
Rendimento medio alla scadenza (%) 7,13 5,99
Numero di posizioni 355 1.804

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A JPM Corporate Emerging Markets Bond
Index-Broad Diversified Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo

che negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del
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Primi 10 emittenti (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Sammineracao 1,46
Alliance Bank Ao 1,39
Azule Energy Finance plc 1,34
Ohi Group S.A. 1,31
Oceanica Lux Sarl 1,13
Bbva Bancomer S.A. Institucion de 1,12
Alibaba Group Holding Ltd 1,07
Eldorado Intl Finance Gmbh 1,06
Digicel International Finance Ltd 1,06
Banca Transilvania 1,05
Totale 11,99

Ripartizione per classe di attivo (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO
Titoli governativi 1,60
Titoli quasi sovrani 2,85
Emissioni societarie 90,28

Industriali 4,44
Finanziario 31,34
Gas e petrolio 11,37
Beni di consumo 7,59
Diversificato 1,53
TMT 9,66
Infrastrutture 1,35
Metalli 5,45
Cellulosa e carta 2,28
Trasporti 3,42
Beni immobiliari 2,95
Servizi pubblici 8,90

Liquidità e strumenti equivalenti 5,30

Ripartizione geografica (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Brasile 13,66
Messico 8,80
Corea del Sud 4,94
India 4,59
Colombia 4,43
Cina 3,91
Arabia Saudita 3,73
Perù 3,39
Turchia 3,06
Altro 44,18
Liquidità 5,28

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati. 

A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473713035 MOMCDAE LX
AH (EUR) EUR 07.03.2011 LU0603408468 MSEMCAH LX
AHX (EUR) EUR 03.11.2011 LU0691070527 MSEMAHX LX
AR USD 11.10.2017 LU1697575261 MSEMCAR LX
AX USD 03.11.2011 LU0691070444 MSEMCAX LX
AX (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473714942 MOMCDAI LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.




1

2

2

† 

1 

2 

https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa
era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un
indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La duration dei tassi d’interesse è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore
del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La
duration è espressa in numero di anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo
scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark.
L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra
rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato
misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro
di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il
rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza.
Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo
che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice JP Morgan CEMBI Broad Diversified è un benchmark globale del debito societario
liquido dei mercati emergenti che replica l’andamento delle obbligazioni societarie
denominate in USD emesse da società dei mercati emergenti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere

utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai

sensi delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap

571). Il suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi

compresa la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve

le esenzioni eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere

pubblicato, diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a 

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari) 

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei 

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico 

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del

Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla

supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà

soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei

Emerging Markets Corporate Debt Fund
| 
SCHEDA TECNICA






regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Emerging

Markets Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Debt Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a massimizzare il rendimento totale, misurato in dollari USA, investendo nei titoli di debito emessi da
governi ed enti governativi dei mercati emergenti.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kyle Lee, CFA, Co-Head of Emerging Markets 2007 19
Patrick Campbell, CFA, Managing Director 2008 18
Hussein Khattab, CFA, Managing Director 2013 13
Federico Sequeda, CFA, Managing Director 2010 17
Brian Shaw, CFA, Managing Director 2008 19
Sahil Tandon, CFA, Managing Director 2004 22
Akbar A. Causer, Managing Director 2017 21

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,20 4,01 13,50 13,50   12,37 2,18 4,08 5,94
Benchmark composito 0,72 3,29 14,30 14,30   10,60 1,78 4,34 7,01

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 13,50 11,07 12,56 -19,17 -2,86 6,06 13,73 -7,59 9,41 9,81
Benchmark composito 14,30 6,54 11,09 -17,78 -1,80 6,45 14,42 -4,61 9,32 10,19

A partire dall'8 giugno 2020, l'indice di riferimento del Fondo è stato modificato in J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Il benchmark ad hoc si riferisce alle performance del benchmark del Comparto a partire dal suo lancio, avvenuto il 1°
aprile 1995, all’8 giugno 2020: il J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

EMERGING MARKETS DEBT TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0073230004
Bloomberg MOREDPI LX
Data di lancio 01 Febbraio 1997
Valore Azione $ 110,91

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Aprile 1995
Valuta base Dollaro USA
Benchmark J.P. Morgan Emerging Markets Bond

Index Global Diversified
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 321,24 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 1,78 --
Alfa (di Jensen) 1,51 --
Beta 1,05 1,00
Information ratio 0,73 --
R quadro 0,89 1,00
Indice di Sharpe 1,02 0,86
Tracking error (%) 2,44 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

7,19 6,46

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration dei tassi d’interesse (anni) 6,43 6,41
Rendimento medio alla scadenza (%) 7,08 5,85
Numero di posizioni 309 1.006

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito

0

250

500

750

Feb '97 Apr '04 Lug '11 Ott '18 Dic '25

†



Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration dei tassi d’interesse è un indicatore della sensibilità del prezzo

(valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse.

Emerging Markets Debt Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Romania 6,95
Ucraina 5,31
Brasile 4,94
Egitto 4,77
Altri mercati emergenti 3,86
Argentina 3,73
Angola 3,24
Ecuador 3,00
Suriname 2,89
Altro 57,35
Liquidità 3,97

Ripartizione per classe di attivo (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO

Titoli governativi 68,08
Emissioni societarie 22,12
Titoli quasi sovrani 5,82
Liquidità 3,97

   

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AA 1,87
A 4,52
BBB 25,52
BB 17,30
B 26,08
CCC 14,61
CC 0,17
C 0,95
D 2,26
Privo di rating 2,76
Liquidità 3,97

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473714868 MOEMDAC LX
AH (EUR) EUR 31.10.2006 LU0266119204 MOREDAH LX
AHX (EUR) EUR 03.11.2011 LU0691071764 MSEKAHX LX
ARM USD 20.03.2012 LU0749490537 MSEMARM LX
AX USD 31.01.2006 LU0239678807 MOREDAX LX
AX (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473714785 MOEMDAE LX
AYM USD 24.01.2025 LU2971991885 MSEDAYM LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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La duration è espressa in numero di anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo
scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark.
L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra
rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato
misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro
di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il
rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza.
Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo
che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
Il benchmark ad hoc si riferisce alle performance del benchmark del Comparto a partire dal
suo lancio, avvenuto il 1° aprile 1995, all’8 giugno 2020: il J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified.
L’indice J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified replica i rendimenti
totali degli strumenti di debito in valuta estera negoziati nei Mercati Emergenti ed è una
versione ampliata dell’EMBI+. Come l’EMBI+, l’Indice EMBI Global include obbligazioni Brady
denominate in dollari USA, prestiti ed Eurobond con valore nominale in circolazione pari ad
almeno USD 500 milioni.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata
dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto
l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Emerging

Markets Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Debt Opportunities Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare rendimenti totali, vale a dire reddito e rivalutazione del capitale.

Approccio di investimento
Il team d’investimento si avvale del proprio processo di ricerca fondamentale, economica e politica a livello
geografico, unitamente all'analisi delle valutazioni per determinare gli investimenti del Comparto. Il Comparto
offre esposizioni a valute selezionate, tassi d'interesse locali, credito sovrano e credito societario delle economie
dei mercati emergenti in modo opportunistico, compresa una significativa esposizione a paesi fuori benchmark.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kyle Lee, CFA, Co-Head of Emerging Markets 2007 19
Patrick Campbell, CFA, Managing Director 2008 18
Hussein Khattab, CFA, Managing Director 2013 13
Federico Sequeda, CFA, Managing Director 2010 17
Brian Shaw, CFA, Managing Director 2008 19
Sahil Tandon, CFA, Managing Director 2004 22
Akbar A. Causer, Managing Director 2017 21

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,85 4,60 14,68 14,68   12,95 -- -- 5,92
50% GBI-EM Global Div/25% EMBI
Global Div/25% CEMBI Div

1,05 2,81 15,34 15,34   9,53 -- -- 2,36

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 14,68 13,74 10,48 -8,67 -- -- -- -- -- --
50% GBI-EM Global Div/25% EMBI Global
Div/25% CEMBI Div

15,34 2,28 11,38 -13,34 -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

A partire dal 16 maggio 2025, Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund
è stato incorporato in Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Opportunities Fund ("Comparto
target"). Al momento non sono state apportate altre modifiche al comparto target.

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS DEBT TEAM


 
 
 
 
 Rating complessivo Morningstar*
Su 1478 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/5/1478.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2630425226
Bloomberg EMGMKAU LX
Data di lancio 03 Marzo 2021
Valore Azione $ 13,20

Dati del Fondo
Lancio fondo 25 Settembre 2019
Valuta base Dollaro USA
Indice 50% GBI-EM Global Div/25% EMBI

Global Div/25% CEMBI Div
Patrimonio totale $ 2,6 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 3,42 --
Alfa (di Jensen) 6,16 --
Beta 0,39 1,00
Information ratio 0,69 --
R quadro 0,40 1,00
Indice di Sharpe 2,00 0,70
Tracking error (%) 4,97 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

3,97 6,42

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Paesi rappresentati 67 86
Fuori benchmark (%) 39,39 --
Titoli di Stato locali (%) 50,24 50,00
Titoli di Stato esterni (%) 18,40 25,00
Corporate (%) 27,63 25,00
Esposizione in valuta estera (%) 55,08 --
Rendimento a scadenza (%) 11,98 6,07

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A 50% GBI-EM Global Div/25% EMBI Global
Div/25% CEMBI Div

100
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le

informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze

personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in

alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal

fine, nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
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Merito di credito (%) COMPARTO
AAA 0,30
AA 1,36
A 3,73
BBB 14,14
BB 28,01
B 38,34
CCC 7,05
CC 2,95
C 0,71
Privo di rating 3,42

Esposizione in valuta estera (%) COMPARTO
Egitto 11,38
Kazakistan 7,15
Nigeria 7,11
Turchia 5,58
Uzbekistan 4,32
India 3,54
Cina 2,47
Uganda 2,23
Malesia 1,96
Brasile 1,82

Ripartizione della duration (anni) BENCHMARK COMPARTO
Duration dei tassi di interesse 5,47 3,22

Mercati Emergenti 2,71 3,07
Stati Uniti 2,76 0,15

Spread duration creditizia 2,85 1,81
Spread duration del credito sovrano 1,60 1,07

Contributo alla duration dei tassi d’interesse (anni) COMPARTO
Cina 0,49
Messico 0,46
Sudafrica 0,39
India 0,26
Corea del Sud 0,25
Uganda 0,15
Egitto 0,13
Perù 0,13
Ungheria 0,12
Turchia 0,12

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
 A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.
Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
 Valore assoluto in percentuale del patrimonio netto. Le esposizioni valutarie comprendono

tutte le attività denominate in valuta estera, derivati su valute e commodity.
 In base alla duration dei tassi d'interesse option-adjusted rispetto al patrimonio netto.
 La spread duration rappresenta la sensibilità del prezzo dell'obbligazione a fronte del

variare dei differenziali di rendimento. In base alla spread duration option-adjusted rispetto al
patrimonio netto.

Contributo alla duration dello spread creditizio (anni) COMPARTO
Romania 0,39
Angola 0,16
Suriname 0,13
Ucraina 0,13
Brasile 0,11
Israele 0,08
Argentina 0,07
Benin 0,06
Messico 0,06

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 21.03.2024 LU2784406998 MOREOAE LX
AH (EUR) EUR 21.03.2024 LU2784407020 MOREMAE LX
AHR (EUR) EUR 14.05.2025 LU3028669292 EMDOAHR LX
AHYM (SGD) SGD 24.09.2025 LU3177835405 EMDOAHS LX
AYM USD 04.09.2025 LU3144643387 EMEMDOA LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.




1,2

3

4

† 

1

2 

3

4

5

5

https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla
differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto
applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o
dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato
come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della
volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta
maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del
mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global
Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per
consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema
fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei
mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da
nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La
duration dei tassi d’interesse è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale)
di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa
in numero di anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o
negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto
per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle
passività. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con
un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento
medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano
detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti
durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la
deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark.
La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle
singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’indice J.P. Morgan EMB (JEMB) Hard Currency/Local currency 50-50 è un indice misto
composto per il 50% dall’indice J.P. Morgan Government Bond Index Emerging Market
Global Diversified (JPM GBI-EM GD), per il 25% dall’indice J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Global Diversified (JPM EMBIGD), e per il 25% dall’indice J.P. Morgan Corporate
Emerging Market Bond Broad Diversified (JPM CEMBI BD).
L’indice J.P. Morgan Government Bond Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified è
un indice non gestito di obbligazioni in valuta locale con scadenza superiore a un anno
emesse da governi dei mercati emergenti.
L’indice J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified è un indice non gestito
di obbligazioni denominate in USD con scadenza superiore a un anno emesse da governi dei
mercati emergenti.
L’indice J.P. Morgan Corporate Emerging Market Broad Index Broad Diversified è un indice
non gestito di obbligazioni denominate in USD emesse da società dei mercati emergenti.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici citati in questo documento (ivi compresi i marchi registrati) sono proprietà
intellettuale del rispettivo licenziante. Gli eventuali prodotti basati su un indice non sono in
alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante, in capo al
quale non si configura responsabilità alcuna a tale riguardo. Il Comparto è gestito attivamente
e la sua gestione non è limitata dalla composizione di un benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato
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dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,
secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta
pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le
performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono
assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo
22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto
gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del
Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating
triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a
tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a
cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la
formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo
a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è
incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Emerging

Markets Bond - Local Currency

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Local Income Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare rendimenti totali, vale a dire reddito e rivalutazione del capitale.

Approccio di investimento
Il team d’investimento si avvale del proprio processo di ricerca fondamentale, economica e politica a livello
geografico, unitamente all'analisi delle valutazioni in oltre 100 paesi per determinare gli investimenti del
Comparto.  Il Comparto offre esposizioni a valute selezionate e tassi d'interesse locali delle economie dei
mercati emergenti che tengono in considerazione il benchmark, compresa al contempo una significativa
esposizione a paesi fuori benchmark.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kyle Lee, CFA, Co-Head of Emerging Markets 2007 19
Patrick Campbell, CFA, Managing Director 2008 18
Hussein Khattab, CFA, Managing Director 2013 13
Federico Sequeda, CFA, Managing Director 2010 17
Brian Shaw, CFA, Managing Director 2008 19
Sahil Tandon, CFA, Managing Director 2004 22

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,16 5,36 23,82 23,82   11,34 2,30 -- 3,27
JPM GBI - EM Global Diversified
Index

1,49 3,34 19,26 19,26   9,48 1,12 -- 2,10

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 23,82 -1,65 13,33 -11,40 -8,36 -- -- -- -- --
JPM GBI - EM Global Diversified Index 19,26 -2,38 12,70 -11,69 -8,75 -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

A decorrere dal 21 giugno 2024, il Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund si è fuso
con il Morgan Stanley Emerging Markets Local Income Fund. L'Emerging Markets Domestic Debt Fund segue la
strategia d’investimento del Emerging Markets Local Income Fund, il Comparto incorporante.

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS DEBT TEAM


 
 
 
 
 Rating complessivo Morningstar*
Su 829 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/5/829,
5/4/743.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2607188435
Bloomberg MORMKTA LX
Data di lancio 06 Novembre 2020
Valore Azione $ 11,80

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Febbraio 2018
Valuta base Dollaro USA
Indice JPM GBI - EM Global Diversified Index
Patrimonio totale $ 1,6 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 1,86 --
Alfa (di Jensen) 1,56 --
Beta 1,07 1,00
Information ratio 1,01 --
R quadro 0,96 1,00
Indice di Sharpe 0,69 0,53
Tracking error (%) 1,85 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

9,09 8,35

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Paesi rappresentati 48 19
Fuori benchmark (%) 41,26 --
Titoli di Stato locali (%) 132,14 100,00
Titoli di Stato esterni (%) 7,53 0,00
Corporate (%) 6,50 0,00
Rendimento a scadenza (%) 11,43 6,21

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A JPM GBI - EM Global Diversified Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun

Emerging Markets Local Income Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Merito di credito (%) COMPARTO
AAA 0,28
AA 13,39
A 8,93
BBB 25,90
BB 26,57
B 18,89
CCC 3,16
CC 1,38
C 0,49
Privo di rating 1,00

Esposizione in valuta estera (%) COMPARTO
Cina 11,85
Malesia 11,17
India 11,16
Egitto 10,77
Messico 9,66
Tailandia 8,18
Brasile 8,00
Polonia 7,90
Indonesia 7,49
Sudafrica 7,14

Contributo alla duration dei tassi d’interesse (anni) COMPARTO
Cina 0,84
India 0,69
Malesia 0,66
Messico 0,63
Sudafrica 0,63
Tailandia 0,56
Indonesia 0,42
Polonia 0,34
Repubblica Ceca 0,24
Brasile 0,21

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
 A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.
Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
Le esposizioni in valuta estera per paese comprendono tutte le attività denominate in

valuta estera, derivati su valute e commodity.
Le esposizioni ai tassi d'interesse per paese si basano sulla duration dei tassi d'interesse

option-adjusted rispetto al patrimonio netto.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 23.11.2020 LU2607188518 MORINCA LX
AH (EUR) EUR 19.06.2024 LU2802095542 MRSEMAH LX
AHR (EUR) EUR 19.06.2024 LU2802095625 MORSEAE LX
AR USD 24.11.2020 LU2607189755 MORLCAR LX
AR (EUR) EUR 19.06.2024 LU2802095971 MOREMAR LX
ARM USD 19.06.2024 LU2802095898 MOREMRA LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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comparto. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del
Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. L’R
quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un
R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100%
con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il
rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza.
Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo
che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’indice J.P. Morgan Government Bond Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified è
un indice non gestito di obbligazioni in valuta locale con scadenza superiore a un anno
emesse da governi dei mercati emergenti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata dalla composizione di un benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le

performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono

assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo

22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto

gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del

Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating

triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating

a tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a

cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la

formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso

massimo a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente,
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perché è incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati

europei, nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di

fondi OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una

rosa ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di

classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund EUR Diversified Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Euro Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento relativo interessante, misurato in euro, investendo principalmente in
emissioni di alta qualità di titoli obbligazionari denominati in euro di società, governi o emittenti garantiti dallo
Stato.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Anton Heese, Executive Director 2009 25
Dipen Patel, Executive Director 2009 17

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non svolge più le funzioni di gestore di portafoglio. Anton Heese e
Dipen Patel sono stati nominati gestori di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,58 0,06 1,04 1,04   3,13 -2,63 -0,09 2,45
Benchmark composito -0,57 0,09 0,57 0,57   2,94 -2,72 -0,13 2,93

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 1,04 2,06 6,36 -17,14 -3,66 3,56 5,87 -0,80 0,55 3,51
Benchmark composito 0,57 1,81 6,53 -17,50 -3,21 3,57 4,88 0,64 0,18 3,50

Il comparto è stato ricostruito nel dicembre 1998. Data di lancio originale: settembre 1992.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’Indice Blended è calcolata utilizzando l’Indice MSCI Euro Debt dal lancio fino al 30 aprile 2007,
l’Indice Euro-Aggregate fino al 31 Dicembre 2014 e l’Indice Bloomberg Euro-Aggregate A- or Better per il periodo
successivo.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0073254285
Bloomberg MORDMBI LX
Data di lancio 01 Dicembre 1998
Valore Azione € 15,53

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Dicembre 1998
Valuta base Euro
Benchmark Euro Aggregate A- or Better
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale € 162,62 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,19 --
Alfa (di Jensen) 0,18 --
Beta 0,96 1,00
Information ratio 0,38 --
R quadro 0,99 1,00
Indice di Sharpe -0,02 -0,06
Tracking error (%) 0,49 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

4,31 4,48

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 6,45 6,03
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,35 2,97
Numero di posizioni 197 7.759

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.

Euro Bond Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Francia 12,82
Spagna 12,00
Canada 8,19
Australia 6,52
Belgio 5,33
Regno Unito 5,18
Germania 3,69
Portogallo 3,35
Singapore 3,15
Altro 35,84
Liquidità 3,95

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Treasuries 24,99
Enti pubblici 30,16
Emissioni societarie 18,33

Industriali 5,67
Servizi pubblici 0,25
Istituzioni finanziarie 12,41

Prodotti cartolarizzati 22,83
Swap sui tassi d’interesse 0,04
Liquidità e strumenti equivalenti 3,65

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 25,71
AA 23,31
A 45,80
BBB 0,92
CCC 0,27
Privo di rating 0,04
Liquidità 3,95

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che
possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali
finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended è calcolata utilizzando l’Indice MSCI Euro Debt dal lancio
fino al 30 aprile 2007, l’Indice Euro-Aggregate fino al 31 Dicembre 2014 e l’Indice
Bloomberg Euro-Aggregate A- or Better per il periodo successivo.
L’Indice Bloomberg Euro Aggregate Bond è il principale benchmark ad ampia base che
misura il mercato obbligazionario investment grade, denominato in euro e a tasso fisso,
incluse le emissioni di treasury, governative, societarie e cartolarizzate. L’inclusione si basa
sulla valuta di denominazione di un’obbligazione e non sul paese di rischio dell’emittente.
L’Euro Aggregate è una componente di altri indici principali, come ad esempio l’Indice Global
Aggregate e l’Indice Pan-European Aggregate.
L’Indice MSCI Euro Debt è un benchmark ad ampia base per i mercati dei titoli obbligazionari
sovrani e di credito. Comprende i titoli di debito a tasso fisso denominati in euro o nelle altre
divise dell’Unione Economica e Monetaria europea (UEM) con rating investment grade.
L’Indice Bloomberg Euro Aggregate A- or Better è un benchmark che misura l’andamento
dei titoli investment grade denominati in euro a tasso fisso, tra cui treasury, obbligazioni
governative, societarie e cartolarizzate. L’inclusione si basa sulla valuta di denominazione di
un’obbligazione e non sul paese di rischio dell’emittente. Dell’indice fanno parte solo le
obbligazioni con un rating creditizio di A- o superiore.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali

sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle

informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto

del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
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partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Euro Corporate Bond – Duration Hedged Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Per generare reddito e accrescere il valore dell'investimento sul lungo termine, al contempo cercando di ridurre
l'esposizione del Comparto alle oscillazioni dei tassi d'interesse.

Approccio di investimento
Il Fondo mira a generare un livello interessante di rendimento (in euro), cercando al contempo di ridurre
l’esposizione alle oscillazioni dei tassi d’interesse di mercato.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Dipen Patel, Executive Director 2009 17
Joseph Mehlman, CFA, Head of Global Investment
Grade Credit, Co-Head of US Short Maturity

2002 24

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non svolge più le funzioni di gestore di portafoglio e Joe Mehlman è
stato nominato gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,43 0,72 4,38 4,38   6,75 3,20 -- 2,97

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 4,38 7,74 8,17 -3,71 -0,07 2,01 7,20 -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU1832969650
Bloomberg MSIECBA LX
Data di lancio 06 Luglio 2018
Valore Azione € 35,01

Dati del Fondo
Lancio fondo 06 Luglio 2018
Valuta base Euro
Patrimonio totale € 376,42 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 0,00
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,20
Numero di posizioni 544

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e

declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da

parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice 

alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su 

Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli 

analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice 

Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in 

questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della 

sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione 

dei tassi d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse 

comporta un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica 

un incremento dei corsi obbligazionari. L’ ISIN (acronimo di international securities 

identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 

cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti 

immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni 

valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine. Tali strumenti sono 

considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante 

di variazione del valore. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione 

del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il 

portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e 

delle posizioni in essere. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 16,43
Francia 12,51
Germania 8,75
Regno Unito 7,52
Paesi Bassi 6,16
Italia 5,71
Spagna 4,75
Australia 4,13
Belgio 3,14
Altro 26,61
Liquidità 4,29

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Enti pubblici 7,57
Emissioni societarie 89,55

Industriali 29,67
Servizi pubblici 9,83
Istituzioni finanziarie 50,05

Swap sui tassi d’interesse 0,02
Liquidità e strumenti equivalenti 2,87

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 0,09
AA 10,39
A 35,99
BBB 47,76
BB 0,86
B 0,11
Privo di rating 0,52
Liquidità 4,29

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.
Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di un aumento dei tassi
d'interesse e viceversa. Non è possibile garantire che le strategie di copertura
impiegate dal Comparto riescano a ridurre il rischio di un'oscillazione dei tassi
d'interesse negativa per l'investimento.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AX EUR 06.07.2018 LU1832969577 MSIECAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro
comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del
capitale alla scadenza.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non

rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari

ai “clienti wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze

per le quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001

(Cth) (il “Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in
circostanze per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e
verrà proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund EUR Corporate

Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Euro Corporate Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Conseguire un interessante livello di rendimento relativo.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento relativo interessante, misurato in euro, investendo principalmente in
titoli obbligazionari di alta qualità denominati in euro, di società e di altri enti non governativi (“obbligazioni
societarie”).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Dipen Patel, Executive Director 2009 17
Joseph Mehlman, CFA, Head of Global Investment
Grade Credit, Co-Head of US Short Maturity

2002 24

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non svolge più le funzioni di gestore di portafoglio e Joe Mehlman è
stato nominato gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,20 0,20 2,97 2,97   5,54 -0,08 1,59 3,27
Benchmark composito -0,19 0,27 3,03 3,03   5,30 -0,03 1,45 3,40

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 2,97 4,77 8,96 -14,58 -0,80 2,90 8,08 -3,69 4,04 5,41
Benchmark composito 3,03 4,74 8,19 -13,65 -0,97 2,77 6,24 -1,25 2,41 4,73

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’Indice Blended è calcolata utilizzando l'Indice MSCI ECCI dal lancio fino al 31 maggio 2007 e
l’Indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporate per il periodo successivo.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 1400 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/4/1400,
5/3/1161,
10/4/674.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0132601682
Bloomberg MORECAI LX
Data di lancio 04 Settembre 2001
Valore Azione € 54,70

Dati del Fondo
Lancio fondo 04 Settembre 2001
Valuta base Euro
Benchmark Bloomberg Euro Aggregate:

Corporates Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale € 5,9 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,24 --
Alfa (di Jensen) 0,28 --
Beta 0,98 1,00
Information ratio 0,58 --
R quadro 0,98 1,00
Indice di Sharpe 0,72 0,64
Tracking error (%) 0,42 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

3,25 3,28

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 4,60 4,39
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,74 3,20
Numero di posizioni 540 4.008

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e

declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da

parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il 

rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di Sharpe è una misura

corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione

standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 16,19
Francia 12,61
Germania 9,78
Regno Unito 8,23
Italia 6,34
Paesi Bassi 5,91
Spagna 5,23
Australia 4,66
Belgio 3,30
Altro 25,33
Liquidità 2,41

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Enti pubblici 10,20
Emissioni societarie 87,42

Industriali 31,06
Servizi pubblici 10,40
Istituzioni finanziarie 45,96

Swap sui tassi d’interesse 0,02
Liquidità e strumenti equivalenti 2,36

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 0,14
AA 7,37
A 36,59
BBB 51,38
BB 1,11
B 0,09
Privo di rating 0,92
Liquidità 2,41

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (USD) USD 29.04.2022 LU2473714355 MOECBAU LX
AH (USD) USD 18.09.2014 LU1112651192 MSECAHU LX
AX EUR 06.07.2009 LU0239680886 MORECAX LX
AX (USD) USD 29.04.2022 LU2473715089 MOECBSD LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended è calcolata utilizzando l'Indice MSCI ECCI dal lancio fino
al 31 maggio 2007 e l’Indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporate per il periodo successivo.
L’Indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporates Bond è un benchmark basato su regole che
misura esclusivamente l’andamento delle obbligazioni societarie investment grade a tasso
fisso denominate in EUR. Possono entrare a far parte dell’indice solo le emissioni con
scadenze pari o superiori a un anno.
L’Indice MSCI Euro Credit Corporate (ECCI) comprende obbligazioni societarie a tasso fisso
denominate in euro.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le

performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono

assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo

22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto

gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del

Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating

triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating

a tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a

cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la

formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso

massimo a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente,
perché è incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Flexible Bond - EUR Hedged

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

European Fixed Income Opportunities Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
L'obiettivo del Comparto è generare reddito e la crescita dell'investimento nel lungo termine, misurata in euro.

Approccio di investimento
Punta a generare un rendimento totale interessante, misurato in euro, investendo principalmente in titoli
denominati in euro emessi da società, governi ed enti governativi in uno spettro di classi di attivo a reddito fisso,
incluse obbligazioni high yield, obbligazioni investment grade, titoli garantiti da ipoteche, obbligazioni convertibili
e valute.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Anton Heese, Executive Director 2009 25
Dipen Patel, Executive Director 2009 17

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non svolge più le funzioni di gestore di portafoglio e Dipen Patel è stato
nominato gestore di portafoglio del Comparto.
A partire dal 31 dicembre 2025, Michael Kushma non gestirà più il Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,22 0,58 3,90 3,90   4,69 0,68 1,11 0,99

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 3,90 4,71 5,46 -8,46 -1,52 2,47 4,44 -4,25 3,90 1,44

Nella gestione di portafoglio il team di investimento non fa riferimento ad alcun indice specifico.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU1109965605
Bloomberg MSARFXA LX
Data di lancio 30 Settembre 2014
Valore Azione € 27,94

Dati del Fondo
Lancio fondo 30 Settembre 2014
Valuta base Euro
Patrimonio totale € 142,35 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 2,85
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,88
Numero di posizioni 424

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel

valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Treasuries 10,35
Titoli governativi 4,84
Enti pubblici 8,14
Obbligazioni societarie investment grade 46,26

Industriali 12,64
Istituzioni finanziarie 27,84
Servizi pubblici 5,78

Obbligazioni societarie high yield 10,17
NR Corporates 0,27
Coperto 2,87
Agency RMBS 2,65
RMBS non emessi da agenzie 6,55
ABS 1,75
Swap sui tassi d’interesse 0,16
CMBS non emessi da agenzie 1,71
Liquidità e strumenti equivalenti 4,27

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Italia 11,19
Stati Uniti 10,39
Regno Unito 9,89
Francia 7,67
Lussemburgo 6,95
Germania 5,97
Paesi Bassi 5,97
Belgio 3,16
Spagna 3,07
Altro 31,43
Liquidità 4,26

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 99,63
Lira egiziana 0,93
Nuevo Sol peruviano 0,58
Peso messicano 0,55
Zloty polacco 0,49
Reale brasiliano 0,48
Yen giapponese 0,11
Rand sudafricano 0,09
Sterlina britannica 0,06
Corona danese 0,05
Altro -2,94

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 5,26
AA 15,82
A 18,34
BBB 43,17
BB 11,07
B 1,65
Privo di rating 0,44
Liquidità 4,26

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AR EUR 07.11.2014 LU1135359625 MSARFAR LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il rendimento
medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano
detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti
durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è

soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è

sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi

derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund EUR High Yield Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

European High Yield Bond
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento interessante, misurato in euro, investendo in tutto il mondo
principalmente in titoli obbligazionari a basso rating e privi di rating emessi da governi, agenzie e società che
offrono un rendimento superiore a quello generalmente offerto dai titoli di debito appartenenti alle quattro
categorie di rating superiori di S&P o Moody’s e denominati in valute europee.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Jeffrey D. Mueller, Managing Director, Co-Head of
Fixed Income, Co-Head of High Yield, Portfolio
Manager

2015 22

Bo Hunt, Managing Director, Portfolio Manager 2016 24
Alex Clementi, CFA, Executive Director 2020 19

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

A decorrere dal 31 marzo 2025, Alex Clementi si aggiunge come Portfolio Manager del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,47 0,63 4,10 4,10   7,81 2,71 3,49 2,54
Benchmark composito 0,38 0,54 5,25 5,25   8,61 3,15 4,17 4,65

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 4,10 7,81 11,66 -11,40 2,95 1,73 10,05 -4,88 5,89 9,34
Benchmark composito 5,25 8,56 12,14 -11,75 3,25 2,82 10,95 -3,34 6,22 10,07

Il comparto è stato ricostruito nel dicembre 1998. Data di lancio originale: maggio 1997.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’indice ICE BofA European Issuers High Yield Index
dal lancio fino al 31 luglio 2002, l’indice ICE BofA European Currency Constrained High Yield fino al 31 mrzo 2009 e
l’Indice BofA European Currency High Yield 3% Constrained Ex-Sub Financials per il periodo successivo.

HIGH YIELD TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0073255761
Bloomberg MORITAI LX
Data di lancio 01 Dicembre 1998
Valore Azione € 30,19

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Dicembre 1998
Valuta base Euro
Benchmark ICE BofA European Currency High

Yield 3% Constrained Ex-Sub
Financials Index

Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale € 320,18 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,09
Gestione 0,85

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -0,80 --
Alfa (di Jensen) -0,40 --
Beta 0,93 1,00
Information ratio -1,20 --
R quadro 0,95 1,00
Indice di Sharpe 1,63 1,82
Tracking error (%) 0,66 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

2,83 2,98

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 2,51 2,88
Rendimento medio alla scadenza (%) 5,63 5,38
Numero di posizioni 150 722

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in
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Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 75,96
Sterlina britannica 18,26
Dollari USA 4,61
Liquidità 1,18

   

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Telecomunicazioni 13,24
Imprese edili e immobiliare 9,82
Beni della Sanità 7,83
Gaming 7,18
Automobilistico e componenti
auto

6,71

Tecnologia 6,07
Beni strumentali 5,38
Vendita al dettaglio 5,27
Vendita al dettaglio di alimenti e
farmaci

4,12

Prodotti chimici 3,87
Altro 29,35
Liquidità 0,99

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
BB 46,36
B 42,97
CCC o inferiore 3,63
Privo di rating 2,95
BBB 2,90
Liquidità 1,18

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (USD) USD 03.03.2014 LU1038804081 MSECHAH LX
AX EUR 03.11.2011 LU0239679102 MORITAX LX
AX (USD) USD 29.04.2022 LU2473714272 MOHYBAU LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari,
viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che
possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali
finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’indice ICE BofA
European Issuers High Yield Index dal lancio fino al 31 luglio 2002, l’indice ICE BofA
European Currency Constrained High Yield fino al 31 mrzo 2009 e l’Indice BofA European
Currency High Yield 3% Constrained Ex-Sub Financials per il periodo successivo.
L’Indice ICE BofA European Currency Constrained High Yield è concepito per replicare la
performance delle obbligazioni societarie denominate in euro e in sterline di qualità inferiore a
investment grade emesse da emittenti internazionali nei mercati eurobond, in sterline o in
euro locali.
L’Indice ICE BofA European Currency High Yield 3% Constrained Ex-Sub Financials è
composto da tutti i titoli finanziari non subordinati costituenti l’Indice ICE BofA European
Currency High Yield, ma con un’esposizione massima del 3% a ciascun singolo emittente. I
costituenti dell’indice sono ponderati per la capitalizzazione in base al loro importo in
circolazione, purché l’allocazione complessiva a un singolo emittente non superi il 3%.
ICE BofA European Issuers High Yield Index: indice che monitora la performance del debito
societario di qualità inferiore a investment grade denominato in USD, EUR e GBP ed emesso
da aziende europee nei mercati domestici in dollari, sterline o euro o nei mercati degli
Eurobond.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere

utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
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valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico 

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del

Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla

supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Europe Opportunity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita di lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Il Comparto mira a ottenere la crescita del capitale nel lungo termine investendo su scala globale in società
consolidate ed emergenti di alta qualità che secondo il team di gestione sono sottovalutate al momento
dell’acquisto. Per raggiungere questo obiettivo, il team d’investimento punta normalmente su società che a suo
avviso sono dotate di vantaggi competitivi sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo d’investimento integra l’analisi di sostenibilità rispetto a cambiamenti dirompenti, forza finanziaria,
fattori esterni ambientali, sociali e di governance (detti anche ESG).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kristian Heugh, CFA, Head of Global Opportunity 2001 25
Anil Agarwal, Managing Director, Director of
Research

2001 25

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,16 1,21 -2,02 -2,02   11,45 0,29 -- 7,04
MSCI Europe (Net) Index 2,67 6,25 19,39 19,39   14,51 11,20 -- 8,88

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A -2,02 17,40 20,34 -40,50 23,17 39,92 29,02 -10,03 9,82 --
MSCI Europe (Net) Index 19,39 8,59 15,83 -9,49 25,13 -3,32 26,05 -10,57 10,24 --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

GLOBAL OPPORTUNITY

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU1387591305
Bloomberg MSTEUCA LX
Data di lancio 08 Aprile 2016
Valore Azione € 48,46

Dati del Fondo
Lancio fondo 08 Aprile 2016
Valuta base Euro
Indice MSCI Europe (Net) Index
Patrimonio totale € 896,28 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,74
Gestione 1,50

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -3,07 --
Alfa (di Jensen) -6,04 --
Beta 1,26 1,00
Information ratio -0,30 --
R quadro 0,59 1,00
Indice di Sharpe 0,53 1,19
Tracking error (%) 10,35 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

15,65 9,50

Rapporto di cattura ribassista 121,46 100,00
Rapporto di cattura rialzo 94,70 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 86,10 --
Rendimento sul capitale investito -
NTM (%)

72,15 26,53

Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni

11,47 7,63

Rapporto liquidità/patrimonio netto
(%)

-8 -50

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

121,81 124,94

Numero di posizioni 24 403

 Fonte: FactSet Research Systems Inc.
 Stime di consenso per i prossimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Europe (Net) Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel

valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Francia 28,55 16,05
Svizzera 12,73 14,46
Danimarca 11,27 2,89
Paesi Bassi 9,43 7,34
Italia 8,68 4,96
Svezia 8,20 5,56
Regno Unito 7,33 22,36
Germania 5,03 14,61
Stati Uniti 4,72 0,13
Polonia 2,47 --
Liquidità 1,64 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Beni di consumo
discrezionali

34,89 7,99

Servizi di comunicazione 14,74 3,54
Industriale 14,19 18,89
Beni della Sanità 9,73 13,89
Finanziario 9,61 24,66
Informatica 8,49 7,30
Beni di consumo primari 6,77 9,14
Energia -- 4,09
Materiali -- 5,18
Beni immobiliari -- 0,72
Servizi pubblici -- 4,59
Liquidità 1,64 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
DSV A/S 9,61 0,38
Hermès International S.A. 8,95 0,58
Moncler S.p.A. 8,68 0,11
Spotify Technology S.A. 7,78 0,67
ASML Holding NV 4,92 3,08
Formula One Group 4,72 --
L'Oréal S.A. 4,66 0,76
On Holding AG 4,66 --
Schneider Electric SE 4,58 1,11
Adyen NV 4,51 0,30
Totale 63,07 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la sua valuta di
riferimento e le valute di riferimento degli investimenti che effettua.
Il comparto fa affidamento sull'impegno assunto da terzi a effettuare taluni servizi,
investimenti o transazioni. In caso di insolvenza di questi soggetti, il comparto
potrebbe subire una perdita finanziaria.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e influire pertanto
sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (USD) USD 08.04.2016 LU1387591487 MSTEAHU LX
AR EUR 15.03.2019 LU1961133557 MSTEUAR LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni è il tasso di crescita annuo composto del fatturato inerente al
periodo 2024-2027 sulla base delle stime di consenso di FactSet. Viene calcolato secondo la
seguente formula: [Fatturato (2027) / Fatturato (2024)]^1/3 – 1. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto
per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle
passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il
portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e
delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata
nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello
di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. Rapporto liquidità/patrimonio netto: è il rapporto tra le
disponibilità liquide di una società e il suo patrimonio netto totale. Il rendimento sul capitale
investito (ROIC) è un indicatore di performance che misura in termini percentuali il
rendimento di una società in relazione al capitale investito, esclusi i comparti finanza e
immobiliare. Le voci del conto economico riferite ai prossimi dodici mesi si basano sulle stime
di consenso di FactSet, mentre le voci dello stato patrimoniale si riferiscono all’ultimo anno
fiscale dichiarato. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di
un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Europe (Net) è un indice della capitalizzazione di mercato corretta per il
flottante e misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati europei. Al
settembre 2002, l’Indice MSCI Europe era composto dai seguenti 16 indici di paesi dei mercati
sviluppati: Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, Paesi
Bassi, Norvegia, Portogallo, Spagna, Svezia, Svizzera e Regno Unito.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali

sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,
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secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund EUR Diversified

Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Euro Strategic Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento relativo interessante, misurato in euro, investendo principalmente in
emissioni di titoli obbligazionari denominati in euro di società, governi o emittenti garantiti dallo Stato. In via
accessoria, il Comparto può investire in titoli obbligazionari non denominati in euro. Possibile copertura in euro
dell’esposizione a valute diverse dall’euro.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Anton Heese, Executive Director 2009 25
Dipen Patel, Executive Director 2009 17

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non svolge più le funzioni di gestore di portafoglio e Dipen Patel è stato
nominato gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,42 0,19 1,86 1,86   4,25 -1,72 0,97 3,28
Benchmark composito -0,50 0,23 1,25 1,25   3,66 -2,17 0,32 3,57

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 1,86 3,22 7,76 -16,78 -2,77 4,55 8,17 -1,35 2,49 5,09
Benchmark composito 1,25 2,63 7,19 -17,17 -2,85 4,05 5,98 0,41 0,68 3,32

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance del Blended Index mostrata è calcolata utilizzando il JPM Euro Trade Index dall'inizio fino al 14
dicembre 1998, quindi l'MSCI Euro Debt Index dal 15 dicembre 1998 al 30 aprile 2007 e successivamente l'Indice
Bloomberg Euro-Aggregate.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0073234253
Bloomberg MOREUBI LX
Data di lancio 01 Febbraio 1997
Valore Azione € 47,61

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Febbraio 1991
Valuta base Euro
Benchmark Bloomberg Euro-Aggregate Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale € 1,3 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,59 --
Alfa (di Jensen) 0,60 --
Beta 0,99 1,00
Information ratio 0,80 --
R quadro 0,97 1,00
Indice di Sharpe 0,24 0,10
Tracking error (%) 0,74 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

4,38 4,36

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 6,33 6,03
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,62 2,97
Numero di posizioni 574 7.759

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo

che negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Treasuries 30,69
Titoli governativi 4,97
Enti pubblici 14,79
Obbligazioni societarie investment grade 27,57

Industriali 8,10
Istituzioni finanziarie 16,36
Servizi pubblici 3,11

Obbligazioni societarie high yield 5,21
NR Corporates 0,28
Coperto 9,07
Agency RMBS 0,74
RMBS non emessi da agenzie 0,09
ABS 0,18
Swap sui tassi d’interesse 0,04
Liquidità e strumenti equivalenti 6,38

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Francia 13,61
Italia 9,82
Spagna 8,48
Stati Uniti 6,63
Regno Unito 5,72
Belgio 4,42
Australia 4,21
Canada 3,70
Titoli sovranazionali 3,68
Altro 33,36
Liquidità 6,38

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 99,77
Peso messicano 0,50
Zloty polacco 0,50
Lira egiziana 0,48
Reale brasiliano 0,36
Yen giapponese 0,06
Corona danese 0,04
Rand sudafricano 0,04
Nuevo Sol peruviano 0,02
Corona ceca 0,01
Altro -1,78

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 12,45
AA 24,92
A 21,96
BBB 27,11
BB 6,14
B 0,72
Privo di rating 0,32
Liquidità 6,38

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AX EUR 25.10.2010 LU0218442688 MORIEAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa
era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un
indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un
investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in
numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari,
viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che
possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali
finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance del Blended Index mostrata è calcolata utilizzando il JPM Euro Trade Index
dall'inizio fino al 14 dicembre 1998, quindi l'MSCI Euro Debt Index dal 15 dicembre 1998 al 30
aprile 2007 e successivamente l'Indice Bloomberg Euro-Aggregate.
L’Indice Bloomberg Euro Aggregate Bond è un benchmark che misura l’andamento del
mercato delle obbligazioni investment grade a tasso fisso denominate in euro, tra cui
treasury, obbligazioni governative, societarie e cartolarizzate. L’inclusione si basa sulla valuta
di denominazione di un’obbligazione e non sul paese di rischio dell’emittente.
L’Indice MSCI Euro Debt è un benchmark ad ampia base per i mercati dei titoli obbligazionari
sovrani e di credito. Comprende i titoli di debito a tasso fisso denominati in euro o nelle altre
divise dell’Unione Economica e Monetaria europea (UEM) con rating investment grade.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi
emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia
alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta
espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute
facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro
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Público del Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Floating Rate ABS Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Fornire un tasso di rendimento interessante, riducendo al minimo l'esposizione alle variazioni dei tassi di
interesse.

Approccio di investimento
Si prefigge di conseguire una crescita del capitale nel breve termine investendo prevalentemente in credito di
alta qualità, titoli garantiti da collaterale (““ABS””) a interesse variabile.
Il team dedicato ai titoli cartolarizzati
applica metodologie di valutazione e di punteggio proprietarie e personalizzate per i titoli obbligazionari in cui il
Comparto investirà. Il team si avvale di un processo di ricerca fondamentale bottom-up abbinato all'engagement
con emittenti, prestatori e servitori del debito per valutare i rischi e le opportunità collegati alla sostenibilità.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Gregory A. Finck, Co-head of Mortgage and
Securitized

2014 34

Matthew T. Buckley, CFA, Executive Director 2005 28

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,35 0,77 3,39 3,39   -- -- -- 5,21
€STR (Euro Short-Term Rate) Index 0,17 0,49 2,20 2,20   -- -- -- 3,10

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 3,39 6,79 -- -- -- -- -- -- -- --
€STR (Euro Short-Term Rate) Index 2,20 3,74 -- -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

MORTGAGE & SECURITIZED TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU2577889384
Bloomberg MRSIFRA LX
Data di lancio 07 Febbraio 2023
Valore Azione € 28,96

Dati del Fondo
Lancio fondo 07 Febbraio 2023
Valuta base Euro
Indice €STR (Euro Short-Term Rate) Index
Patrimonio totale € 28,05 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 0,99
Gestione 0,75

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 0,29
Qualità media AA-
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,83

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A €STR (Euro Short-Term Rate) Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice 

alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su 

Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli 

analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice 

Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in 

questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della 

sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione 

dei tassi d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse 

comporta un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica 

un incremento dei corsi obbligazionari. L’ ISIN (acronimo di international securities 

identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 

cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Abs statunitensi 8,91
Abs non statunitensi 1,21
Cmbs non statunitensi 18,70
Rmbs non statunitensi 59,30
Cmbs statunitensi non emessi da
agenzie

5,64

Rmbs statunitensi non emessi da
agenzie

2,44

Liquidità e valute 3,79

   

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 29,72
AA 40,36
A 19,39
BBB 2,16
Privo di rating 4,57
Liquidità 3,79

   

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
EMU 0,89
Stati Uniti 17,00
Italia 5,15
Spagna 9,27
Grecia 1,70
Germania 0,17
Irlanda 2,47
Australia 3,82
Paesi Bassi 19,90
Altro 35,84
Liquidità 3,79

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti
immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie
in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati
assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione
del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del
Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività.
Qualità media – la qualità media fotografa la qualità creditizia complessiva del portafoglio. È
una media del rating creditizio di ciascun titolo, corretto per il suo peso relativo in portafoglio.
Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi
che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di
cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’indice Euro Short-Term Rate (€STR) è un benchmark del tasso d’interesse pubblicato dalla
Banca Centrale Europea per l’Euro, che riflette i costi dei prestiti overnight wholesale non
garantiti denominati in euro delle banche presenti all’interno dell’Area Euro.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è

soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è

sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi

derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Asset Backed Securities Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare proventi e la crescita di lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Punta a offrire un tasso di rendimento totale interessante, misurato in dollari USA, investendo principalmente in
titoli obbligazionari che siano titoli garantiti da ipoteca, titoli garantiti da ipoteca commerciale, collateralized
mortgage obligation e covered bond coperte da ipoteche (“titoli garantiti da ipoteca”).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Gregory A. Finck, Co-head of Mortgage and
Securitized

2014 34

Matthew T. Buckley, CFA, Executive Director 2005 28

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,23 1,52 7,60 7,60   6,60 2,63 3,37 3,38
Bloomberg U.S. Mortgage Backed
Securities (MBS) Index

0,21 1,71 8,58 8,58   4,90 0,15 1,59 1,69

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 7,60 4,73 7,49 -7,19 1,27 2,05 6,26 1,56 6,72 4,07
Bloomberg U.S. Mortgage Backed Securities
(MBS) Index

8,58 1,20 5,05 -11,81 -1,04 3,87 6,35 0,99 2,47 1,67

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

MORTGAGE & SECURITIZED TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0858068074
Bloomberg MSGMSCA LX
Data di lancio 03 Dicembre 2012
Valore Azione $ 38,63

Dati del Fondo
Lancio fondo 03 Dicembre 2012
Valuta base Dollaro USA
Indice Bloomberg U.S. Mortgage Backed

Securities (MBS) Index
Patrimonio totale $ 4,1 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 1,70 --
Alfa (di Jensen) 1,64 --
Beta 0,54 1,00
Information ratio 0,52 --
R quadro 0,92 1,00
Indice di Sharpe 0,40 -0,02
Tracking error (%) 3,29 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

3,87 6,81

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 4,08 5,29
Qualità media AA- AAA/AA1
Rendimento medio alla scadenza
(%)

5,57 4,25

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Bloomberg U.S. Mortgage Backed
Securities (MBS) Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le

informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze

personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in

alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal

fine, nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli

investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi

decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati

internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie

circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Coperto 9,19
Rmbs non statunitensi 9,99
Titoli passthrough di enti pubblici
statunitensi

38,89

Rmbs statunitensi non emessi da
agenzie

16,40

Cmbs statunitensi non emessi da
agenzie

3,36

Abs statunitensi 6,97
Abs non statunitensi 1,36
Cmbs non statunitensi 2,76
Cmo di enti pubblici statunitensi 8,65
Cmbs di enti pubblici statunitensi 0,32
Liquidità e valute 2,12

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 14,33
AA 68,20
A 4,98
BBB 3,18
BB 1,21
B 1,35
CCC 1,56
CC 0,10
D 0,15
Privo di rating 18,82
Liquidità -13,88

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
EMU 0,23
Stati Uniti 89,51
Italia 1,25
Spagna 3,79
Canada 0,23
Francia 0,29
Messico 0,26
Danimarca 9,73
Germania 0,42
Altro 8,18
Liquidità -13,88

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473713894 MOABSAE LX
AH (EUR) EUR 03.12.2012 LU0858068660 MSGMSAH LX
AH (GBP) GBP 26.06.2017 LU1628790146 MSGMAHG LX
AH (SEK) SEK 06.06.2017 LU1610904259 MSGMAHS LX
AHR (EUR) EUR 04.05.2018 LU0857970346 MSGMAHR LX
AHX (EUR) EUR 04.05.2018 LU0858068744 MSGMAHX LX
AR USD 11.10.2017 LU0960658093 MSGMSAR LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla
differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto
applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o
dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato
come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della
volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta
maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del
mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global
Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per
consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema
fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei
mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da
nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La
duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un investimento a
reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in numero di anni.
Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso
dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari. L’extra rendimento o
valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e
quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il
rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il
premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st.
L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato
dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di
international securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei
titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli.
Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere
convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni
valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono
considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante
di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione
del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività.
Qualità media – la qualità media fotografa la qualità creditizia complessiva del portafoglio. È
una media del rating creditizio di ciascun titolo, corretto per il suo peso relativo in portafoglio.
L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice.
Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del
100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del
portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla
scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino
alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la
vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione
standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità
del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole
performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Bloomberg U.S. Mortgage Backed Securities (MBS) riproduce l’andamento dei titoli
pass-through garantiti da ipoteca (sia ARM a tasso fisso che ibridi) di agenzie garantiti da
Ginnie Mae (GNMA), Fannie Mae (FNMA) e Freddie Mac (FHLMC). L’indice è costruito
aggregando vari gruppi di titoli MBS con regolamento futuro in data da definirsi all’interno di
portafogli generali sulla base delle condizioni di rimborso, cedole e anno di emissione.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta
espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute
facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori
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istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund EUR Cautious

Allocation - Global

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Balanced Defensive Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare proventi e la crescita di lungo termine dell'investimento, gestendo al contempo il rischio globale con
minore volatilità rispetto al Global Balanced Fund.

Approccio di investimento
Punta a generare livelli interessanti di rendimento totale gestendo un ampio mix di attivi all’interno di un
intervallo target del 2-6%, che è soggetto a variazioni. Il comparto investe prevalentemente in azioni,
obbligazioni, investimenti legati a materie prime e liquidità. Nel valutare il potenziale di rendimento e il
contributo al rischio di portafoglio, si potranno considerare i fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Rui de Figueiredo, Ph.D., Global Head of Investment
and Client Solutions and CIO of the Solutions and
Multi Asset Group

2016 28

Ryan Meredith, Head of Portfolio Solutions Group 2007 27
Jim Caron, Chief Investment Officer 2006 34
Damon Wu, Gestori di portafoglio 2008 19
Steven Turner, Managing Director 2013 18
Victoria Eckstein, Managing Director, Chief Operating
Officer

2007 19

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
Victoria Eckstein, Chief Operating Officer, fornisce supervisione e ha il potere di veto sugli investimenti solo dal punto
di vista della due diligence operativa.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,29 1,63 2,65 2,65   4,63 1,47 -- 1,02

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 2,65 7,12 4,17 -9,40 3,64 -1,08 4,91 -2,96 -0,08 --

Nella gestione di portafoglio il team di investimento non fa riferimento ad alcun indice specifico.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

PORTFOLIO SOLUTIONS GROUP

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU1445733824
Bloomberg MSGBDAE LX
Data di lancio 23 Agosto 2016
Valore Azione € 27,48

Dati del Fondo
Lancio fondo 23 Agosto 2016
Valuta base Euro
Patrimonio totale € 35,24 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,25
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 1,93

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di

commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la

vendita, lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
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Ripartizione per classe di attivo (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO

Titoli obbligazionari 61,24
Azioni 28,40
Liquidità e strumenti equivalenti 10,36

   

Esposizione regionale (% dell’allocazione azionaria) COMPARTO
Nord America 67,45
Europa 18,98
Mercato emergente 9,46
Giappone 3,61
Mercati Sviluppati 0,49

   

Distribuzione settoriale (% dell’allocazione azionaria) COMPARTO
Informatica 24,24
Finanziario 21,59
Industriale 18,49
Servizi di comunicazione 7,90
Beni di consumo discrezionali 7,64
Beni della Sanità 6,31
Servizi pubblici 4,60
Materiali 3,66
Beni di consumo primari 2,87
Energia 1,48
Beni immobiliari 1,22

Esposizione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 73,76
Dollaro USA 19,95
Yen Giapponesi 0,68
Sterlina Inglese 0,32
Altro 5,30

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
May not sum to 100% due to rounding.
For additional information regarding sector classification/definitions please visit

www.msci.com/gics and the glossary at www.morganstanley.com/im. 

Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P. Nei casi in

cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il rating più “elevato”.
Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato" dell'obbligazione di riferimento
sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in strumenti a breve termine, inclusi i Morgan
Stanley Liquidity Funds.

A causa dell’esposizione alle opzioni, il movimento del delta delle opzioni ha fatto sì che

l’esposizione al Giappone risultasse temporaneamente negativa nel presente rapporto.

I mercati sviluppati comprendono Australia, Canada, Hong Kong, Israele, Nuova Zelanda e

Singapore.

Distribuzione qualitativa (% dell’allocazione obbligazionaria) COMPARTO
AAA 9,85
AA 19,49
A 32,93
BBB 32,86
BB 1,47
B o inferiore 1,44
Privo di rating 1,95

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Il valore degli investimenti in materie prime può subire variazioni significative e
rapide per via dei numerosi fattori cui è esposto.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Balanced Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare reddito e crescita dell'investimento nel lungo termine, incorporando al contempo anche i fattori ESG.

Approccio di investimento
Punta a generare livelli interessanti di rendimento totale gestendo un ampio mix di attivi all’interno di un
intervallo target del 4-10%, che è soggetto a variazioni. Il comparto investe prevalentemente in azioni,
obbligazioni, investimenti legati a materie prime e liquidità. Nel valutare il potenziale di rendimento e il
contributo al rischio di portafoglio, si potranno considerare i fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Rui de Figueiredo, Ph.D., Global Head of Investment
and Client Solutions and CIO of the Solutions and
Multi Asset Group

2016 28

Ryan Meredith, Head of Portfolio Solutions Group 2007 27
Jim Caron, Chief Investment Officer 2006 34
Damon Wu, Gestori di portafoglio 2008 19
Steven Turner, Managing Director 2013 18
Victoria Eckstein, Managing Director, Chief Operating
Officer

2007 19

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
Victoria Eckstein, Chief Operating Officer, fornisce supervisione e ha il potere di veto sugli investimenti solo dal punto
di vista della due diligence operativa.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,27 2,61 2,22 2,22   6,43 3,17 -- 1,93

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 2,22 11,01 6,25 -9,98 7,70 -3,51 7,28 -5,65 3,27 --

Nella gestione di portafoglio il team di investimento non fa riferimento ad alcun indice specifico.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

PORTFOLIO SOLUTIONS GROUP

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU1439782738
Bloomberg MSGLBAA LX
Data di lancio 16 Agosto 2016
Valore Azione € 29,90

Dati del Fondo
Lancio fondo 16 Agosto 2016
Valuta base Euro
Patrimonio totale € 478,21 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,75
Gestione 1,50

La commissione di gestione illustrata è quella che verrà
addebitata al Comparto a decorrere dal 1° ottobre 2019. Prima
del 1° ottobre la commissione di gestione effettiva addebitata al
Comparto era pari al 2,00%.

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 2,29

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una

raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di

una strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
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Ripartizione per classe di attivo (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO

Azioni 57,47
Titoli obbligazionari 41,68
Liquidità e strumenti equivalenti 0,85

   

Esposizione regionale (% dell’allocazione azionaria) COMPARTO
Nord America 69,26
Europa 14,85
Mercato emergente 10,81
Giappone 4,81
Mercati Sviluppati 0,28

   

Distribuzione settoriale (% dell’allocazione azionaria) COMPARTO
Informatica 26,49
Finanziario 19,71
Industriale 14,72
Beni di consumo discrezionali 8,78
Servizi di comunicazione 8,62
Beni della Sanità 7,12
Servizi pubblici 4,67
Beni di consumo primari 3,43
Materiali 3,39
Energia 1,65
Beni immobiliari 1,43

Esposizione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 48,45
Dollaro USA 39,98
Yen Giapponesi 1,76
Sterlina Inglese 0,62
Altro 9,19

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Distribuzione qualitativa (% dell’allocazione obbligazionaria) COMPARTO
AAA 8,20
AA 45,16
A 22,02
BBB 17,23
BB 1,95
B o inferiore 1,72
Privo di rating 3,72

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Il valore degli investimenti in materie prime può subire variazioni significative e
rapide per via dei numerosi fattori cui è esposto.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (USD) USD 05.08.2022 LU1511518174 MSGLBAU LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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di marketing
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Allocation - Global

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Balanced Risk Control Fund of Funds
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a generare livelli interessanti di rendimento totale gestendo un ampio mix di attivi all’interno di un
intervallo target del 4-10%, che è soggetto a variazioni. Il comparto investe prevalentemente in azioni,
obbligazioni, investimenti legati a materie prime e liquidità.  Gli investimenti del Comparto includono fondi
comuni gestiti attivamente, compresi quelli gestiti da MSIM, ETF e future su indici.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Rui de Figueiredo, Ph.D., Global Head of Investment
and Client Solutions and CIO of the Solutions and
Multi Asset Group

2016 28

Ryan Meredith, Head of Portfolio Solutions Group 2007 27
Jim Caron, Chief Investment Officer 2006 34
Damon Wu, Gestori di portafoglio 2008 19
Steven Turner, Managing Director 2013 18
Victoria Eckstein, Managing Director, Chief Operating
Officer

2007 19

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
Victoria Eckstein, Chief Operating Officer, fornisce supervisione e ha il potere di veto sugli investimenti solo dal punto
di vista della due diligence operativa.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,27 1,17 1,38 1,38   7,15 1,55 2,46 4,06

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 1,38 13,73 6,69 -14,75 2,97 5,88 7,44 -5,70 5,36 4,47

Nella gestione di portafoglio il team di investimento non fa riferimento ad alcun indice specifico.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

PORTFOLIO SOLUTIONS GROUP

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0694238501
Bloomberg MSGBRCA LX
Data di lancio 02 Novembre 2011
Valore Azione € 43,93

Dati del Fondo
Lancio fondo 02 Novembre 2011
Valuta base Euro
Patrimonio totale € 2,1 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 2,36
Gestione 2,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A
Indice di Sharpe 0,54
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

7,25

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 3,14

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.

NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non
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Ripartizione per classe di attivo (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO

Azioni 56,85
Titoli obbligazionari 41,57
Liquidità e strumenti equivalenti 1,58

   

Esposizione regionale (% dell’allocazione azionaria) COMPARTO
Nord America 57,79
Europa 23,08
Mercato emergente 12,83
Giappone 6,05
Mercati Sviluppati 0,25

   

Distribuzione settoriale (% dell’allocazione azionaria) COMPARTO
Finanziario 22,29
Informatica 19,57
Industriale 19,12
Beni di consumo discrezionali 11,70
Servizi di comunicazione 7,09
Beni della Sanità 6,54
Servizi pubblici 4,75
Materiali 3,67
Beni di consumo primari 3,02
Beni immobiliari 1,15
Energia 1,09
Liquidità --

Esposizione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Euro 49,46
Dollaro USA 23,99
Yen Giapponesi 1,27
Sterlina Inglese 0,59
Altro 24,68

   

A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

Le informazioni vengono fornite su base posticipata in linea con la divulgazione al pubblico

dei comparti e i calcoli sono effettuati in base ai primi dieci investimenti ovvero a tutti gli
investimenti in portafoglio a seconda della disponibilità dei dati. 

Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
I mercati sviluppati comprendono Australia, Canada, Hong Kong, Israele, Nuova Zelanda e

Singapore.


Distribuzione qualitativa (% dell’allocazione obbligazionaria) COMPARTO
AAA 9,91
AA 28,22
A 20,76
BBB 18,46
BB 7,26
B o inferiore 9,42
Privo di rating 5,98

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, poiché i loro
sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei
mercati sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (USD) USD 29.04.2022 LU2473713621 MORCFAU LX
AH (USD) USD 18.08.2014 LU1099740216 MSGBRAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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di un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio
calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe
determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la
performance st. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata
dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto
l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Diversified

Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a conseguire tassi di rendimento interessanti, misurati in dollari USA, mediante una selezione di mercati,
strumenti e valute. Il Comparto consiste di titoli obbligazionari nazionali, internazionali e dell'euromercato con
scadenze diverse, denominati in dollari USA e in altre valute, ivi inclusi i mercati emergenti.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Vishal Khanduja, CFA, Head of Broad Markets Fixed
Income

2012 21

Utkarsh Sharma, Managing Director 2014 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 31 dicembre 2025, Michael Kushma non gestirà più il Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,35 0,23 8,29 8,29   4,09 -2,43 1,29 3,08
Benchmark composito 0,26 0,24 8,17 8,17   3,98 -2,15 1,26 3,53

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 8,29 -1,26 5,46 -17,05 -5,48 10,05 8,33 -2,99 9,13 1,91
Benchmark composito 8,17 -1,69 5,72 -16,25 -4,71 9,20 6,84 -1,20 7,39 2,09

Il comparto ha ricevuto un pagamento compensativo correlato a una transazione del Prudential Equity Group con la SEC
negli Stati Uniti in relazione a commissioni per interventi sul mercato. Pertanto, l'immissione di liquidità netta avvenuta nel
marzo 2010 e le relative ritenute fiscali, maturate al mese di settembre 2010 e corrisposte ad agosto 2011, hanno
contribuito ad aumentare il valore delle attività gestite nell'ambito del comparto rispettivamente di 1.517.320 dollari USA e
650.280 dollari USA.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’Indice JPM Global Traded Unhedged dal lancio fino
al 31 marzo 2004, l’Indice FTSE WGBI fino al 31 gennaio 2010 e l’Indice Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond
per il periodo successivo.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 455 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/3/455,
5/3/407,
10/4/283.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0073230426
Bloomberg MORGLBI LX
Data di lancio 01 Febbraio 1997
Valore Azione $ 43,38

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Novembre 1989
Valuta base Dollaro USA
Benchmark Bloomberg Global Aggregate Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 1,2 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,11 --
Alfa (di Jensen) 0,11 --
Beta 1,00 1,00
Information ratio 0,15 --
R quadro 0,99 1,00
Indice di Sharpe -0,13 -0,15
Tracking error (%) 0,69 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

7,21 7,18

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 6,29 6,34
Rendimento medio alla scadenza (%) 4,73 3,52
Numero di posizioni 411 31.458

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 31,17
Regno Unito 8,60
Cina 7,45
Giappone 5,44
Canada 4,40
Spagna 4,24
Australia 3,89
Francia 3,81
Italia 3,39
Germania 3,35
Altro 25,47
Liquidità -1,21

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Dollari USA 41,80
Euro 23,21
Yen giapponese 7,95
Yuan renminbi cinese 7,45
Sterlina britannica 4,12
Dollaro canadese 2,75
Renminbi offshore cinese 2,69
Dollaro australiano 1,44
Peso messicano 1,38
Won sud-coreano 1,07
Altro 6,14

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 10,24
AA 30,12
A 27,26
BBB 17,88
BB 5,36
B 1,54
CCC 0,77
CC 0,13
Privo di rating 7,90
Liquidità -1,21

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Umbs, 5.000000%, 2054-06-25 2,64
Freddie Mac, 5.500000%, 2054-12-01 2,42
Fannie Mae, 5.500000%, 2055-08-01 2,21
France Government Bond Oat, 2.700000%, 2031-02-25 2,14
Japan (Government of), 1.000000%, 2027-12-01 2,00
China (Peoples Republic of), 2.800000%, 2032-11-15 1,67
China (Peoples Republic of), 2.690000%, 2032-08-15 1,47
United Kingdom (Government of), 4.250000%, 2034-07-31 1,33
Umbs, 3.000000%, 2052-01-25 1,15
Italy (Republic of), 3.850000%, 2034-07-01 1,04
Totale 18,07

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

 I “prodotti cartolarizzati” comprendono i titoli garantiti da ipoteche su immobili

residenziali (Rmbs) e i titoli garantiti da ipoteche su immobili commerciali (Cmbs) di
agenzia e non di agenzia

Credit Default Swap: oltre ai valori di mercato rilevati per emissioni investment grade,

obbligazioni high yield e Cmbs, in questi mercati potrebbe sussistere un’ulteriore
esposizione nozionale lunga o corta ai credit default swap.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene
applicato il rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più
"elevato" dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include
investimenti in strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

 I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.


Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Credito 23,27

Obbligazioni societarie investment grade 16,61
Obbligazioni societarie high yield 4,40
Coperto 2,26

Prodotti cartolarizzati 32,89
Agency RMBS 12,72
RMBS non emessi da agenzie 9,11
ABS 5,50
CMBS non emessi da agenzie 5,56

Titoli di Stato 45,00
Treasuries 31,27
Titoli governativi 3,51
Enti pubblici 10,22

Swap sui tassi d’interesse 0,04
Liquidità e strumenti equivalenti -1,21

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta e
le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi d'interesse e
viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad esempio
il rischio di controparte e di liquidità.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I rendimenti
possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie. Il valore degli
investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e gli
investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi di
cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 25.10.2010 LU0552899485 MSGBDAH LX
AH2 (CHF) CHF 07.05.2024 LU2804570781 MORGBAC LX
AH2 (EUR) EUR 07.05.2024 LU2804570609 MORGBAE LX
AH2 (GBP) GBP 07.05.2024 LU2804570948 MORGBAG LX
AH2 (USD) USD 02.05.2024 LU2807457747 MORGAHU LX
AH2X (EUR) EUR 07.05.2024 LU2804571086 MORGAH2 LX
AHX (EUR) EUR 03.11.2011 LU0691071418 MSGEAHX LX
AX USD 01.06.2005 LU0218435716 MORIGAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il 

rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di Sharpe è una misura 

corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione 

standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è 

alto, migliore sarà la performance st. L’ information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del 

portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento 

del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice 

internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere 

che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore 

degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le 

cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve 

termine. Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non 

esposti a un rischio rilevante di variazione del valore. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del 

patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un 

comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico 

e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda 

delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’ R quadrato misura il livello di

correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa

che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,

mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione

minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo
su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro
comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del
capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i
rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione
standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una
stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’Indice JPM Global
Traded Unhedged dal lancio fino al 31 marzo 2004, l’Indice FTSE WGBI fino al 31 gennaio
2010 e l’Indice Bloomberg Global Aggregate Bond per il periodo successivo.
L'Indice Bloomberg Global Aggregate è un indice ad ampia base rappresentativo dei mercati
obbligazionari globali investment grade a tasso fisso. Rendimenti totali espressi in dollari USA
senza copertura.
L'Indice JPM Global Traded Unhedged è un indice ad ampia base rappresentativo dei mercati
obbligazionari globali investment grade a tasso fisso. Rendimenti totali espressi in dollari USA
senza copertura.
L’Indice FTSE WGBI misura la performance delle obbligazioni sovrane investment grade a
tasso fisso in valuta locale. Il WGBI rappresenta un ampio benchmark per il mercato
obbligazionario sovrano globale.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è

soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
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sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le
partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà
soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del
Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e
dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le
partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi
dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel
Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del
Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a
investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori
istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di
un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le
partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei
valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli
investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e
qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute
nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra
menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra
investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti gestiti
(inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili, exchange-traded
fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli exchange-traded
fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini comparativi. Il
rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il rischio di
Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei prodotti
gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le performance stabili.
Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono assegnate 5 stelle, al
successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo 22,5% 2 stelle e all’ultimo
10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto gestito viene ricavato
associando una media ponderata delle performance ai parametri del Morningstar Rating a tre,
cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating triennale per 36-59 mesi di
rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a tre anni per 60-119 mesi di
rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a cinque anni/20% del rating a
tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la formula complessiva di
assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo a tale periodo, in realtà
l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è incluso in tutti e tre i
periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Large-Cap

Blend Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Il team d’investimento ritiene che le società di alta qualità contraddistinte da quote di mercato dominanti e
solide attività intangibili possano generare rendimenti interessanti nel lungo termine. L’analisi ESG e la
partecipazione attiva da parte dei gestori di portafoglio sono fondamentali per il processo d’investimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
William Lock, Head of International Equity Team 1994 34
Bruno Paulson, Managing Director 2009 32
Marcus Watson, Managing Director 2008 18
Alex Gabriele, Managing Director 2012 17
Richard Perrott, Managing Director 2015 20
Isabelle Mast, Executive Director 2021 21
Anton Kryachok, Executive Director 2021 16
Marte Borhaug, Head of ESG 2021 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 28° febbraio 2026, Marcus Watson non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,55 -2,75 -0,74 -0,74   7,37 4,25 8,43 9,05
MSCI World Net Index 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 12,15 12,17 7,04

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A -0,74 8,06 15,40 -18,07 21,45 11,91 28,36 -2,72 25,12 4,36
MSCI World Net Index 21,09 18,67 23,79 -18,14 21,82 15,90 27,67 -8,71 22,40 7,51

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

INTERNATIONAL EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0119620416
Bloomberg MORGBRA LX
Data di lancio 30 Ottobre 2000
Valore Azione $ 221,14

Dati del Fondo
Lancio fondo 30 Ottobre 2000
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Net Index
Patrimonio totale $ 16,7 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,84
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -13,80 --
Alfa (di Jensen) -10,22 --
Beta 0,78 1,00
Information ratio -1,92 --
R quadro 0,64 1,00
Tracking error (%) 7,17 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,18 11,50

Rapporto di cattura ribassista 105,49 100,00
Rapporto di cattura rialzo 55,49 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 87,24 --
Numero di posizioni 31 1.320
Prezzo/free cash flow (NTM) 25,02 26,67
Prezzo/utili (NTM) 23,48 20,02
Rendimento dividendo (%) 1,24 1,55

 NTM = prossimi 12 mesi..

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 75,60 71,93
Regno Unito 9,36 3,67
Germania 7,52 2,40
Francia 3,56 2,64
Italia 2,32 0,81
Liquidità 1,65 --

   

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 22,86 17,05
Informatica 21,20 27,09
Industriale 16,41 11,08
Beni della Sanità 13,43 9,77
Beni di consumo primari 12,38 5,26
Beni di consumo
discrezionali

7,10 10,02

Servizi di comunicazione 5,00 8,78
Energia -- 3,34
Materiali -- 3,23
Beni immobiliari -- 1,80
Servizi pubblici -- 2,58
Liquidità 1,65 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Microsoft Corp 8,61 4,12
SAP SE 7,52 0,31
Visa Inc 5,24 0,72
Alphabet Inc 5,00 4,05
RELX Plc 4,29 0,09
Coca-Cola Co. 4,07 0,34
L'Oréal S.A. 3,56 0,12
Arthur J Gallagher & Co. 3,55 0,08
Intercontinental Exchange Inc 3,51 0,11
S&P Global Inc 3,45 0,20
Totale 48,80 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 16.04.2021 LU2295319300 MOFGBAE LX
AH (CHF) CHF 11.11.2011 LU0671505468 MSGBAHC LX
AH (EUR) EUR 14.01.2008 LU0335216932 MORGBAH LX
AH (SEK) SEK 12.11.2024 LU2930516310 MORGLAH LX
AHX (EUR) EUR 25.10.2010 LU0552899998 MSGBAHX LX
AX USD 25.10.2010 LU0239683559 MORGBAX LX
AX (EUR) EUR 30.04.2021 LU2337806777 MOGBAXE LX
AYM USD 19.09.2025 LU3173238596 MSIGBAY LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’information ratio è l’alfa o l’extra
rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice
di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. Il prezzo/free cash flow (NTM) è un rapporto utilizzato per
paragonare il valore di mercato di una società al suo free cash flow. Viene calcolato dividendo
il prezzo per azione per il free cash flow per azione. Il free cash flow viene calcolato
sottraendo la spesa per investimenti di una società dal cash flow operativo. Prezzo/utili
(BPA) Questo rapporto P/E a termine stima gli utili per azione probabili di una società nei
prossimi 12 mesi. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il
Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo annuo versato da una società in
rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i
rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione
standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una
stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Convertible Bond - Global, USD

Hedged

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Convertible Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Punta a ottenere un apprezzamento del capitale, misurato in dollari USA, investendo principalmente in
obbligazioni convertibili emesse da società organizzate od operanti nei mercati sviluppati o emergenti e che
saranno denominate in valute globali.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Tom D. Wills, Managing Director 2010 28
Andrew Cohen, CFA, Executive Director 2018 24

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,28 -0,30 10,95 10,95   9,38 3,33 5,31 4,54
Benchmark composito -0,69 -1,02 13,77 13,77   10,72 2,43 5,05 5,68

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 10,95 5,35 11,97 -12,95 3,37 21,69 14,26 -4,14 5,54 1,26
Benchmark composito 13,77 8,62 9,84 -16,00 -1,11 22,84 13,10 -3,01 6,00 1,59

I dati sui rendimenti dal lancio combinano i valori del Global Convertible Bond (US) Fund Classe A (dal lancio fino al 19
marzo 2009) e del Global Convertible Bond (Euro) Fund Classe AH (dopo il 19 marzo 2009).

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance del benchmark Blended qui riportata è stata calcolata utilizzando gli indici ICE BofA G300 Global
Convertible Index Local Currency al 31 ottobre 2005, ICE BofA G300 Global Convertible Index USD Hedged al 30
aprile 2011 e successivamente il FTSE Global Focus Convertible (USD Hedged).

HIGH YIELD TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 153 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/3/153,
5/4/138,
10/4/89.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0149084633
Bloomberg MORSCUA LX
Data di lancio 17 Luglio 2002
Valore Azione $ 70,84

Dati del Fondo
Lancio fondo 17 Luglio 2002
Valuta base Dollaro USA
Benchmark Indice FTSE Global Focus Convertible

(USD Hedged)
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 810,34 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -1,34 --
Alfa (di Jensen) -0,53 --
Beta 0,86 1,00
Information ratio -0,54 --
R quadro 0,90 1,00
Indice di Sharpe 0,62 0,73
Tracking error (%) 2,47 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

7,01 7,77

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 3,57 3,80
Delta (sensibilità azionaria) 51,59 50,10
Rendimento attuale (%) 1,25 1,21
Premio di conversione 38,90 36,07

 Il premio ha un massimo pari al 100% per i singoli titoli
obbligazionari, per limitare l’impatto sul premio medio ponderato
del Comparto.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. Il delta è il rapporto tra la variazione del prezzo di un'opzione e la variazione del

Global Convertible Bond Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Coinbase Global Inc, 0.000000%, 2032-10-01 2,01
Jd.com Inc, 0.250000%, 2029-06-01 1,63
Akamai Tech, Inc., 0.250000%, 2033-05-15 1,52
Anllian Capital 2 Ltd, 0.000000%, 2029-12-05 1,33
Rivian Automotive Inc, 4.625000%, 2029-03-15 1,32
Mks Instruments, Inc., 1.250000%, 2030-06-01 1,24
Ctrip.com International Ltd, 0.750000%, 2029-06-15 1,22
Digital Rlty, 1.875000%, 2029-11-15 1,21
Pg&E Corp, 4.250000%, 2027-12-01 1,20
On Semiconductor Corp, 0.500000%, 2029-03-01 1,20
Totale 13,88

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Informatica 31,41
Beni di consumo discrezionali 16,16
Beni della Sanità 12,44
Finanziario 8,64
Servizi pubblici 8,64
Industriale 6,92
Beni immobiliari 4,05
Materiali 3,45
Beni di consumo primari 2,24
Servizi di comunicazione 1,91
Altro 1,84
Liquidità e strumenti equivalenti 2,30

Ripartizione geografica (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Americhe 58,64
Asia & Altri 24,04
EMEA 15,03
Liquidità 2,30

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473713548 MOGCBAE LX
AH (CHF) CHF 19.11.2012 LU0856053482 MSGCAHC LX
AH (EUR) EUR 20.03.2009 LU0410168768 MRSGCAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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prezzo dell'attività sottostante. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore
del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La
duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei
corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi
obbligazionari. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo)
tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura
corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il premio di conversione è la differenza percentuale
positiva tra il prezzo di un’obbligazione convertibile e il valore di mercato corrente dell’azione
ordinaria in cui tale obbligazione può essere convertita. L’R quadrato misura il livello di
correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. Il rendimento attuale è un indicatore che guarda al prezzo
corrente di un’obbligazione piuttosto che al suo valore nominale e rappresenta il ritorno che
un investitore si aspetterebbe se acquistasse il titolo e lo detenesse per un anno. Viene
calcolato dividendo gli afflussi monetari annui per il prezzo di mercato. Il tracking error è la
deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark.
La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle
singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance del benchmark Blended qui riportata è stata calcolata utilizzando gli indici
ICE BofA G300 Global Convertible Index Local Currency al 31 ottobre 2005, ICE BofA
G300 Global Convertible Index USD Hedged al 30 aprile 2011 e successivamente il Refinitiv
Convertible Global Focus (USD Hedged). A partire dal 21 febbraio 2020, il benchmark
Thomson Reuters Convertible Global Focus (USD Hedged) è stato rinominato Refinitiv
Convertible Global Focus (USD Hedged). A partire dal 30 giugno 2024, il benchmark
Refinitiv Convertible Global Focus (USD Hedged) è stato rinominato FTSE Global Focus
Convertible (USD Hedged).
Il FTSE Convertible Global Focus USD Hedged Index (indice), già noto come Refinitiv
Convertible Global Focus USD Hedged Index, è derivato dal FTSE Convertible Global Index
(indice globale) utilizzando i criteri della capitalizzazione di mercato regionale, del prezzo
percentuale e del premio. L’indice mira a riprodurre un sottoinsieme del mercato delle
obbligazioni convertibili, selezionando una parte delle componenti dell’indice globale aventi
caratteristiche comuni definite e rappresentanti emissioni con un profilo detto “bilanciato”.
L’indice è un indice di mercato ponderato con una dimensione minima di inclusione di USD
500 milioni (USA), EUR 375 milioni (Europa), YEN 22 miliardi (Giappone) e USD 275 milioni
(Asia, Giappone escluso) e USD 275 milioni (altri Paesi) di obbligazioni convertibili equity-
linked.
L’Indice ICE BofA G300 Global Convertible Local Currency è un indice globale di titoli
convertibili composto da società rappresentative della struttura di mercato di paesi del Nord
America, dell’Europa e della regione Asia-Pacifico. È composto da titoli denominati nelle
rispettive valute locali.
L'Indice ICE BofA G300 Global Convertible USD Hedged è un indice globale di titoli
convertibili composto da società rappresentative della struttura di mercato di paesi del Nord
America, dell’Europa e della regione Asia-Pacifico, con copertura in USD.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata dalla composizione di un benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta
espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute
facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori
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istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle
partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato
dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,
secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta
pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei
prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le
performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono
assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo
22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto
gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del
Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating
triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a
tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a
cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la
formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo
a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è
incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.

Global Convertible Bond Fund
| 
SCHEDA TECNICA




©
2026
Morgan Stanley. Tutti i diritti riservati. RED 4321996 
EXP:
31/03/2026 |
VER:
15/01/2026



Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Large-Cap

Blend Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Core Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita di lungo termine del vostro investimento.

Approccio di investimento
Si prefigge di sovraperformare il benchmark a prescindere dallo stile d’investimento (value o growth)
predominante al momento. Il loro approccio flessibile abbina i modelli quantitativi alla ricerca sui singoli titoli al
fine di identificare 30-60 società globali con valutazioni interessanti, potenziale di apprezzamento superiore alla
media e dividend yield competitivi.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Andrew Slimmon, Head of Applied Equity Advisors
Team

1991 39

Phillip Kim, Managing Director 2006 21

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,62 0,44 17,28 17,28   19,57 9,81 -- 10,41
MSCI World Net Index 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 12,15 -- 12,54

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 17,28 23,63 17,90 -20,30 17,20 20,55 29,85 -17,12 21,23 --
MSCI World Net Index 21,09 18,67 23,79 -18,14 21,82 15,90 27,67 -8,71 22,40 --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

APPLIED EQUITY ADVISORS TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1442194145
Bloomberg MSGAFEA LX
Data di lancio 12 Luglio 2016
Valore Azione $ 63,88

Dati del Fondo
Lancio fondo 12 Luglio 2016
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Net Index
Patrimonio totale $ 80,47 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,59
Gestione 1,35

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -3,42 --
Beta 1,11 1,00
Information ratio -0,29 --
R quadro 0,85 1,00
Indice di Sharpe 1,05 1,40
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

13,86 11,50

Tracking error (%) 5,47 --

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 71,62 --
Numero di posizioni 40 1.320
Prezzo/utili (NTM) 21,56 20,02
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

1.287,38 1.030,55

 NTM = prossimi 12 mesi..

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI World Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.

Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della 

capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la 

ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. L’ information ratio è l’alfa o l’extra 

rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice 

di riferimento del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities identification
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 64,91 71,93
Taiwan 5,73 --
Irlanda 5,61 0,12
Cina 5,10 --
Giappone 5,01 5,45
Spagna 4,43 0,97
Regno Unito 2,83 3,67
Italia 2,75 0,81
Canada 2,00 3,42
Francia 1,07 2,64
Liquidità 0,40 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 28,82 17,05
Informatica 24,23 27,09
Beni di consumo
discrezionali

15,04 10,02

Servizi di comunicazione 13,31 8,78
Industriale 6,75 11,08
Materiali 6,25 3,23
Beni immobiliari 3,20 1,80
Energia 1,63 3,34
Beni di consumo primari 0,19 5,26
Beni della Sanità -- 9,77
Servizi pubblici -- 2,58
Liquidità 0,40 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
NVIDIA Corp 6,94 5,47
JPMorgan Chase & Co. 6,65 1,07
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 5,73 --
CRH Plc 5,61 0,10
Alphabet Inc 5,56 4,05
Apple Inc 5,19 4,87
Microsoft Corp 4,76 4,12
Banco Santander S.A. 4,43 0,21
Tencent Holdings Ltd 4,40 --
Amazon.com Inc 4,21 2,67
Totale 53,48 --

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 05.09.2024 LU2885427596 MSGCEAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Prezzo/utili (BPA)
Questo rapporto P/E a termine stima gli utili per azione probabili di una società nei prossimi
12 mesi. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con
un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking
error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo
benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’Indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione
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CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Corporate Bond

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Credit Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento relativo interessante, misurati in dollari USA, investendo
principalmente in emissioni di alta qualità di titoli obbligazionari di società e altri enti non governativi
("obbligazioni societarie"), organizzati od operanti sia nei mercati sviluppati che in quelli emergenti, e denominati
in valute globali.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Joseph Mehlman, CFA, Head of Global Investment
Grade Credit, Co-Head of US Short Maturity

2002 24

Dipen Patel, Executive Director 2009 17
Stella Ma, CFA, Executive Director 2016 10

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Fondo.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,24 0,48 9,38 9,38   6,43 -0,79 2,56 2,19
Bloomberg Global Aggregate
Corporate Index

0,27 0,77 10,30 10,30   6,92 -0,23 2,93 2,29

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 9,38 1,27 8,85 -17,51 -3,38 10,59 13,42 -5,55 9,53 3,25
Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index

10,30 1,10 9,61 -16,72 -2,89 10,37 11,51 -3,57 9,09 4,27

A decorrere dal 17 novembre 2022, il comparto Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Global Credit Fund ha
assunto la denominazione di Global Credit Fund.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0851374255
Bloomberg MSGCREA LX
Data di lancio 14 Novembre 2012
Valore Azione $ 33,23

Dati del Fondo
Lancio fondo 14 Novembre 2012
Valuta base Dollaro USA
Indice Bloomberg Global Aggregate

Corporate Index
Patrimonio totale $ 69,73 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -0,49 --
Alfa (di Jensen) -0,40 --
Beta 0,96 1,00
Information ratio -0,61 --
R quadro 0,99 1,00
Indice di Sharpe 0,21 0,27
Tracking error (%) 0,80 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

6,70 6,97

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 5,81 5,89
Rendimento medio alla scadenza (%) 4,78 4,36
Numero di posizioni 319 17.659

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le

informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze

personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in

alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal

fine, nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita

tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 49,73
Francia 5,66
Germania 4,73
Australia 4,52
Italia 4,29
Canada 4,22
Regno Unito 3,29
Spagna 3,23
Paesi Bassi 3,19
Altro 13,80
Liquidità 3,35

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Enti pubblici 3,78
Obbligazioni societarie investment grade 90,88

Industriali 35,21
Istituzioni finanziarie 45,09
Servizi pubblici 10,58

Obbligazioni societarie high yield 2,00
Liquidità e strumenti equivalenti 3,35

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Dollari USA 66,27
Euro 25,06
Sterlina britannica 3,76
Dollaro canadese 3,22
Dollaro australiano 0,72
Yen giapponese 0,62
Franco Svizzero 0,34

   

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 0,52
AA 7,71
A 43,48
BBB 43,71
BB 1,06
B 0,18
Liquidità 3,35

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473713118 MOSGCAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla
differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto
applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o
dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato
come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della
volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta
maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del
mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global
Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per
consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema
fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei
mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da
nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La
duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un investimento a
reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in numero di anni.
Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso
dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari. L’extra rendimento o
valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e
quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il
rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il
premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st.
L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato
dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di
international securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei
titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli.
Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere
convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni
valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono
considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante
di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione
del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio
può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle
posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il
rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi
che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di
cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking
error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo
benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Bloomberg Global Aggregate Corporate è la componente societaria del Bloomberg
Global Aggregate, un indice ad ampia base rappresentativo dei mercati obbligazionari
investment grade globali.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi
emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia
alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta
espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute
facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro
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Público del Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Endurance Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita di lungo termine del vostro investimento.

Approccio di investimento
Puntiamo a investire principalmente in società consolidate ed emergenti di alta qualità, ubicate in qualsiasi
regione del mondo e dotate di vantaggi competitivi durevoli, opportunità di crescita a lungo termine, solidi
modelli operativi e ottimi team dirigenti. Ci concentriamo sulla crescita a lungo termine anziché sugli eventi a
breve termine e la nostra selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi fondamentale.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Manas Gautam, Executive Director 2015 14

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,17 5,38 20,89 20,89   24,82 -6,84 -- 6,92
MSCI All Country World Net Index 1,04 3,29 22,34 22,34   20,65 11,19 -- 13,23

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 20,89 -0,85 62,22 -67,46 10,86 105,28 -- -- -- --
MSCI All Country World Net Index 22,34 17,49 22,20 -18,36 18,54 16,25 -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2027375281
Bloomberg MSGBEDA LX
Data di lancio 30 Agosto 2019
Valore Azione $ 38,19

Dati del Fondo
Lancio fondo 30 Agosto 2019
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI All Country World Net Index
Patrimonio totale $ 36,40 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,84
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -2,94 --
Extra-rendimento (%) 4,16 --
Beta 1,45 1,00
Information ratio 0,22 --
R quadro 0,45 1,00
Indice di Sharpe 0,81 1,38
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

24,51 11,33

Tracking error (%) 18,86 --
Rapporto di cattura rialzo 133,12 100,00
Rapporto di cattura ribassista 145,28 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 99,70 --
Numero di posizioni 23 2.517
Crescita delle vendite prospettiche a
3 anni

42,38 12,52

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

17,75 947,39

Una posizione è stata esclusa dal parametro di crescita dei ricavi
prospettici a 3 anni, in quanto la società sta attraversando una
fase di transizione in cui si prevede che le acquisizioni commerciali
aumenteranno significativamente i ricavi aziendali.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI All Country World Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel

valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 57,70 64,03
Israele 5,66 0,24
Regno Unito 5,53 3,27
Francia 5,32 2,35
Isole Cayman 4,07 --
Giappone 1,82 4,85
Canada 1,00 3,04
Liquidità 19,58 --

   

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Beni della Sanità 45,77 9,03
Beni di consumo
discrezionali

13,93 10,21

Industriale 6,29 10,63
Informatica 5,82 27,22
Energia 3,80 3,40
Finanziario 3,47 17,63
Servizi di comunicazione 1,03 8,84
Beni immobiliari 1,00 1,75
Beni di consumo primari -- 5,09
Materiali -- 3,66
Servizi pubblici -- 2,54
Liquidità 19,58 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Roivant Sciences Ltd 6,48 --
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LIMITED 5,66 0,04
Victoria Plc 5,53 --
Abivax S.A. 5,32 --
QXO Inc 5,20 --
Immunovant Inc 4,78 --
TELEFLEX INCORPORATED, Ltd. 4,39 --
Floor & Decor Holdings Inc 4,29 --
Arbutus Biopharma Corp 4,28 --
Belite Bio, Inc 4,07 --
Totale 50,00 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 30.04.2021 LU2337806421 MOFGEAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
Crescita delle vendite prospettiche a 3 anni: basata sulle stime di consenso FactSet e sulle
posizioni sottostanti. La crescita prospettica a 3 anni, media e ponderata dei ricavi è pari
all'aumento delle vendite nette nei prossimi 3 anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo
scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark.
L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra
rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking
error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo
benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI All Country World (ACWI) è un indice ponderato per la capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante che misura la performance dei mercati azionari sviluppati ed
emergenti. Il termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate
disponibili per l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance
dell’Indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti. L’indice
non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile investire
direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata dalla composizione di un benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.

Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
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Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Flexible Bond -

USD Hedged

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Fixed Income Opportunities Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Conseguire un interessante livello di rendimento totale.

Approccio di investimento
Il fondo Global Fixed Income Opportunities abbina l’analisi macroeconomica top-down, volta a conseguire un
posizionamento beta ottimale, a una rigorosa ricerca fondamentale di tipo bottom-up e all’analisi quantitativa,
su cui si basano le nostre decisioni di gestione attiva. Il nostro approccio alla gestione di una strategia attiva e
flessibile consiste nel generare rendimenti interessanti corretti per il rischio creando un portafoglio fortemente
diversificato, basato su un ampio ventaglio di attivi obbligazionari, prestando al contempo estrema attenzione
alle correlazioni tra le classi di attivo al fine di moderare i rischi in modo ottimale.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Vishal Khanduja, CFA, Head of Broad Markets Fixed
Income

2012 21

Utkarsh Sharma, Managing Director 2014 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 31 dicembre 2025, Michael Kushma non gestirà più il Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,28 1,50 7,48 7,48   6,63 2,12 3,45 3,83

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 7,48 4,63 7,81 -7,90 -0,55 3,99 9,29 -0,44 7,05 4,35

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0694238766
Bloomberg MSGFINA LX
Data di lancio 07 Novembre 2011
Valore Azione $ 42,54

Dati del Fondo
Lancio fondo 07 Novembre 2011
Valuta base Dollaro USA
Patrimonio totale $ 5,3 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,26
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 4,59
Rendimento medio alla scadenza (%) 6,49
Numero di posizioni 509

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 44,02
Lussemburgo 6,49
Germania 6,29
Danimarca 5,42
Regno Unito 4,89
Messico 3,07
Francia 2,69
Italia 2,63
Spagna 2,43
Altro 18,84
Liquidità 3,24

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Credito 30,62

Obbligazioni societarie investment grade 7,02
Obbligazioni societarie high yield 18,19
Coperto 5,42

Prodotti cartolarizzati 40,32
Agency RMBS 12,63
RMBS non emessi da agenzie 14,70
ABS 7,55
CMBS non emessi da agenzie 5,44

Titoli di Stato 19,78
Treasuries 14,89
Titoli governativi 2,64
Enti pubblici 2,25

Fondi comuni 6,02
Swap sui tassi d’interesse 0,01
Liquidità e strumenti equivalenti 3,24

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Dollari USA 96,04
Peso messicano 0,98
Zloty polacco 0,98
Lira egiziana 0,92
Reale brasiliano 0,87
Rand sudafricano 0,08
Won sud-coreano 0,07
Yen giapponese 0,05
Altro 0,02

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 13,05
AA 18,13
A 6,88
BBB 17,63
BB 18,34
B 6,92
CCC 2,05
CC 0,09
C 0,09
D 0,06
Privo di rating 13,52
Liquidità 3,24

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.

 I “prodotti cartolarizzati” comprendono i titoli garantiti da ipoteche su immobili residenziali

(Rmbs) e i titoli garantiti da ipoteche su immobili commerciali (Cmbs) di agenzia e non di
agenzia

Credit Default Swap: oltre ai valori di mercato rilevati per emissioni investment grade,

obbligazioni high yield e Cmbs, in questi mercati potrebbe sussistere un’ulteriore esposizione
nozionale lunga o corta ai credit default swap.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
 I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
MS Invf Emerging Markets Local Income Fu 3,01
Morgan Stanley Investment Funds - Emergi 3,01
Germany (Federal Republic of), 0.000000%, 2030-08-15 2,79
TBA UMBS SINGLE 5.5% 2,37
United States Treasury, 4.000000%, 2032-07-31 2,31
South Africa (Republic of), 8.875000%, 2035-02-28 2,20
Nykredit Realkredit A/S, 3.500000%, 2056-10-01 1,94
Germany (Federal Republic of), 2.100000%, 2029-04-12 1,68
Freddie Mac, 5.500000%, 2054-12-01 1,59
Peru (the Republic of), 6.150000%, 2032-08-12 1,52
Totale 22,42

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in titoli del reddito fisso effettuati tramite il mercato interbancario
obbligazionario cinese possono inoltre comportare rischi aggiuntivi, come ad
esempio il rischio di controparte e di liquidità.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 30.04.2021 LU2295320142 MOFIOAE LX
AH (AUD) AUD 26.08.2020 LU2219420275 MOFIOAA LX
AH (CHF) CHF 20.03.2015 LU1206779933 MGFIAHC LX
AH (EUR) EUR 02.04.2012 LU0712123511 MSGFIAH LX
AHR (EUR) EUR 05.03.2014 LU1033666402 MSGFAHR LX
AHX (EUR) EUR 07.11.2011 LU0699139464 MSGFAHX LX
AR USD 11.10.2017 LU1697575931 MSGFIAR LX
ARM USD 03.07.2014 LU1077972468 MSGFARM LX
AX USD 07.11.2011 LU0694238840 MSGFIAX LX
AX (EUR) EUR 30.04.2021 LU2337806850 MOFIOAI LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il rendimento
medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano
detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti
durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited

(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company

limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche;
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ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,
secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta
pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global High Yield Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare reddito e rendimenti totali correnti incorporando le caratteristiche ESG e tenendo conto degli
obiettivi a lungo termine in materia di lotta al riscaldamento globale previsti dall'Accordo di Parigi.

Approccio di investimento
Il Comparto segue il processo di investimento consolidato e definito del gestore per individuare le opportunità
che mirano a massimizzare il rendimento totale degli emittenti obbligazionari globali. Il Comparto integra
l’analisi fondamentale del credito di tipo bottom-up con l’analisi dei fattori di rischio top-down al fine di
costruire un portafoglio globale privo di pregiudizi sul posizionamento geografico.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Stephen C. Concannon, CFA, Co-Head of High Yield 2000 33
Jeffrey D. Mueller, Managing Director, Co-Head of
Fixed Income, Co-Head of High Yield, Portfolio
Manager

2015 22

Justin H. Bourgette, Managing Director, Head of
Investment Strategy, Portfolio Manager

2006 20

Bo Hunt, Managing Director, Portfolio Manager 2016 24
Alex Clementi, CFA, Executive Director 2020 19

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 31 marzo 2025, Justin Bourgette, Bo Hunt e Alex Clementi sono stati aggiunti come Portfolio Manager del
Fondo.
A partire dal 23 ottobre 2024, Jack Cimarosa non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Fondo.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,81 1,30 7,49 7,49   -- -- -- 10,47
ICE BofA Developed Markets High
Yield Excluding Subordinated
Financial Index USD-Hedged

0,63 1,28 8,24 8,24   -- -- -- 11,51

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 7,49 7,54 -- -- -- -- -- -- -- --
ICE BofA Developed Markets High Yield
Excluding Subordinated Financial Index USD-
Hedged

8,24 8,59 -- -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Dal 20 ottobre 2023, Sustainable Global High Yield Bond Fund ha assunto la denominazione Global High Yield Bond
Fund. La politica d’investimento è stata modificata, tra le altre, eliminando i criteri di inclusione positivi del Comparto.
Di conseguenza, la performance del Comparto tra il 1° aprile 2022 e il 19 ottobre 2023 è stata conseguita in
circostanze diverse.

La performance passata è basata sulla performance di Eaton Vance International (Ireland) Sustainable Global High
Yield Bond Fund, assorbito in questo Comparto il 18 novembre 2022.

HIGH YIELD TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2537067758
Bloomberg MORGLHA LX
Data di lancio 18 Ottobre 2023
Valore Azione $ 31,13

Dati del Fondo
Lancio fondo 27 Aprile 2017
Valuta base Dollaro USA
Indice ICE BofA Developed Markets High

Yield Excluding Subordinated Financial
Index USD-Hedged

Patrimonio totale $ 271,76 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,24
Gestione 1,00

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 2,65
Rendimento medio alla scadenza (%) 6,94
Numero di posizioni 397

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A ICE BofA Developed Markets High Yield
Excluding Subordinated Financial Index
USD-Hedged
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non

di un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché

questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari. L’ ISIN
(acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di 

identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica 

distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che

possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali

finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Beni della Sanità 9,60
Energia 6,16
Vendita al dettaglio 5,69
Servizi pubblici 5,56
Telecomunicazioni 5,51
Servizi 5,43
Gaming 5,28
Imprese edili e immobiliare 5,13
Servizi finanziari diversificati 5,06
Tecnologia 4,24
Altro 39,57
Liquidità 2,75

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Dollari USA 69,38
Euro 21,48
Sterlina britannica 6,39
Liquidità 2,75

   

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
BBB 1,17
BB 42,96
B 44,78
CCC o inferiore 6,97
Privo di rating 1,37
Liquidità e strumenti equivalenti 2,75

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 18.10.2023 LU2638072194 MRSGBAE LX
AH (EUR) EUR 18.10.2023 LU2638073671 MRSUSAH LX
AHRM (ZAR) ZAR 18.10.2023 LU2638073598 MRTAHRM LX
AHX (EUR) EUR 18.10.2023 LU2638073325 MRSUAHX LX
AR USD 18.10.2023 LU2638073242 MRSBLAR LX
ARM USD 18.10.2023 LU2638073168 MRSGARM LX
AX USD 18.10.2023 LU2638072947 MRSGBAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il rendimento medio alla scadenza misura il
rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza.
Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo
che il rimborso del capitale alla scadenza.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’indice ICE® BofA® Developed Markets High Yield Ex-Subordinated Financial è un indice
non gestito che comprende obbligazioni societarie di livello inferiore a investment grade dei
mercati sviluppati globali. Gli indici ICE® BofA® non sono destinati alla ridistribuzione o ad
altre finalità, vengono forniti “così come sono”, senza garanzie e senza alcuna assunzione di
responsabilità.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è

soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è

sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi

derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Insight Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Siamo alla ricerca di società consolidate ed emergenti a livello globale che riteniamo essere dotate di vantaggi
competitivi sostenibili, un business con visibilità sopra la media, capacità di impiegare capitale in modo molto
redditizio, bilanci solidi e un interessante profilo di rischio/rendimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Dennis Lynch, Head of Counterpoint Global 1998 32
Sam Chainani, CFA, Head of Counterpoint Global
New York, Managing Director

1996 30

Jason Yeung, Managing Director 2002 29
Armistead Nash, Managing Director 2002 26
David Cohen, Managing Director 1993 38
Alexander Norton, Executive Director 2000 31

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,70 -8,15 17,02 17,02   35,79 -1,71 11,32 10,78
MSCI All Country World Net Index 1,04 3,29 22,34 22,34   20,65 11,19 11,72 10,47

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 17,02 42,59 50,04 -57,71 -13,36 92,11 29,62 -7,75 39,32 -0,47
MSCI All Country World Net Index 22,34 17,49 22,20 -18,36 18,54 16,25 26,60 -9,41 23,97 7,86

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Il turnover del portafoglio proviene dall'ultima relazione annuale/semestrale del Fondo. Visualizza il report più
recente per una descrizione della metodologia.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0868753731
Bloomberg MSIFGUA LX
Data di lancio 31 Gennaio 2013
Valore Azione $ 93,76

Dati del Fondo
Lancio fondo 31 Gennaio 2013
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI All Country World Net

Index
Patrimonio totale $ 716,00 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,84
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 15,13 --
Alfa (di Jensen) -0,33 --
Beta 1,99 1,00
Information ratio 0,68 --
R quadro 0,58 1,00
Indice di Sharpe 1,04 1,38
Tracking error (%) 22,13 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

29,54 11,33

Rapporto di cattura ribassista 193,92 100,00
Rapporto di cattura rialzo 196,52 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 97,70 --
Numero di posizioni 36 2.517
Crescita delle vendite prospettiche a
3 anni

34,04 12,52

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

194,24 947,39

Una posizione è stata esclusa dal parametro di crescita dei ricavi
prospettici a 3 anni, in quanto la società sta attraversando una
fase di transizione in cui si prevede che le acquisizioni commerciali
aumenteranno significativamente i ricavi aziendali.

Azioni di Classe A MSCI All Country World Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.

Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 82,47 64,03
Canada 5,85 3,04
Paesi Bassi 4,93 1,07
Israele 1,52 0,24
Singapore 0,98 0,37
Brasile 0,62 0,47
Corea del Sud 0,47 1,46
Cina 0,08 3,04
Regno Unito 0,06 3,27
Liquidità 3,19 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 35,44 27,22
Beni di consumo
discrezionali

16,36 10,21

Finanziario 15,48 17,63
Beni della Sanità 15,09 9,03
Industriale 6,83 10,63
Beni immobiliari 4,38 1,75
Servizi di comunicazione 3,45 8,84
Beni di consumo primari -- 5,09
Energia -- 3,40
Materiali -- 3,66
Servizi pubblici -- 2,54
Altro -0,04 --
Liquidità 3,19 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cloudflare Inc 9,78 0,07
Tesla Inc 8,99 1,36
Affirm Holdings Inc 6,45 0,02
Shopify Inc 5,85 0,21
AppLovin Corp 5,64 0,17
Adyen NV 4,93 0,04
MercadoLibre Inc 4,85 0,10
Royalty Pharma plc 4,84 0,02
Roivant Sciences Ltd 4,73 --
QXO Inc 4,64 --
Totale 60,70 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 26.02.2021 LU2295320068 MOFGAAE LX
AH (EUR) EUR 27.03.2019 LU0868754382 MSIFGAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.




1

1,2

3

† 

# 

1 

2 

3 

https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


DEFINIZIONI
L’active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
Crescita delle vendite prospettiche a 3 anni: basata sulle stime di consenso FactSet e sulle
posizioni sottostanti. La crescita prospettica a 3 anni, media e ponderata dei ricavi è pari
all'aumento delle vendite nette nei prossimi 3 anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo
scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark.
L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra
rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking
error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo
benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI All Country World (ACWI) è un indice ponderato per la capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante che misura la performance dei mercati azionari sviluppati ed
emergenti. Il termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate
disponibili per l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance
dell’Indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato
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dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Macro Trading

USD

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Macro Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Conseguire un rendimento assoluto positivo in tutte le condizioni di mercato, sotto forma di reddito più
rivalutazione del capitale su un periodo di tre anni consecutivi.

Approccio di investimento
Il team d’investimento si avvale del proprio processo di ricerca fondamentale, economica e politica a livello
geografico, unitamente all'analisi delle valutazioni in oltre 100 paesi per determinare gli investimenti del
Comparto. Il Comparto offre esposizioni long e short a valute selezionate, tassi d'interesse locali e credito
sovrano delle economie dei mercati sia sviluppati che emergenti, nonché esposizione a credito societario, azioni
e commodity in modo opportunistico. Il Comparto mira a sovraperformare gli strumenti liquidi in tutti i contesti
di mercato, con ridotta sensibilità ai mercati azionari e obbligazionari tradizionali.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kyle Lee, CFA, Co-Head of Emerging Markets 2007 19
Patrick Campbell, CFA, Managing Director 2008 18
Hussein Khattab, CFA, Managing Director 2013 13
Federico Sequeda, CFA, Managing Director 2010 17
Brian Shaw, CFA, Managing Director 2008 19
Sahil Tandon, CFA, Managing Director 2004 22

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,89 5,50 18,10 18,10   11,77 7,16 4,86 3,33
ICE BofA 3-Month T-Bill Index 0,35 0,97 4,18 4,18   4,81 3,17 2,18 1,42

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 18,10 9,44 8,03 -0,91 2,12 3,59 12,52 -9,71 5,35 2,60
ICE BofA 3-Month T-Bill Index 4,18 5,25 5,01 1,46 0,05 0,67 2,28 1,87 0,86 0,33

El 23 de agosto de 2024 se produjo un cambio en la política de inversión del Fondo. Consulte el suplemento del
folleto para obtener más información.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS DEBT TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 136 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/4/136,
5/4/103,
10/4/38.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2607190928
Bloomberg MGSGMAU LX
Data di lancio 06 Maggio 2010
Valore Azione $ 16,70

Dati del Fondo
Lancio fondo 06 Maggio 2010
Valuta base Dollaro USA
Indice ICE BofA 3-Month T-Bill Index
Patrimonio totale $ 342,74 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,80
Gestione 2,00

La cifra relativa agli oneri correnti include una riduzione delle
commissioni mediante esenzione dello 0,44% fino al giorno
30.06.2026. Tale riduzione delle commissioni scadrà il giorno
01.07.2026.

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 6,96 --
Alfa (di Jensen) 6,11 --
Beta -2,86 1,00
Information ratio 1,97 --
R quadro 0,02 1,00
Indice di Sharpe 1,92 -1,14
Tracking error (%) 3,54 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

3,50 0,19

Caratteristiche COMPARTO
Paesi rappresentati 68
Duration globale (anni) 3,75
Duration dei tassi d'interesse non statunitensi
(anni)

3,42

Duration USA (anni) 0,33
Spread duration -1,29
Rendimento a scadenza (%) 11,10

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A ICE BofA 3-Month T-Bill Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.

Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
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Esposizione in valuta estera (%) COMPARTO
Egitto 14,31
Kazakistan 8,20
Nigeria 7,15
Turchia 5,82
Uzbekistan 4,51
Svezia 3,90
Islanda 3,83
India 3,23
Cina 3,22
Kuwait -2,94

Contributo alla duration dello spread creditizio (anni) COMPARTO
Romania 0,36
Angola 0,15
Ucraina 0,15
Bahrain -0,14
Qatar -0,15
Sudafrica -0,26
Turchia -0,27
Indonesia -0,35
Stati Uniti -0,51
Arabia Saudita -0,54

Contributo alla duration dei tassi d’interesse (anni) COMPARTO
Sudafrica 0,50
Cina 0,47
Euro 0,43
Nuova Zelanda 0,40
Messico 0,36
Stati Uniti 0,33
India 0,30
Corea del Sud 0,24
Perù 0,22
Svezia -0,44

Esposizione aggregata

RIPARTIZIONE
DELLA

DURATION
SCOMPOSIZIONE

PER VALUTE

SCOMPOSIZIONE
PER SPREAD

DURATION
Netto 3,75 61,69 -1,29
Lungo 4,31 72,85 1,29
Breve -0,55 -11,16 -2,59

 A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.
Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
 In base all’esposizione nozionale quale percentuale del patrimonio netto.
 La spread duration rappresenta la sensibilità del prezzo dell'obbligazione a fronte del

variare dei differenziali di rendimento. In base alla spread duration option-adjusted rispetto al
patrimonio netto.

 In base alla duration dei tassi d'interesse option-adjusted rispetto al patrimonio netto.

Rischio azionario (%) COMPARTO
Asia 4,24
Europa orientale 2,17
America Latina 1,38
Africa 0,11
Medio Oriente 0,05
Blocco del dollaro 0,03
Europa occidentale -0,34
Stati Uniti -1,31

Merito di credito (%) COMPARTO
AAA 3,09
AA 2,16
A 3,73
BBB 13,46
BB 25,14
B 34,55
CCC 7,82
CC 4,32
C 1,15
Privo di rating 4,58

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 24.08.2010 LU2607191066 MGSMRFH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla
differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto
applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o
dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato
come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della
volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta
maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del
mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global
Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per
consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema
fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei
mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da
nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del
Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. L’R
quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un
R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100%
con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il
rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza.
Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo
che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’ICE BofA 3-Month U.S. Treasury Bill Index è un indice non gestito che comprende titoli del
Tesoro USA con scadenze inferiori a 90 giorni.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto
l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli
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exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le

performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono

assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo

22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto

gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del

Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating

triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating

a tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a

cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la

formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso

massimo a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente,
perché è incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Large-Cap Growth Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Opportunity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Il Comparto mira a ottenere la crescita del capitale nel lungo termine investendo su scala globale in società
consolidate ed emergenti di alta qualità che secondo il team di gestione sono sottovalutate al momento
dell’acquisto. Per raggiungere questo obiettivo, il team di gestione punta normalmente su società che a suo
avviso sono dotate di vantaggi competitivi sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo d’investimento integra l’analisi di sostenibilità rispetto a cambiamenti dirompenti, forza finanziaria,
fattori esterni ambientali, sociali e di governance (detti anche ESG).

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Kristian Heugh, CFA, Head of Global Opportunity 2001 25

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,64 -3,84 11,06 11,06   28,13 3,88 13,13 13,13
MSCI All Country World Net Index 1,04 3,29 22,34 22,34   20,65 11,19 11,72 10,27

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 11,06 26,03 50,26 -42,46 -0,06 54,01 34,82 -7,36 48,44 -0,56
MSCI All Country World Net Index 22,34 17,49 22,20 -18,36 18,54 16,25 26,60 -9,41 23,97 7,86

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

GLOBAL OPPORTUNITY

    Rating complessivo Morningstar*
Su 2559 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/5/2559,
5/2/1941,
10/4/856.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0552385295
Bloomberg MSGOPPA LX
Data di lancio 30 Novembre 2010
Valore Azione $ 160,82

Dati del Fondo
Lancio fondo 30 Novembre 2010
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI All Country World Net

Index
Patrimonio totale $ 14,1 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,84
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 7,47 --
Alfa (di Jensen) 1,60 --
Beta 1,38 1,00
Information ratio 0,65 --
R quadro 0,68 1,00
Indice di Sharpe 1,22 1,38
Tracking error (%) 11,49 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

18,90 11,33

Rapporto di cattura ribassista 118,36 100,00
Rapporto di cattura rialzo 133,24 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 90,84 --
Rendimento sul capitale investito -
NTM (%)

102,05 24,54

Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni

14,27 7,27

Rapporto liquidità/patrimonio netto
(%)

3 -33

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

411,16 947,39

Numero di posizioni 33 2.517

 Fonte: FactSet Research Systems Inc.
 Stime di consenso per i prossimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI All Country World Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel

valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
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Esposizione regionale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Nord America 46,62 67,07
Eurozona 15,38 7,92
Bacino del Pacifico 14,42 7,99
Europa non EUR 11,14 6,75
Subcontinente indiano 5,70 1,68
Sud America 2,55 0,59
Giappone 1,49 4,85
Liquidità 2,75 --

   

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Beni di consumo
discrezionali

32,59 10,21

Servizi di comunicazione 16,90 8,84
Informatica 16,23 27,22
Finanziario 16,04 17,63
Industriale 15,55 10,63
Beni di consumo primari -- 5,09
Energia -- 3,40
Beni della Sanità -- 9,03
Materiali -- 3,66
Beni immobiliari -- 1,75
Servizi pubblici -- 2,54
Liquidità 2,75 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Meta Platforms Inc 7,05 1,54
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 6,16 1,31
Uber Technologies Inc 5,75 0,17
DoorDash Inc 5,57 0,09
DSV A/S 4,83 0,06
MercadoLibre Inc 4,52 0,10
Spotify Technology S.A. 4,52 0,10
Schneider Electric SE 4,28 0,16
ICICI Bank Ltd 3,09 0,08
ASML Holding NV 3,06 0,45
Totale 48,83 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 05.03.2021 LU2308174304 MSFGOAE LX
AH (EUR) EUR 30.11.2010 LU0552385618 MSGOPAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. Il CAGR prospettico relativo alla
crescita del fatturato a 3 anni è il tasso di crescita annuo composto del fatturato inerente al
periodo 2024-2027 sulla base delle stime di consenso di FactSet. Viene calcolato secondo la
seguente formula: [Fatturato (2027) / Fatturato (2024)]^1/3 – 1. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto
per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle
passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il
portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e
delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata
nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello
di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. Rapporto liquidità/patrimonio netto: è il rapporto tra le
disponibilità liquide di una società e il suo patrimonio netto totale. Il rendimento sul capitale
investito (ROIC) è un indicatore di performance che misura in termini percentuali il
rendimento di una società in relazione al capitale investito, esclusi i comparti finanza e
immobiliare. Le voci del conto economico riferite ai prossimi dodici mesi si basano sulle stime
di consenso di FactSet, mentre le voci dello stato patrimoniale si riferiscono all’ultimo anno
fiscale dichiarato. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di
un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI All Country World (ACWI) è un indice ponderato per la capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante che misura la performance dei mercati azionari sviluppati ed
emergenti. Il termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate
disponibili per l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance
dell’Indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali
sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle
informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato

Global Opportunity Fund
| 
SCHEDA TECNICA






dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,
secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta
pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti

gestiti (inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili,

exchange-traded fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli

exchange-traded fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini

comparativi. Il rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il

rischio di Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei

prodotti gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le
performance stabili. Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono
assegnate 5 stelle, al successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo
22,5% 2 stelle e all’ultimo 10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto
gestito viene ricavato associando una media ponderata delle performance ai parametri del
Morningstar Rating a tre, cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating
triennale per 36-59 mesi di rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a
tre anni per 60-119 mesi di rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a
cinque anni/20% del rating a tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la
formula complessiva di assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo
a tale periodo, in realtà l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è
incluso in tutti e tre i periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle
commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Global Large-Cap

Blend Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Global Quality Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Il team d’investimento ritiene che le società di alta qualità contraddistinte da quote di mercato dominanti e
solide attività intangibili possano generare rendimenti interessanti nel lungo termine. L’analisi ESG e la
partecipazione attiva da parte dei gestori di portafoglio sono fondamentali per il processo d’investimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
William Lock, Head of International Equity Team 1994 34
Bruno Paulson, Managing Director 2009 32
Marcus Watson, Managing Director 2008 18
Alex Gabriele, Managing Director 2012 17
Richard Perrott, Managing Director 2015 20
Isabelle Mast, Executive Director 2021 21
Anton Kryachok, Executive Director 2021 16
Marte Borhaug, Head of ESG 2021 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 28° febbraio 2026, Marcus Watson non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,24 -1,40 0,59 0,59   9,24 4,24 8,02 7,69
MSCI World Net Index 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 12,15 12,17 10,87

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 0,59 9,56 18,29 -19,91 17,85 13,24 28,05 -3,11 21,87 2,66
MSCI World Net Index 21,09 18,67 23,79 -18,14 21,82 15,90 27,67 -8,71 22,40 7,51

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

INTERNATIONAL EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0955010870
Bloomberg MORGLQA LX
Data di lancio 01 Agosto 2013
Valore Azione $ 62,72

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Agosto 2013
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Net Index
Patrimonio totale $ 2,3 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,84
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -11,92 --
Alfa (di Jensen) -9,54 --
Beta 0,85 1,00
Information ratio -2,01 --
R quadro 0,75 1,00
Tracking error (%) 5,92 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,33 11,50

Rapporto di cattura ribassista 107,45 100,00
Rapporto di cattura rialzo 62,50 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 86,33 --
Numero di posizioni 38 1.320
Prezzo/free cash flow (NTM) 25,75 26,67
Prezzo/utili (NTM) 23,60 20,02
Rendimento dividendo (%) 1,29 1,55

 NTM = prossimi 12 mesi..

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI World Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 65,76 71,93
Regno Unito 7,70 3,67
Germania 5,46 2,40
Taiwan 4,35 --
Giappone 3,13 5,45
Paesi Bassi 3,09 1,21
Francia 2,75 2,64
Spagna 2,47 0,97
Italia 1,84 0,81
Altro 1,41 10,92
Liquidità 1,93 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 28,59 27,09
Finanziario 19,43 17,05
Industriale 14,77 11,08
Beni della Sanità 11,27 9,77
Beni di consumo primari 10,73 5,26
Beni di consumo
discrezionali

8,40 10,02

Servizi di comunicazione 4,76 8,78
Energia -- 3,34
Materiali -- 3,23
Beni immobiliari -- 1,80
Servizi pubblici -- 2,58
Liquidità 1,93 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Microsoft Corp 5,75 4,12
SAP SE 5,46 0,31
Alphabet Inc 4,76 4,05
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 4,35 --
Visa Inc 4,03 0,72
Coca-Cola Co. 3,38 0,34
Thermo Fisher Scientific Inc 3,35 0,26
RELX Plc 3,34 0,09
Procter & Gamble 3,26 0,40
Intercontinental Exchange Inc 3,16 0,11
Totale 40,84 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.


Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (CHF) CHF 19.02.2014 LU1033666667 MORGAHC LX
AH (EUR) EUR 01.08.2013 LU0955011506 MORGQAH LX
AH (SGD) SGD 11.11.2013 LU0982290511 MSGQAHS LX
AX USD 17.09.2013 LU0955011415 MSGBQAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’information ratio è l’alfa o l’extra
rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice
di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. Il prezzo/free cash flow (NTM) è un rapporto utilizzato per
paragonare il valore di mercato di una società al suo free cash flow. Viene calcolato dividendo
il prezzo per azione per il free cash flow per azione. Il free cash flow viene calcolato
sottraendo la spesa per investimenti di una società dal cash flow operativo. Prezzo/utili
(BPA) Questo rapporto P/E a termine stima gli utili per azione probabili di una società nei
prossimi 12 mesi. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il
Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo annuo versato da una società in
rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i
rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione
standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una
stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’Indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Global Quality Select Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.Il Gestore d'investimento applicherà altresì i criteri ESG affinché i
livelli dell'intensità delle emissioni di gas a effetto serra (GHG) del Comparto siano sensibilmente inferiori
rispetto all'universo di riferimento.

Approccio di investimento
Il Comparto investe di norma in società che sono intrinsicamente a bassa intensità di emissioni e presenta
un’impronta di carbonio significativamente inferiore a quella del mercato più generale, avendo adottato una
solida politica di esclusione e un processo di screening basati sulle emissioni. Oltre alle esclusioni operate sulla
base delle emissioni, il Portafoglio esclude diversi settori economici, come quelli dell’alcol, del gioco d’azzardo,
del tabacco e delle armi. Il team di investimento considera l’engagement a lungo termine dei gestori di
portafoglio un fondamento imprescindibile di qualunque approccio d’investimento attivo.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
William Lock, Head of International Equity Team 1994 34
Bruno Paulson, Managing Director 2009 32
Marcus Watson, Managing Director 2008 18
Alex Gabriele, Managing Director 2012 17
Richard Perrott, Managing Director 2015 20
Isabelle Mast, Executive Director 2021 21
Anton Kryachok, Executive Director 2021 16
Marte Borhaug, Head of ESG 2021 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 28° febbraio 2026, Marcus Watson non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,15 -1,48 1,20 1,20   10,85 4,72 -- 7,80
MSCI World Net Index 0,81 3,12 21,09 21,09   21,17 12,15 -- 12,28

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 1,20 11,51 20,71 -21,78 18,17 14,73 28,47 -- -- --
MSCI World Net Index 21,09 18,67 23,79 -18,14 21,82 15,90 27,67 -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 28 aprile 2025, MS INVF Global Sustain Fund ha assunto la denominazione MS INVF Global Quality
Select Fund. Non vi è alcuna modifica alla filosofia e al processo d’investimento o all’approccio ESG del Comparto.

INTERNATIONAL EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1842711845
Bloomberg MSIGLSA LX
Data di lancio 29 Giugno 2018
Valore Azione $ 43,93

Dati del Fondo
Lancio fondo 29 Giugno 2018
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI World Net Index
Patrimonio totale $ 462,86 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,74
Gestione 1,50

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -7,98 --
Beta 0,86 1,00
Extra-rendimento (%) -10,31 --
Information ratio -1,69 --
R quadro 0,74 1,00
Tracking error (%) 6,09 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,45 11,50

Indice di Sharpe 0,51 1,40
Rapporto di cattura rialzo 65,44 100,00
Rapporto di cattura ribassista 100,32 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 86,63 --
Numero di posizioni 37 1.320
Prezzo/free cash flow (NTM) 25,79 26,67
Prezzo/utili (NTM) 23,68 20,02
Rendimento dividendo (%) 1,25 1,55

 NTM = prossimi 12 mesi..

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI World Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Stati Uniti 65,18 71,93
Regno Unito 7,78 3,67
Germania 5,53 2,40
Taiwan 4,40 --
Giappone 3,17 5,45
Paesi Bassi 3,12 1,21
Francia 2,78 2,64
Spagna 2,50 0,97
Italia 1,85 0,81
Altro 1,42 10,92
Liquidità 1,96 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 28,93 27,09
Finanziario 19,66 17,05
Industriale 14,94 11,08
Beni della Sanità 11,41 9,77
Beni di consumo primari 9,51 5,26
Beni di consumo
discrezionali

8,46 10,02

Servizi di comunicazione 4,82 8,78
Energia -- 3,34
Materiali -- 3,23
Beni immobiliari -- 1,80
Servizi pubblici -- 2,58
Liquidità 1,96 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Microsoft Corp 5,82 4,12
SAP SE 5,53 0,31
Alphabet Inc 4,82 4,05
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 4,40 --
Visa Inc 4,08 0,72
Coca-Cola Co. 3,43 0,34
Thermo Fisher Scientific Inc 3,39 0,26
RELX Plc 3,38 0,09
Procter & Gamble 3,30 0,40
Intercontinental Exchange Inc 3,20 0,11
Totale 41,35 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.


Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle azioni A cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 26.02.2021 LU2295319722 MOFGSAE LX
AH (CHF) CHF 09.12.2021 LU2417914327 MOFGSAC LX
AH (EUR) EUR 16.11.2018 LU1905620776 MSISAHE LX
AH (SEK) SEK 12.11.2024 LU2930516823 MSIGSAS LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che
possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali
finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la
performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Il
prezzo/free cash flow (NTM) è un rapporto utilizzato per paragonare il valore di mercato di
una società al suo free cash flow. Viene calcolato dividendo il prezzo per azione per il free
cash flow per azione. Il free cash flow viene calcolato sottraendo la spesa per investimenti di
una società dal cash flow operativo. Prezzo/utili (BPA) Questo rapporto P/E a termine stima
gli utili per azione probabili di una società nei prossimi 12 mesi. L’R quadrato misura il livello di
correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo
annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la
deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark.
La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle
singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI World Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta
per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati sviluppati. Il termine
“flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per l’acquisto da
parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance dell’indice è espressa in
dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere

utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai

sensi delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap

571). Il suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi

compresa la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve

le esenzioni eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere
pubblicato, diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a 

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari) 

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei 

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico 

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del

Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla

supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà
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soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel
Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund India Equity

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Indian Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Si prefigge di conseguire una crescita del capitale a lungo termine, misurata in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari di società domiciliate o che svolgono la parte preponderante della propria
attività economica in India.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Amay Hattangadi, Managing Director 1997 29

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -1,10 1,07 -2,79 -2,79   12,39 10,71 7,44 5,61
MSCI India (Net) Index -0,49 4,78 2,62 2,62   11,30 9,88 9,70 6,72

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A -2,79 21,54 20,16 -10,73 31,24 7,79 1,02 -20,97 40,55 1,91
MSCI India (Net) Index 2,62 11,22 20,81 -7,95 26,23 15,55 7,58 -7,30 38,76 -1,43

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0266115632
Bloomberg MORIEQA LX
Data di lancio 30 Novembre 2006
Valore Azione $ 70,86

Dati del Fondo
Lancio fondo 30 Novembre 2006
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI India (Net) Index
Patrimonio totale $ 170,17 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,89
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Beta 0,78 1,00
Information ratio 0,20 --
R quadro 0,87 1,00
Tracking error (%) 5,38 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

12,04 14,35

Rapporto di cattura ribassista 72,64 100,00
Rapporto di cattura rialzo 85,30 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 64,96 --
Prezzo/valore contabile 3,85 3,66
Crescita degli utili per azione a 3 anni
(%)

12,45 10,20

Prezzo/utili (LTM) 29,02 22,18
Rendimento dividendo (%) 0,65 1,12
Numero di posizioni 47 164

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati

internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie

circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in

modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Il beta è un
indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del
mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti
superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende
Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La crescita degli utili per azione (EPS) indica la media ponderata degli utili per
azione per tutti i titoli detenuti in portafoglio, proiettata sugli ultimi tre esercizi fiscali. Gli utili
per azione di una società sono definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti.
L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato
dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di
international securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei
titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli.
Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere
convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni
valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono
considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante
di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione
del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio
può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle
posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei
mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto
prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi
precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E offre agli investitori un’idea del prezzo
che pagano a fronte della capacità di generazione di utili di una società. Il rapporto
prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato di un titolo con il valore
contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. Questo indicatore viene
utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata. L’R quadrato misura il
livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00
significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il
dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è
la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark.
La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle
singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI India misura la performance dei segmenti a media e alta capitalizzazione del
mercato indiano.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile

Indian Equity Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
ICICI Bank Ltd 8,79 5,05
HDFC Bank Ltd 6,07 8,01
Infosys Ltd 5,40 3,82
Mahindra & Mahindra Ltd 4,52 2,46
Reliance Industries Ltd 4,48 6,80
Axis Bank Ltd 4,47 2,07
Eternal Ltd 3,31 0,48
Bajaj Finance Ltd 3,14 1,96
Bharti Hexacom Ltd 2,96 --
Apollo Hospitals Enterprise Ltd 2,80 0,54
Totale 45,94 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 40,50 29,48
Beni di consumo
discrezionali

19,68 12,47

Beni della Sanità 7,38 5,67
Informatica 6,71 9,39
Materiali 6,27 8,18
Beni di consumo primari 4,80 6,01
Energia 4,48 9,25
Industriale 3,67 9,75
Servizi di comunicazione 2,96 4,93
Beni immobiliari 1,15 1,41
Servizi pubblici -- 3,39
Altro 0,56 0,07
Liquidità 2,00 --

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e
non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati. 

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non

rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari

ai “clienti wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze

per le quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001

(Cth) (il “Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in
circostanze per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e
verrà proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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SCHEDA TECNICA
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a ottenere un apprezzamento del capitale nel lungo termine, misurato in yen giapponesi, investendo
principalmente nei titoli azionari di società domiciliate o che esercitano la propria attività economica
prevalentemente in Giappone e che sono quotate su qualsiasi listino oppure operanti in mercati OTC.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Ko Hatazawa, Japanese Equity Team 2007 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

A partire dal 1° Gennaio 2026, Katsushi Ishikawa non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Fondo.

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd ha iniziato a gestire il Comparto nel luglio 2014.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Yen Giapponesi
Performance di JPY 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in JPY
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -2,01 8,57 25,85 25,85   29,78 21,42 10,85 10,34
MSCI Japan Index 0,99 9,57 24,27 24,27   24,48 15,88 10,51 11,17

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 25,85 29,97 33,64 5,07 14,92 0,07 15,40 -21,31 19,54 -2,30
MSCI Japan Index 24,27 20,74 28,56 -4,49 13,44 8,76 18,48 -15,15 19,75 -0,74

Calcoli si basano sul valore del NAV alla chiusura delle contrattazioni della Borsa di Tokio (ore 15:00 ora di Tokio), che
potrebbe differire dal NAV ufficiale del fondo calcolato durante la giornata di lavoro in Lussemburgo. Tutte le richieste di
sottoscrizione e i rimborso saranno soddisfatte al valore ufficiale del NAV.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

JAPANESE EQUITY TEAM

    Rating complessivo Morningstar*
Su 785 fondi.
In base al rendimento corretto per il rischio.
Azioni di Classe A.
Anno/Star Rating/Numero di Comparti:
3/5/785,
5/5/700,
10/3/462.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Yen Giapponese
ISIN LU0512093542
Bloomberg MSJPEQA LX
Data di lancio 14 Giugno 2010
Valore Azione ¥ 11.538,20

Dati del Fondo
Lancio fondo 14 Giugno 2010
Valuta base Yen Giapponese
Indice MSCI Japan Index
Patrimonio totale ¥ 34,1 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 5,30 --
Alfa (di Jensen) 10,19 --
Beta 0,80 1,00
Information ratio 0,72 --
R quadro 0,60 1,00
Tracking error (%) 7,39 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,14 10,78

Rapporto di cattura ribassista 15,80 100,00
Rapporto di cattura rialzo 98,18 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Numero di posizioni 40 181
Prezzo/flusso di cassa 15,30 12,36
Prezzo/valore contabile 1,56 1,67

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Japan Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita

tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra 

il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ information ratio è l’alfa o l’extra 

rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice 

di riferimento del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities identification 

number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato 

da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti 

s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra 

questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri 

strumenti a breve termine. Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché 

ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore. Il NAV (Net Asset 

Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore 

degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è 

l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente 

superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La
partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o 

ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Il prezzo/flusso di cassa (P/CF) è un rapporto 

utilizzato per confrontare il valore di mercato di una società al suo flusso di cassa. È 

calcolato dividendo il prezzo per azione per il flusso di cassa operativo per azione. Il 

rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato di un titolo con il 

valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. Questo indicatore 

viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata. L’ R quadrato 

misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro 

di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella 

dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una 

correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking error è la deviazione standard della 

differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
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Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Sony Group Corp 7,74 3,49
Hitachi Ltd 7,19 3,17
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 6,59 4,03
Fujitsu Ltd 5,47 1,08
Mitsubishi Estate Co. Ltd 5,29 0,57
Kajima Corp 4,42 0,35
Toray Industries Inc 4,34 0,20
Resona Holdings Inc 3,38 0,44
Ebara Corp 3,02 0,24
Toho Co. Ltd/Tokyo 2,80 0,12
Totale 50,24 --

Distribuzione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Industriale 29,15 25,43
Beni di consumo
discrezionali

14,50 16,95

Finanziario 12,36 17,03
Materiali 11,00 3,37
Informatica 10,13 14,01
Servizi di comunicazione 6,88 7,64
Beni immobiliari 5,29 2,38
Beni di consumo primari 3,41 4,65
Energia 3,05 0,94
Beni della Sanità 2,31 6,49
Servizi pubblici -- 1,11
Liquidità 1,58 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati. 

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (USD) USD 27.09.2013 LU0975189472 MSJEAHU LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Japan è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato corretta per il
flottante che replica la performance dei titoli azionari giapponesi quotati sui listini del Tokyo
Stock Exchange, dell’Osaka Stock Exchange, del JASDAQ e del Nagoya Stock Exchange.
L’Indice MSCI Japan è costruito in base alla MSCI Global Investable Market Indices
Methodology, con l’obiettivo di raggiungere una copertura di capitalizzazione di mercato
corretta per il flottante dell’85%.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli

offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di

origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
*MORNINGSTAR
Rating al 31.12.2025. Il Morningstar Rating™, o “star rating” viene calcolato per i prodotti gestiti
(inclusi fondi comuni, sottoconti di rendite variabili e polizze vita variabili, exchange-traded
fund, fondi chiusi e conti separati) con uno storico minimo di tre anni. Gli exchange-traded
fund e i fondi comuni aperti sono considerati come un’unica categoria a fini comparativi. Il
rating viene calcolato sulla base di una misura del rendimento corretto per il rischio di
Morningstar che tiene conto della variazione dell’extra rendimento mensile dei prodotti
gestiti, ponendo maggior enfasi sulle variazioni al ribasso e premiando le performance stabili.
Al primo 10% dei prodotti in ogni categoria di prodotti vengono assegnate 5 stelle, al
successivo 22,5% 4 stelle, al successivo 35% 3 stelle, al successivo 22,5% 2 stelle e all’ultimo
10% 1 stella. Il rating Morningstar complessivo per un prodotto gestito viene ricavato
associando una media ponderata delle performance ai parametri del Morningstar Rating a tre,
cinque e 10 anni (se applicabile). I pesi sono: 100% del rating triennale per 36-59 mesi di
rendimenti totali, il 60% del rating a cinque anni/40% del rating a tre anni per 60-119 mesi di
rendimenti totali, e il 50% del rating a 10 anni/30% del rating a cinque anni/20% del rating a
tre anni per almeno 120 mesi di rendimenti totali. Anche se la formula complessiva di
assegnazione delle stelle a 10 anni sembra attribuire il peso massimo a tale periodo, in realtà
l’effetto maggiore viene esercitato dal triennio più recente, perché è incluso in tutti e tre i
periodi di calcolo del rating. I rating non tengono conto delle commissioni di vendita.
La categoria Europa/Asia e Sudafrica (EAA) comprende fondi domiciliati nei mercati europei,
nei principali mercati transfrontalieri asiatici dove sono disponibili grandi quantità di fondi
OICVM europei (prevalentemente Hong Kong, Singapore e Taiwan), il Sudafrica e una rosa
ristretta di altri mercati asiatici e africani dove l’inclusione dei fondi nel sistema di
classificazione EEA sarebbe, secondo Morningstar, vantaggiosa per gli investitori.
© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di
Morningstar e/o dei suoi fornitori di informazioni; (2) non possono essere copiate o divulgate;
e (3) non sono garantite in quanto a correttezza, completezza o attualità. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti escludono ogni responsabilità per qualsiasi danno o perdita derivante
dall’utilizzo di queste informazioni. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

NextGen Emerging Markets Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Ci concentriamo su aree trascurate dei mercati di frontiera e dei mercati emergenti di piccole dimensioni. Il
nostro obiettivo è individuare la prossima generazione di idee d’investimento e temi strutturali basandoci sul
potenziale di crescita, domanda dei consumatori e ampiezza dei mercati di riferimento, che restano sottoinvestiti
dagli investitori azionari globali. Seguendo un approccio d’investimento top-down e bottom-up integrato,
gestiamo un portafoglio concentrato di società di alta qualità in grado, a nostro avviso, di generare rendimenti
interessanti e sostenibili nel lungo termine.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Paul Psaila, Managing Director 1994 32
Ravi Jain, Executive Director 2022 16

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 3,43 6,31 6,99 6,99   9,72 3,26 3,92 5,45
MSCI Frontier Emerging Markets Net
Index

3,48 7,65 26,02 26,02   15,57 8,59 5,40 --

Benchmark composito 3,48 7,65 26,02 26,02   15,57 8,56 6,09 4,29

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 6,99 18,05 4,57 -33,45 33,60 -6,08 23,58 -15,33 15,03 10,71
MSCI Frontier Emerging Markets
Net Index

26,02 13,36 8,05 -12,81 12,21 -10,70 16,19 -10,29 11,37 8,14

Benchmark composito 26,02 13,36 8,05 -23,06 26,97 -14,60 17,64 -11,81 9,40 23,53

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’indice composito (Blended Index) ,qui indicata, è calcolata utilizzando l’indice MSCI EM Europe,
Middle East Gross dal lancio fino al 31 dicembre 2000, l’indice MSCI EM Europe Middle East Net fino al 16 aprile 2008,
l’indice MSCI Emerging Europe, Middle East and Africa Net fino al 15 maggio 2022 e l’indice MSCI Frontier Emerging
Markets Net per il periodo successivo.

EMERGING MARKETS EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0118140002
Bloomberg MORSEEA LX
Data di lancio 17 Ottobre 2000
Valore Azione € 95,37

Dati del Fondo
Lancio fondo 16 Ottobre 2000
Valuta base Euro
Benchmark MSCI Frontier Emerging

Markets Net Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale € 42,51 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,89
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -4,84 --
Beta 0,92 1,00
Extra-rendimento (%) -5,85 --
Information ratio -0,78 --
R quadro 0,54 1,00
Indice di Sharpe 0,59 1,41
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

11,00 8,76

Tracking error (%) 7,53 --
Rapporto di cattura rialzo 79,18 100,00
Rapporto di cattura ribassista 121,14 100,00

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 65,01 --
Numero di posizioni 41 267
Crescita degli utili per azione a 5 anni
(%)

18,62 14,44

Prezzo/utili (NTM) 9,45 11,36
Redditività del capitale 

proprio (%)

26,87 16,11

Rotazione del portafoglio (%) 33 --

NTM = prossimi 12 mesi..
Il turnover del portafoglio proviene dall'ultima relazione

annuale/semestrale del Fondo. Visualizza il report più recente per
una descrizione della metodologia.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le

informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze

personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in

alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal

fine, nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli

investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
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Pesi per capitalizzazione di mercato (% del patrimonio
netto totale) COMPARTO INDICE
> $20B 12,04 16,32
$7-20B 45,45 37,37
$3.5-7B 20,35 13,59
$1-3.5B 16,37 23,25
< $1B 5,78 9,47

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Vietnam 18,97 20,26
Perù 10,30 12,77
Filippine 10,26 13,12
Kazakistan 10,04 4,09
Egitto 7,85 2,72
Slovenia 5,66 4,04
Romania 5,05 7,54
Bangladesh 4,75 0,79
Pakistan 4,64 3,77
Altro 21,71 30,89
Liquidità 0,37 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 54,32 40,91
Industriale 8,91 10,77
Materiali 8,41 11,06
Beni di consumo
discrezionali

7,93 1,84

Energia 5,40 5,75
Beni di consumo primari 5,05 3,76
Servizi di comunicazione 3,01 4,32
Beni della Sanità 2,91 3,28
Informatica 2,44 1,27
Beni immobiliari 0,88 12,02
Servizi pubblici -- 5,01
Liquidità 0,37 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Credicorp Ltd 5,77 6,71
Nova Ljubljanska Banka D.D. 5,66 1,04
Commercial International Bank - Egypt (CIB) 5,12 1,90
NAC Kazatomprom JSC 4,39 1,25
Mobile World Investment Corp 4,15 --
Banca Transilvania S.A. 4,05 1,97
Halyk Bank of Kazakhstan JSC 3,87 1,22
Binh Minh Plastics Jsc 3,29 0,07
Cia de Minas Buenaventura Saa 3,27 1,59
International Container Terminal Service 3,08 3,37
Totale 42,65 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati. Considerata la natura dei mercati in cui investe il comparto, potrebbero
verificarsi circostanze tali da rendere gli accordi di deposito e custodia del
comparto non tanto sicuri quanto lo sarebbero nei mercati più sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AX EUR 01.06.2005 LU0218443736 MOREEAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La crescita degli utili per azione
(EPS) indica la media ponderata degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in portafoglio,
proiettata sugli ultimi tre esercizi fiscali. Gli utili per azione di una società sono definiti come
gli utili totali divisi per le azioni circolanti. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo
scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark.
L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra
rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. Prezzo/utili (BPA) Questo rapporto P/E a termine stima gli utili per
azione probabili di una società nei prossimi 12 mesi. L’R quadrato misura il livello di
correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa
che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice,
mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione
minore con quella dell’indice. La redditività del capitale proprio (ROE) è il reddito netto
realizzato come percentuale del patrimonio netto. Il ROE misura la redditività di una società
determinando il profitto da esso generato mediante il capitale investito dagli azionisti. La
rotazione del portafoglio è un indicatore della frequenza con cui gli attivi di un fondo sono
acquistati e venduti dai gestori. La rotazione del portafoglio è calcolata prendendo il minore
tra l’importo totale dei nuovi titoli acquistati e l’importo dei titoli venduti in un determinato
periodo di tempo, diviso il valore patrimoniale netto totale del fondo. Il tracking error è la
deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark.
La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle
singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’indice composito (Blended Index) ,qui indicata, è calcolata utilizzando
l’indice MSCI EM Europe, Middle East Gross dal lancio fino al 31 dicembre 2000, l’indice
MSCI EM Europe Middle East Net fino al 16 aprile 2008, l’indice MSCI Emerging Europe,
Middle East and Africa Net fino al 15 maggio 2022 e l’indice MSCI Frontier Emerging
Markets Net per il periodo successivo.
L’indice MSCI EM Europe, Middle East raggruppa i titoli rappresentativi di società a media e
alta capitalizzazione sui mercati azionari di 8 Mercati Emergenti (ME) in Europa e nel Medio
Oriente.
L’indice MSCI Emerging Markets Europe, Middle East and Africa Net è un indice ponderato
per la capitalizzazione di mercato corretta per il flottante utilizzato per misurare l’andamento
dei listini azionari dei Mercati Emergenti dell’area Europa, Medio Oriente e Africa.
L’indice MSCI Frontier Emerging Markets Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante, ideato per fungere da benchmark per tutti i Paesi dell’indice
MSCI Frontier Markets e per quelli dello spettro di misura inferiore dell’indice MSCI Emerging
Markets.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.

MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
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Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato
dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,
secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le
partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta
pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a
investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)
nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Commodities -

Broad Basket

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Parametric Commodity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Fornire un rendimento equivalente alla performance dell'indice Barclays Commodity Index Series (l'“Indice”), al
netto delle commissioni.

Approccio di investimento
Il Comparto mira a replicare la performance dell’indice Barclays Commodity Series (“l’indice”) utilizzando swap e
investendo in Treasury statunitensi a breve scadenza. L’Indice punta a fornire un’ampia esposizione alle
commodity, attraverso 32 materie prime, grazie a un sistema di pesi target e a bande di ribilanciamento che
consentono di ribilanciare sistematicamente il portafoglio verso i pesi target. Questo processo disciplinato
permette di intercettare un “alfa di ribilanciamento”  a prescindere da qualsiasi giudizio prospettico.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Gregory Liebl, CFA, Executive Director 2010 16
Adam Swinney, CFA, Vice President 2014 12

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 2,15 6,97 19,98 19,98   -- -- -- 14,60
Barclays Commodity Index Series 1,96 6,81 17,68 17,68   -- -- -- 12,14

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 19,98 -- -- -- -- -- -- -- -- --
Barclays Commodity Index Series 17,68 -- -- -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2607330011
Bloomberg MORPARA LX
Data di lancio 27 Febbraio 2024
Valore Azione $ 32,25

Dati del Fondo
Lancio fondo 27 Febbraio 2024
Valuta base Dollaro USA
Indice Barclays Commodity Index Series
Patrimonio totale $ 41,37 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Average Duration (yrs.) 0,48

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare

un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,

distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere

divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a

questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui

al presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e

altre leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
Il Barclays Commodity Index Series è un indice espresso in formule e basato su regole che
mira a fornire un’esposizione ad una gamma diversificata di materie prime. L’indice comprende
un paniere di contratti future (ciascun un “contratto future”) per 32 materie prime (ciascuna
una “commodity”).
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle

giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e

dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
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Esposizione alle materie prime (% del patrimonio netto totale) INDICE
Industrial Metals 25,32

Alluminio 7,37
Nichel 3,96
Rame 3,91
New York Copper 3,80
Zinco 3,58
Piombo 1,79
Tin 0,91

Agricoltura 24,35
Granoturco 3,46
Soybean Oil 3,25
Soia 3,22
Caffè 3,22
Cacao 1,94
Cotone 1,75
Zucchero 1,74
Frumento 1,66
Soybean Meal 1,63
White Sugar 0,86
Grano del Kansas 0,86
Robusta Coffee 0,76

Energia 23,61
Gas naturale 6,85
Unleaded Gas 6,76
Gasolio 3,28
Gasolio da riscaldamento 3,27
Crude Oil-Wti 1,73
Crude Oil-Brent 1,72

Precious Metals 20,05
Argento 8,72
Oro 7,26
Platinum 2,14
Palladium 1,93

Livestock 6,66
Bovini 3,75
Suini 1,95
Mangime 0,96

 L’esposizione alle materie prime riflette l’esposizione netta del Comparto alle materie
prime mediante l’investimento in strumenti derivati legati alle materie prime.


Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Il Comparto fa affidamento su altri soggetti per la fornitura di determinati servizi e
l'effettuazione di investimenti o transazioni. Se questi soggetti diventano
insolventi, il Comparto potrebbe essere esposto a perdite finanziarie.
In determinate condizioni di mercato, i prezzi delle materie prime possono essere
soggetti a una maggiore volatilità rispetto a quelli di altre classi di attivo (ad
esempio azioni e obbligazioni). Gli investimenti in materie prime possono quindi
presentare un rischio maggiore rispetto ad altri tipi di investimento.
I rischi legati all'investimento nei mercati emergenti sono maggiori poiché i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno sviluppati rispetto ai mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.




1
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non

rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari

ai “clienti wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze

per le quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001

(Cth) (il “Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in

circostanze per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e

verrà proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le

definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso

la Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Parametric Global Defensive Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Fornire un'esposizione azionaria difensiva che dovrebbe generare una performance favorevole corretta per il
rischio rispetto all'indice MSCI All Country World (il "Benchmark") nel lungo termine.

Approccio di investimento
Il Comparto intende fornire un’esposizione azionaria difensiva che dovrebbe generare nel lungo termine una
performance corretta per il rischio positiva rispetto all’indice MSCI All Country World. Mira a generare
rendimenti attraverso la vendita sistematica di opzioni su indici azionari in aggiunta a un portafoglio core di
azioni globali a gestione passiva e di mezzi equivalenti alla liquidità privi di rischio. Con la vendita sistematica di
opzioni su indici azionari, il comparto mira a cogliere il premio per il rischio di volatilità – un premio per il rischio
specifico, duraturo e diversificante – senza ricorrere alla leva finanziaria o alle previsioni di mercato.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Thomas Lee, CFA, Co-President and Chief Investment
Officer, Parametric

2013 32

Alex Zweber, CFA, CAIA, Managing Director 2006 20

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,53 3,67 13,57 13,57   -- -- -- 12,45
MSCI All Country World Net Index 1,04 3,29 22,34 22,34   -- -- -- 19,59
Blended Index 0,70 2,13 13,02 13,02   -- -- -- 11,78

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 13,57 -- -- -- -- -- -- -- -- --
MSCI All Country World Net Index 22,34 -- -- -- -- -- -- -- -- --
Blended Index 13,02 -- -- -- -- -- -- -- -- --

Past performance does not predict future returns.
Investors should be aware that a diversified strategy does not protect against a loss in a particular market.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’indice Blended è calcolata utilizzando il 50% dell’indice ICE BofA US 0-3 Month Treasury Bill e il
50% dell’indice MSCI All Country World (Net).

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2537066784
Bloomberg MRSPGDA LX
Data di lancio 15 Novembre 2024
Valore Azione $ 28,53

Dati del Fondo
Lancio fondo 09 Giugno 2017
Valuta base Dollaro USA
Benchmark MSCI All Country World Net Index
Benchmark ad hoc Blended Index
Patrimonio totale $ 113,06 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,42
Gestione 1,15

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Caratteristiche COMPARTO
Number of Holdings 68
Paesi rappresentati 48
Median market cap ($B) 4,91
Prezzo/utili (LTM) 24,31
Prezzo/valore contabile 3,37
VIX Level 14,95
Number of S&P 500 option contracts 24
Number of MSCI EAFE option Contracts 8
Number of MSCI EM option Contracts 8

 LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI All Country World Net Index Blended Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice

alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su

Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli

analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice

Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in

questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
mediana ponderata è il punto in cui la metà del valore di mercato di un portafoglio o indice è
investita in azioni di società a maggiore capitalizzazione e la restante metà è investita in titoli
di società a minore capitalizzazione. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili
indica la quotazione di un’azione divisa per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti.
Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a
fronte della capacità di generazione di utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile
(P/BV) confronta il valore di mercato di un titolo con il valore contabile per azione delle
attività totali meno le passività totali. Questo indicatore viene utilizzato per valutare se
un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’indice Blended è calcolata utilizzando il 50% dell’indice ICE BofA US 0-3
Month Treasury Bill e il 50% dell’indice MSCI All Country World (Net).
L’Indice MSCI All Country World (ACWI) è un indice ponderato per la capitalizzazione di
mercato corretta per il flottante che misura la performance dei mercati azionari sviluppati ed
emergenti. Il termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate
disponibili per l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. La performance
dell’Indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice ICE® BofA® 0-3 Month Treasury Bill replica la performance dei Treasury Bill
denominati in Dollari Statunitensi e emessi nel mercato domestico statunitense, con una
scadenza minore di 3 mesi.
Volatility Index (Vix) è il simbolo ticker per il Chicago Board Options Exchange Market
Volatility Index, un indicatore diffuso della volatilità implicita delle opzioni dell’indice S&P
500. Rappresenta una misura dell’aspettativa di volatilità del mercato azionario sul
successivo periodo di 30 giorni. L’indice VIX è quotato in punti percentuali e riproduce
approssimativamente l’andamento atteso dell’indice S&P 500 nei successivi 30 giorni, che
viene poi annualizzato.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited

(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
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Asset Mix (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti Treasury e strumenti
equivalenti alla liquidità

46,85

Stati Uniti Azioni ordinarie 34,71
Azioni ordinarie estere 18,59
Altro -0,15

   

Ripartizione geografica (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 81,50
Europa 8,12
Asia/Pacifico 6,62
Giappone 2,51
Medio Oriente 0,35
America Latina 0,32
Africa 0,20
Nord America, ad eccezione di
Stati Uniti

0,20

Regno Unito 0,10
Europa dell'Est 0,09

A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%.


Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 15.11.2024 LU2933460979 MRSPGAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.




1

1

1 

https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli

esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla

Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)

(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

QuantActive Global Infrastructure Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Utilizziamo l’analisi fondamentale per identificare le società i cui titoli possano offrire il miglior potenziale di
rendimento in base a un processo di selezione su più livelli (approccio bottom-up). Adottiamo un approccio
quantitativo, che prende in considerazione un gruppo discrezionale di fattori, tra cui, a titolo esemplificativo e
non esaustivo, trend, valutazione e capitalizzazione di mercato, e che integra ulteriori analisi contabili e di
valutazione per individuare i titoli azionari da inserire in portafoglio.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Mehdi Barone, Portfolio Manager and founding
member of Parametric EMEA

2007 25

Celine Karanci, Portfolio Manager for Parametric
EMEA

2013 14

Emmanuel Caro, CFA, Portfolio Manager for
Parametric EMEA

2018 14

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,92 0,67 11,69 11,69   8,21 5,50 6,50 8,03
Dow Jones Brookfield Global
Infrastructure Index

-1,03 0,04 14,10 14,10   9,44 7,97 7,75 9,00

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 11,69 10,68 2,49 -8,61 12,90 -2,59 26,11 -8,70 11,91 14,36
Dow Jones Brookfield Global
Infrastructure Index

14,10 9,93 4,51 -6,62 19,87 -6,97 28,69 -7,87 15,79 12,52

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A decorrere dal 6 dicembre 2024, il comparto MS INVF Global Infrastructure Fund ha assunto la denominazione MS
INVF QuantActive Global Infrastructure Fund. In questo periodo è stata apportata una modifica alla strategia
d’investimento del comparto e si è assistito a un cambio di denominazione, interventi che riflettono l’approccio
quantitativo attivo di Parametric SAS, il nuovo subgestore degli investimenti. Di conseguenza, la performance del
comparto nel periodo precedente al 6 dicembre 2024 è stata conseguita in virtù di una strategia di investimento
diversa e in circostanze non più applicabili.

PARAMETRIC SAS TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0384381660
Bloomberg MSGIEQA LX
Data di lancio 14 Giugno 2010
Valore Azione $ 83,10

Dati del Fondo
Lancio fondo 14 Giugno 2010
Valuta base Dollaro USA
Indice Dow Jones Brookfield Global

Infrastructure Index
Patrimonio totale $ 530,01 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,49
Gestione 1,25

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -1,23 --
Alfa (di Jensen) -0,74 --
Beta 0,89 1,00
Information ratio -0,36 --
R quadro 0,93 1,00
Indice di Sharpe 0,26 0,34
Tracking error (%) 3,42 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

12,02 13,08

Caratteristiche COMPARTO
Active share (%) 27,91
Numero di posizioni 60
Capitalizzazione di mercato media ponderata
($ mld)

36,59

Capitalizzazione di mercato mediana
ponderata ($ mld)

27,11

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,

QuantActive Global Infrastructure Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stoccaggio e trasporto gas e
petrolio

42,58

Trasmissione e distribuzione
elettricità

26,24

Comunicazioni 10,32
Diversificato 7,23
Acqua 5,52
Aeroporti 3,05
Strade a pedaggio 2,67
Porti 0,26
Liquidità 1,78

Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 46,00
Canada 13,01
Spagna 9,20
Italia 7,61
Regno Unito 5,19
Francia 3,74
Australia 3,65
Germania 3,58
Cina 2,59
Altro 3,32
Liquidità 1,78

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Enbridge Inc 4,31
American Tower Corp 3,71
National Grid Plc 3,56
VINCI 3,14
Exelon Corp 2,93
Williams Cos Inc/the 2,74
Terna - Rete Elettrica Nazionale 2,69
E.On Se 2,58
Italgas SPA 2,41
TC Energy Corp 2,37
Totale 30,44

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Esistono rischi aggiuntivi, associati agli investimenti in infrastrutture.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, poiché i loro
sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei
mercati sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 30.04.2021 LU2337806694 MOFGIAE LX
AH (EUR) EUR 14.06.2010 LU0512092221 MSGBEAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.




1,2

1

3

† 

1 

2 

3 

https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html


seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. La capitalizzazione di mercato mediana
ponderata è il punto in cui la metà del valore di mercato di un portafoglio o indice è investita
in azioni di società a maggiore capitalizzazione e la restante metà è investita in titoli di società
a minore capitalizzazione. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o
negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una
misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di
un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L'Indice Dow Jones Brookfield Global Infrastructure è un indice ponderato per la
capitalizzazione di mercato corretta per il flottante che misura la performance azionaria di
società con spiccate caratteristiche infrastrutturali. L’Indice intende misurare tutti i settori del
mercato infrastrutturale.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.

QuantActive Global Infrastructure Fund
| 
SCHEDA TECNICA




©
2026
Morgan Stanley. Tutti i diritti riservati. RED 4322185 
EXP:
31/03/2026 |
VER:
15/01/2026



Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Property - Indirect

Global

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

QuantActive Global Property Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Utilizziamo l’analisi fondamentale per identificare le società i cui titoli possano offrire il miglior potenziale di
rendimento in base a un processo di selezione su più livelli (approccio bottom-up). Adottiamo un approccio
quantitativo, che prende in considerazione un gruppo discrezionale di fattori, tra cui, a titolo esemplificativo e
non esaustivo, trend, valutazione e capitalizzazione di mercato, e che integra ulteriori analisi contabili e di
valutazione per individuare i titoli azionari da inserire in portafoglio.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Mehdi Barone, Portfolio Manager and founding
member of Parametric EMEA

2007 25

Celine Karanci, Portfolio Manager for Parametric
EMEA

2013 14

Emmanuel Caro, CFA, Portfolio Manager for
Parametric EMEA

2018 14

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,64 0,94 10,41 10,41   6,98 1,86 1,19 1,16
Benchmark composito -1,18 -0,73 9,58 9,58   6,65 2,32 3,33 2,67

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 10,41 0,79 10,01 -26,43 21,73 -13,27 17,36 -9,78 13,15 -1,16
Benchmark composito 9,58 0,94 9,67 -25,09 23,43 -7,59 22,02 -6,42 15,34 1,66

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’Indice Blended riportata è calcolata utilizzando il FTSE EPRA Nareit Equally Weighted Between
North American, European and Asian Regions Index dal lancio fino al 30 novembre 2007, il FTSE EPRA Nareit
Developed Real Estate (Net) Equally Weighted Between North American, European and Asian Regions Index dal 1
dicembre 2007 al 31 marzo 2021 e successivamente il FTSE EPRA Nareit Developed Net Total Return Index.

A decorrere dal 22 novembre 2024, il comparto MS INVF European Property Fund è stato fuso con MS INVF Global
Property Fund. A decorrere dal 6 dicembre 2024, il comparto MS INVF Global Property Fund ha assunto la
denominazione MS INVF QuantActive Global Property Fund. In questo periodo è stata apportata una modifica alla
strategia d’investimento del comparto e si è assistito a un cambio di denominazione, interventi che riflettono
l’approccio quantitativo attivo di Parametric SAS, il nuovo subgestore degli investimenti. Di conseguenza, la
performance del comparto nel periodo precedente al 6 dicembre 2024 è stata conseguita in virtù di una strategia di
investimento diversa e in circostanze non più applicabili.

PARAMETRIC SAS TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0266114312
Bloomberg MORGPRA LX
Data di lancio 31 Ottobre 2006
Valore Azione $ 31,18

Dati del Fondo
Lancio fondo 31 Ottobre 2006
Valuta base Dollaro USA
Benchmark FTSE EPRA Nareit Developed Net

Total Return Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 45,96 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,49
Gestione 1,25

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,33 --
Alfa (di Jensen) 0,52 --
Beta 0,88 1,00
Information ratio 0,11 --
R quadro 0,97 1,00
Indice di Sharpe 0,14 0,10
Tracking error (%) 3,10 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

13,94 15,60

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO
Active share (%) 41,53
Rendimento dividendo (%) 3,71
Numero di posizioni 60
Capitalizzazione di mercato media ponderata
($ mld)

36,89

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 49,09
Giappone 14,72
Hong Kong 13,92
Australia 4,50
Svizzera 3,97
Germania 3,25
Francia 2,08
Singapore 1,96
Svezia 1,05
Altro 0,79
Liquidità 3,69

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Diversificato 34,78
Beni della Sanità 15,82
Residenziale 10,86
Commercio al dettaglio 10,82
Data Center 6,23
Industriali 6,01
Uffici 3,87
Specializzato 3,33
Magazzini 2,88
Alloggi e villaggi turistici 0,75
Liquidità 3,69

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Welltower Inc 7,07
Prologis Inc 5,28
Equinix Inc 3,93
Goodman Group 3,11
Ventas Inc 2,91
Sun Hung Kai Properties Ltd 2,88
Simon Property Group 2,56
Alexandria Real Estate Equities Inc 2,34
Digital Realty Trust Inc 2,30
Vonovia SE 2,26
Totale 34,64

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Esistono rischi aggiuntivi, associati agli investimenti immobiliari.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 25.10.2010 LU0552900242 MSGPYAH LX
AX USD 04.10.2024 LU0266115392 MORGPAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. L’extra rendimento o valore aggiunto è
lo scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del
benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto
tra l’extra rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per
unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information
ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking
error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international
securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un
codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità
e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti
immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie
in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati
assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione
del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del
Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio
può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle
posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il
Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo annuo versato da una società in
rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i
rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione
standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una
stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice FTSE EPRA Nareit Developed Net Total Return Index è un indice ponderato per la
capitalizzazione di mercato corretta per il flottante concepito per riflettere la performance
delle azioni di società operanti in aree specifiche dei principali mercati/regioni immobiliari del
mondo sviluppato.
La performance dell’Indice Blended riportata è calcolata utilizzando il FTSE EPRA Nareit
Equally Weighted Between North American, European and Asian Regions Index dal lancio
fino al 30 novembre 2007, il FTSE EPRA Nareit Developed Real Estate (Net) Equally
Weighted Between North American, European and Asian Regions Index dal 1 dicembre
2007 al 31 marzo 2021 e successivamente il FTSE EPRA Nareit Developed Net Total Return
Index.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Short Maturity Euro Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare un reddito e la crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Punta a conseguire un tasso di rendimento relativo interessante, misurato in euro, investendo principalmente in
emissioni di alta qualità di titoli obbligazionari denominati in euro di società, governi o emittenti garantiti dallo
Stato. Al fine di ridurre la volatilità, il Comparto investirà principalmente in singoli titoli con scadenze massime a
cinque anni.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Anton Heese, Executive Director 2009 25
Dipen Patel, Executive Director 2009 17

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Fondo.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,05 0,34 2,31 2,31   3,02 0,82 0,23 1,72
Benchmark composito 0,04 0,43 2,29 2,29   2,98 0,63 0,34 2,44

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 2,31 3,29 3,46 -4,41 -0,35 -0,74 0,65 -1,81 0,20 0,00
Benchmark composito 2,29 3,15 3,48 -4,82 -0,70 0,02 0,28 -0,09 -0,34 0,38

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance del l’Indice Blended riportata è calcolata utilizzando l’Indice MSCI EMU Sovereign Debt 1-3 Yrs dal
lancio fino al 30 aprile 2007 e l’Indice Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Yrs per il periodo successivo.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU0073235904
Bloomberg MORSHMI LX
Data di lancio 01 Febbraio 1997
Valore Azione € 20,86

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Agosto 1994
Valuta base Euro
Benchmark Bloomberg Euro-Aggregate:

Treasury 1-3 Years Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale € 2,7 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,04 --
Alfa (di Jensen) -0,02 --
Beta 0,74 1,00
Information ratio 0,09 --
R quadro 0,92 1,00
Indice di Sharpe -0,17 -0,16
Tracking error (%) 0,49 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

1,11 1,45

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 1,93 1,89
Rendimento medio alla scadenza (%) 2,53 2,18
Numero di posizioni 300 102

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e

declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il 

rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di Sharpe è una misura
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Italia 13,64
Francia 11,07
Spagna 9,82
Canada 7,21
Titoli sovranazionali 5,26
Stati Uniti 4,01
Germania 3,72
Australia 3,48
Corea del Sud 3,44
Altro 33,10
Liquidità 5,22

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) PORTAFOGLIO
Treasuries 29,32
Enti pubblici 18,67
Emissioni societarie 27,44

Industriali 8,89
Servizi pubblici 2,75
Istituzioni finanziarie 15,80

Prodotti cartolarizzati 19,52
Liquidità e strumenti equivalenti 5,05

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 26,63
AA 18,53
A 24,59
BBB 24,87
B 0,10
Privo di rating 0,06
Liquidità 5,22

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di rimborsare i loro debiti; in questo
caso il valore del Suo investimento diminuirebbe. Il rischio sarà maggiore laddove il
fondo investa in un'obbligazione avente un rating di credito minore.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione
standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è
alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del
portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del
portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance del l’Indice Blended riportata è calcolata utilizzando l’Indice MSCI EMU
Sovereign Debt 1-3 Yrs dal lancio fino al 30 aprile 2007 e l’Indice Bloomberg Euro-
Aggregate Treasury 1-3 Yrs per il periodo successivo.
L’Indice Bloomberg Euro Aggregate Treasury 1-3 Years è un benchmark che misura
l’andamento delle emissioni governative denominate in euro con scadenza a 1-3 anni.
L’inclusione si basa sulla valuta di denominazione di un’obbligazione e non sul paese di rischio
dell’emittente.
L’Indice MSCI EMU Sovereign Debt 1-3 Yrs è un benchmark per il debito sovrano a tasso
fisso denominato in euro, o nelle varie valute dell’Unione economica e monetaria (UEM), con
rating investment grade e una scadenza di 1-3 anni.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita.. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere

utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai

sensi delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap

571). Il suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi

compresa la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve

le esenzioni eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere

pubblicato, diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori 

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle 

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato 

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza, 

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori 
istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a 

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari) 

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei 

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico 

del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del

Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla

supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà

soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei
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regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund EUR Corporate Bond -

Short Term

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Short Maturity Euro Corporate Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare reddito e crescita dell'investimento nel breve termine.

Approccio di investimento
L’obiettivo d’investimento del Comparto è generare un tasso di rendimento relativo allettante, misurato in euro,
investendo prevalentemente in obbligazioni societarie investment grade a breve scadenza. Il comparto Short
Maturity Euro Corporate Bond Fund tiene conto del benchmark, l’indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate
1-3 Year, e investe prevalentemente in obbligazioni societarie investment grade con scadenze o date di esercizio
di opzioni call inferiori a 3 anni. In tal modo, il comparto mira a offrire un rendimento allettante cercando di
ridurre la volatilità associata ai titoli obbligazionari a più lunga scadenza.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Leon Grenyer, Head of European Multi-Sector 2002 30
Dipen Patel, Executive Director 2009 17
Joseph Mehlman, CFA, Head of Global Investment
Grade Credit, Co-Head of US Short Maturity

2002 24

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A decorrere dal 30 agosto 2024, Richard Ford e Anton Heese non svolgono più le funzioni di gestori di portafoglio e
Joe Mehlman è stato nominato gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in EUR
Performance di EUR 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in EUR
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,18 0,46 3,09 3,09   -- -- -- 4,58
Bloomberg Euro Aggregate
Corporate 1-3 Yr

0,12 0,52 3,28 3,28   -- -- -- 4,49

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 3,09 4,60 -- -- -- -- -- -- -- --
Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 Yr 3,28 4,69 -- -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Euro
ISIN LU2581839326
Bloomberg MRSHMTA LX
Data di lancio 28 Febbraio 2023
Valore Azione € 28,39

Dati del Fondo
Lancio fondo 28 Febbraio 2023
Valuta base Euro
Indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate

1-3 Yr
Patrimonio totale € 11,74 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 0,69
Gestione 0,45

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 1,98
Rendimento medio alla scadenza (%) 3,07
Numero di posizioni 118

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-
3 Yr
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.

Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice
alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg
Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti
l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg
inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per
ogni classe di azioni di ciascun comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del
prezzo (valore del capitale) di un investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi
d’interesse. La duration è espressa in numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta
un calo dei corsi obbligazionari, viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un
incremento dei corsi obbligazionari. L’ISIN (acronimo di international securities identification
number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da
numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti
s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra
questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri
strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché
ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset
Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore
degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. Il rendimento
medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano
detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti
durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla scadenza.
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Stati Uniti 13,78
Francia 13,46
Germania 11,14
Italia 9,65
Regno Unito 8,74
Paesi Bassi 6,91
Spagna 6,16
Danimarca 5,24
Grecia 3,46
Altro 20,06
Liquidità 1,40

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Enti pubblici 6,09
Emissioni societarie 92,59

Industriali 37,49
Servizi pubblici 5,18
Istituzioni finanziarie 49,92

Liquidità e strumenti equivalenti 1,32

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AA 13,73
A 32,53
BBB 51,49
Privo di rating 0,86
Liquidità 1,40

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nei titoli a reddito fisso tramite il mercato obbligazionario
interbancario cinese possono comportare rischi aggiuntivi quali quelli legati rischio
di controparte e di liquidità.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporates Bond è un benchmark basato su regole che
misura esclusivamente l’andamento delle obbligazioni societarie investment grade a tasso
fisso denominate in EUR. Possono entrare a far parte dell’indice solo le emissioni con
scadenze pari o superiori a un anno.L’Indice MSCI Euro Credit Corporate (ECCI) comprende
obbligazioni societarie a tasso fisso denominate in euro.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è

soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è

sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Sustainable Emerging Markets Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Un comparto core diversificato che punta a investire in aziende finanziariamente interessanti e che soddisfano
anche i criteri di sostenibilità del comparto. Conduciamo ricerche tematiche macro originali e le combiniamo con
l’analisi fondamentale di tipo bottom-up delle società per costruire un portafoglio core di 60-80 titoli, con un
orientamento growth di qualità. Cerchiamo di comprendere in che modo i rischi e le opportunità legati alla
sostenibilità possano incidere su una società e possiamo interagire con i dirigenti aziendali su ciò che riteniamo
essere di fondamentale importanza. Il Comparto mira a conseguire un’impronta di carbonio inferiore a quella
dell’indice MSCI EM Net in aggregato, è attivamente allineato ai nostri temi di sviluppo sostenibile: transizione
energetica responsabile, produzione sostenibile ed economia circolare, accesso e accessibilità economica, lavoro
dignitoso, innovazione e responsabilità d’impresa.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Paul Psaila, Managing Director 1994 32
Amay Hattangadi, Managing Director 1997 29
Eric Carlson, Managing Director 1997 30

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 3,42 7,55 34,95 34,95   17,55 4,24 6,78 5,15
MSCI Emerging Markets Net Index 2,99 4,73 33,57 33,57   16,40 4,20 8,42 6,04

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 34,95 6,22 13,32 -26,30 2,83 13,61 18,08 -17,52 34,45 5,23
MSCI Emerging Markets Net Index 33,57 7,50 9,83 -20,09 -2,54 18,31 18,42 -14,57 37,28 11,19

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

EMERGING MARKETS EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0073229840
Bloomberg MOREMKI LX
Data di lancio 01 Febbraio 1997
Valore Azione $ 62,67

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Luglio 1993
Valuta base Dollaro USA
Indice MSCI Emerging Markets Net

Index
Patrimonio totale $ 696,23 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,89
Gestione 1,60

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Beta 0,93 1,00
Information ratio 0,31 --
R quadro 0,93 1,00
Indice di Sharpe 0,95 0,84
Tracking error (%) 3,70 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

13,12 13,60

Rapporto di cattura ribassista 85,65 100,00
Rapporto di cattura rialzo 96,18 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 61,18 --
Numero di posizioni 81 1.197
Crescita degli utili per azione a 3 anni
(%)

13,71 14,37

Prezzo/utili (LTM) 19,65 16,04
Prezzo/flusso di cassa 14,64 10,33
Prezzo/valore contabile 2,86 2,13
Redditività del capitale 

proprio (%)

20,48 17,72

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

263,15 273,48

Capitalizzazione di mercato mediana
ponderata ($ mld)

66,39 50,97

Rendimento dividendo (%) 2,07 2,21

LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A MSCI Emerging Markets Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.

Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale
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Principali paesi (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan 21,07 20,60
India 19,67 15,30
Cina 19,45 27,63
Corea del Sud 13,89 13,32
Brasile 5,21 4,25
Polonia 4,03 1,12
Sudafrica 3,43 3,81
Messico 3,00 1,94
Regno Unito 2,04 --
Altro 6,26 12,04
Liquidità 1,72 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 32,00 28,27
Finanziario 22,97 22,28
Beni di consumo
discrezionali

14,57 11,69

Servizi di comunicazione 7,39 9,33
Industriale 5,50 7,01
Beni di consumo primari 4,66 3,71
Materiali 3,89 7,09
Beni della Sanità 3,49 3,10
Energia 2,18 3,88
Beni immobiliari 0,90 1,34
Servizi pubblici 0,50 2,28
Liquidità 1,72 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Taiwan Semiconductor Mfg Co. Ltd 9,29 11,88
Samsung Electronics Co. Ltd 7,75 3,85
Tencent Holdings Ltd 5,72 4,82
Alibaba Group Holding Ltd 3,32 3,08
Delta Electronics Inc 2,71 0,58
Mahindra & Mahindra Ltd 2,59 0,38
SK Hynix Inc 2,47 2,41
Reliance Industries Ltd 2,18 1,04
Antofagasta plc 2,04 --
China Merchants Bank 2,04 0,33
Totale 40,11 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Gli investimenti in Cina comportano il rischio di perdita totale a causa di fattori
quali azioni o inazione da parte del governo, volatilità del mercato o affidamento a
partner commerciali principali.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 19.01.2024 LU2741780279 STEMKAE LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della
capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la
ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. La capitalizzazione di mercato mediana
ponderata è il punto in cui la metà del valore di mercato di un portafoglio o indice è investita
in azioni di società a maggiore capitalizzazione e la restante metà è investita in titoli di società
a minore capitalizzazione. La crescita degli utili per azione (EPS) indica la media ponderata
degli utili per azione per tutti i titoli detenuti in portafoglio, proiettata sugli ultimi tre esercizi
fiscali. Gli utili per azione di una società sono definiti come gli utili totali divisi per le azioni
circolanti. L’indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra
l’extra rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. Il prezzo/flusso di cassa (P/CF) è un rapporto utilizzato per
confrontare il valore di mercato di una società al suo flusso di cassa. È calcolato dividendo il
prezzo per azione per il flusso di cassa operativo per azione. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto
prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi
precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E offre agli investitori un’idea del prezzo
che pagano a fronte della capacità di generazione di utili di una società. Il rapporto
prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato di un titolo con il valore
contabile per azione delle attività totali meno le passività totali. Questo indicatore viene
utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata. L’R quadrato misura il
livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00
significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. La redditività del capitale proprio (ROE) è il
reddito netto realizzato come percentuale del patrimonio netto. Il ROE misura la redditività di
una società determinando il profitto da esso generato mediante il capitale investito dagli
azionisti. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il dividendo annuo versato da una
società in rapporto al suo corso azionario. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice MSCI Emerging Markets Net è un indice ponderato per la capitalizzazione di mercato
corretta per il flottante che misura la performance dei listini azionari dei mercati emergenti. Il
termine “flottante” è riferito alla quota di azioni in circolazione considerate disponibili per
l’acquisto da parte degli investitori sui mercati azionari pubblici. Attualmente l’Indice MSCI
Emerging Markets è composto dai 24 indici di paesi dei mercati emergenti. La performance
dell’indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai

soggetti a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di

fondi emanate dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non

rilascia alcuna dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta

espressamente qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute

facendo affidamento su qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali

sottoscrittori di effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle

informazioni relative ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto
del presente documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société 

d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel 

Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1 

della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo 

d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel 

Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; 

ai sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei 

valori mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e 

successive modifiche disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“
Reglamento 1”) e Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“ Reglamento 2”), e 

vengono offerte esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge 

sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta 

esclusivamente agli investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le 

partecipazioni nel Comparto saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas
Institucionales” del Registro pubblico del mercato di valori mobiliari ( Registro Público del
Mercado de Valores) tenuto dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e
l’offerta delle partecipazioni nel Comparto in Perù, limitata agli investitori

istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della SMV, così come qualsiasi cessione delle

partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle limitazioni previste dalla Legge sul mercato

dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in base ad essa, menzionati in precedenza,

secondo i quali le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori
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istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento 1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le 

partecipazioni nel Fondo sono state e saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto
Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui sopra, né saranno oggetto di un’offerta 

pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del Reglamento 1, e saranno offerte solo a

investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della Legge sul mercato dei valori mobiliari)

nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei

valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non saranno registrate nel Registro pubblico
del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e né l’offerta delle partecipazioni del
Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il Comparto saranno soggetti alla
supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle partecipazioni nel Comparto sarà soggetta
alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato dei valori mobiliari e nei regolamenti
emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA FUND US LARGE-CAP GROWTH

EQUITY

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Advantage Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Siamo alla ricerca di società large-cap statunitensi consolidate che riteniamo essere dotate di un marchio
conosciuto e vantaggi competitivi sostenibili, un business con visibilità sopra la media, capacità di impiegare
capitale in modo redditizio, bilanci solidi e un interessante profilo di rischio/rendimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Dennis Lynch, Head of Counterpoint Global 1998 32
Sam Chainani, CFA, Head of Counterpoint Global
New York, Managing Director

1996 30

Jason Yeung, Managing Director 2002 29
Armistead Nash, Managing Director 2002 26
David Cohen, Managing Director 1993 38
Alexander Norton, Executive Director 2000 31

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,22 -4,83 16,92 16,92   30,13 -0,96 10,94 9,90
Benchmark composito 0,06 2,66 17,88 17,88   23,01 14,42 14,82 10,96

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 16,92 30,38 44,56 -54,99 -3,90 75,62 25,53 0,96 31,12 1,49
Benchmark composito 17,88 25,02 26,29 -18,11 28,71 18,40 31,49 -4,38 21,83 11,96

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’Indice S&P 500 dal lancio fino al 31 agosto 2009,
l’Indice Russell 1000 Growth Net 30% Withholding Tax TR fino al 31 marzo 2010 e l’Indice S&P 500 per il periodo
successivo.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0225737302
Bloomberg MORAMFA LX
Data di lancio 01 Dicembre 2005
Valore Azione $ 166,35

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Dicembre 2005
Team data di inizio 15 Giugno 2009
Valuta base Dollaro USA
Benchmark S&P 500 Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 4,0 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 7,12 --
Alfa (di Jensen) -6,22 --
Beta 1,74 1,00
Information ratio 0,36 --
R quadro 0,59 1,00
Indice di Sharpe 0,92 1,50
Tracking error (%) 19,57 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

27,17 11,95

Rapporto di cattura ribassista 166,45 100,00
Rapporto di cattura rialzo 149,60 100,00

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 94,20 --
Numero di posizioni 28 503
Crescita delle vendite prospettiche
a 3 anni

23,82 13,66

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

284,49 1.430,64

Una posizione è stata esclusa dal parametro di crescita dei ricavi
prospettici a 3 anni, in quanto la società sta attraversando una
fase di transizione in cui si prevede che le acquisizioni commerciali
aumenteranno significativamente i ricavi aziendali.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare

un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,

distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della 

capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la 

ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Crescita delle vendite prospettiche a 3
anni: basata sulle stime di consenso FactSet e sulle posizioni sottostanti. La crescita 

prospettica a 3 anni, media e ponderata dei ricavi è pari all'aumento delle vendite nette nei 

prossimi 3 anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o 

negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di Sharpe è una

misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la

deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 39,18 34,43
Beni di consumo
discrezionali

23,67 10,41

Beni della Sanità 14,23 9,59
Finanziario 7,38 13,40
Servizi di comunicazione 6,67 10,58
Industriale 5,06 8,16
Beni immobiliari 1,07 1,83
Beni di consumo primari -- 4,71
Energia -- 2,81
Materiali -- 1,83
Servizi pubblici -- 2,25
Altro -0,01 --
Liquidità 3,01 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cloudflare Inc 9,55 --
Tesla Inc 8,33 2,16
Shopify Inc 7,53 --
Royalty Pharma plc 5,60 --
Airbnb, Inc. 5,49 0,10
DoorDash Inc 4,84 0,14
Snowflake Inc 4,73 --
CrowdStrike Holdings Inc 4,72 0,20
AppLovin Corp 4,62 0,31
Roblox Corp 4,62 --
Totale 60,03 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, poiché i loro
sistemi politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei
mercati sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 16.04.2021 LU2295319482 MOFUAAE LX
AH (EUR) EUR 31.10.2006 LU0266117927 MORAMAH LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento
del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento
del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la
performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato.
L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice.
Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del
100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del
portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking error è la deviazione
standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità
del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole
performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando l’Indice S&P 500 dal
lancio fino al 31 agosto 2009, l’Indice Russell 1000 Growth Net 30% Withholding Tax TR
fino al 31 marzo 2010 e l’Indice S&P 500 per il periodo successivo.
L’Indice Standard & Poor’s 500® Index (S&P 500®) misura la performance del segmento
delle large cap nel mercato azionario statunitense e copre all’incirca l’80% di tale mercato.
L’Indice comprende le prime 500 società che operano nei settori di punta dell’economia
statunitense.
L’Indice Russell 1000 Growth Net 30% Withholding Tax TR misura l’andamento del
segmento dei titoli large cap orientatati alla crescita dell’universo azionario statunitense, al
netto di una ritenuta alla fonte del 30%. Comprende società appartenenti all'Indice Russell
1000® con rapporti di prezzo/valore contabile più elevati e valori di crescita previsti superiori.
L’Indice Russell 1000® è composto da circa 1.000 tra le maggiori società statunitensi sulla
base di una combinazione di capitalizzazione di mercato e appartenenza agli indici.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita. Non è
possibile investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata
dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto
l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Core Equity Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita di lungo termine del vostro investimento.

Approccio di investimento
Si prefigge di sovraperformare il benchmark a prescindere dallo stile d’investimento (value o growth)
predominante al momento. Il loro approccio flessibile abbina i modelli quantitativi alla ricerca sui singoli titoli al
fine di identificare 30-60 società statunitensi con valutazioni interessanti, potenziale di apprezzamento
superiore alla media e dividend yield competitivi.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Andrew Slimmon, Head of Applied Equity Advisors
Team

1991 39

Phillip Kim, Managing Director 2006 21

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,79 1,67 14,58 14,58   20,21 13,31 -- 13,71
S&P 500 Total Return Index 0,06 2,66 17,88 17,88   23,01 14,42 -- 15,27

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 14,58 28,01 18,44 -20,86 35,84 22,49 34,56 -12,79 18,81 --
S&P 500 Total Return Index 17,88 25,02 26,29 -18,11 28,71 18,40 31,49 -4,38 21,83 --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

APPLIED EQUITY ADVISORS TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1439781847
Bloomberg MSUAFEA LX
Data di lancio 05 Luglio 2016
Valore Azione $ 84,62

Dati del Fondo
Lancio fondo 05 Luglio 2016
Valuta base Dollaro USA
Indice S&P 500 Total Return Index
Patrimonio totale $ 355,32 milione
Strutture Luxembourg SICAV

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,34
Gestione 1,10

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -3,15 --
Beta 1,02 1,00
Information ratio -0,42 --
R quadro 0,77 1,00
Indice di Sharpe 1,09 1,50
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

13,91 11,95

Tracking error (%) 6,69 --

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 61,35 --
Numero di posizioni 30 503
Prezzo/utili (NTM) 25,61 22,96
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

1.571,30 1.430,64

 NTM = prossimi 12 mesi..

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A S&P 500 Total Return Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati

internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie

circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in

modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un
gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). I
punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100%
significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può
consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla differenza tra il
rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto applicando il
Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o dell’investimento e
il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era calcolato come l’extra-
rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un indicatore della volatilità di un
comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del mercato. Un beta maggiore di 1,0
identifica un’emissione o un comparto con movimenti superiori a quelli del mercato, mentre
un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si
tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre creato per consentire l’identificazione dei
titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, sistema fornito da Bloomberg L.P.,
consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei dati dei mercati finanziari. Ciascun
codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, seguito da nove caratteri che riportiamo
in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun comparto. La capitalizzazione di mercato
media ponderata è una media della capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un
portafoglio o indice, corretta per la ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice.
L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato
dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di
international securities identification number) è il codice internazionale di identificazione dei
titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli.
Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere
convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni
valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono
considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante
di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione
del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio
può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle
posizioni in essere. Prezzo/utili (BPA) Questo rapporto P/E a termine stima gli utili per azione
probabili di una società nei prossimi 12 mesi. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei
rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance
del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro
basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella
dell’indice. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice S&P 500 Total Return è un indice composto da 500 titoli selezionati in base a

dimensioni di mercato, liquidità e rappresentatività del settore di appartenenza. L’Indice S&P

è un indice ponderato per il valore di mercato, in cui il peso di ogni titolo è proporzionale al

rispettivo valore di mercato. L’Indice S&P è uno dei benchmark più utilizzati della

performance azionaria statunitense. La performance dell’Indice S&P non contempla alcuna

commissione di gestione, incentivo, commissione o altre spese sostenute
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Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
NVIDIA Corp 8,68 7,76
Microsoft Corp 7,31 6,15
Alphabet Inc 6,55 5,61
JPMorgan Chase & Co. 6,11 1,50
Apple Inc 5,72 6,87
Amazon.com Inc 5,38 3,84
General Electric Co. 5,10 0,56
Shopify Inc 4,80 --
CBRE Group Inc 4,73 0,08
Cboe Global Markets Inc 4,45 0,04
Totale 58,83 --

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 26,52 34,43
Finanziario 23,73 13,40
Beni di consumo
discrezionali

13,91 10,41

Servizi di comunicazione 9,33 10,58
Industriale 7,93 8,16
Beni immobiliari 4,79 1,83
Beni della Sanità 3,88 9,59
Energia 2,19 2,81
Beni di consumo primari 1,76 4,71
Materiali 1,66 1,83
Servizi pubblici -- 2,25
Altro 3,75 --
Liquidità 0,47 --

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e
non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati. 

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 05.09.2024 LU2885427323 MSUCEAH LX
AYM USD 19.09.2025 LU3173238836 MSUCAYM LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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nell’implementazione di tale strategia. Il rendimento totale fornisce agli investitori un
rendimento da dividendo in contanti lordo extra. I dividendi in contanti lordi sono registrati
alla data ex dividendo.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere
o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto di
Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del Securities
and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in conformità e nel
rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata dall’SFA. In
particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto l’autorizzazione o il
riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non possono essere offerte
agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai soggetti di cui sopra in
relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della definizione dell’SFA e, di
conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al contenuto dei prospetti non è
applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se l’investimento sia adatto o meno
alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un rappresentante di Morgan Stanley Asia
Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca per conto di Morgan Stanley Asia
Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è soggetto agli obblighi normativi
emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è sottoposto alla supervisione della
Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi derivanti dai rapporti intercorsi con
tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con sede a Singapore che è stato
designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non

rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management

(Australia) Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari

ai “clienti wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze
per le quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth)
(il “Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in
circostanze per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e
verrà proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Dollar Corporate Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Generare proventi e la crescita di lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Punta a ottenere un rendimento totale interessante mediante l’accrescimento del reddito e dei prezzi,
investendo in un portafoglio diversificato di titoli di debito di alta qualità emessi da società e da altri emittenti
non governativi. Per raggiungere tale obiettivo, questo Comparto orientato al valore abbina la valutazione
macroeconomica top-down a un rigoroso e accurato processo di analisi bottom-up.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Joseph Mehlman, CFA, Head of Global Investment
Grade Credit, Co-Head of US Short Maturity

2002 24

Angie Salam, Head of IG Credit Research 2019 26
Stella Ma, CFA, Executive Director 2016 10

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -0,19 0,60 7,14 7,14   6,12 -0,49 -- 2,49
Bloomberg U.S. Corporate Index -0,20 0,84 7,77 7,77   6,10 -0,09 -- 2,90

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 7,14 2,53 8,79 -16,58 -2,13 10,18 16,16 -4,19 5,75 --
Bloomberg U.S. Corporate Index 7,77 2,13 8,52 -15,76 -1,04 9,89 14,54 -2,51 6,42 --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1387592378
Bloomberg MSTUDCA LX
Data di lancio 20 Maggio 2016
Valore Azione $ 31,68

Dati del Fondo
Lancio fondo 20 Maggio 2016
Valuta base Dollaro USA
Indice Bloomberg U.S. Corporate Index
Patrimonio totale $ 135,53 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,04
Gestione 0,80

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Beta 0,95 1,00
R quadro 0,98 1,00
Indice di Sharpe 0,16 0,15
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

6,73 6,98

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 6,64 6,65
Rendimento medio alla scadenza (%) 5,19 4,85
Numero di posizioni 257 8.611

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Bloomberg U.S. Corporate Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di

Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a

distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in

conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari. L’
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Obbligazioni societarie investment grade 92,74

Industriali 42,43
Industrie di base 1,44
Beni strumentali 2,50
Comunicazioni 6,88
Beni di consumo ciclici 5,52
Beni di consumo non ciclici 8,19
Energia 9,70
Tecnologia 4,54
Trasporti 3,67

Servizi pubblici 11,20
Istituzioni finanziarie 39,11

Banche 21,27
Brokerage/Asset Managers/Exchanges 3,07
Finance Companies 3,88
Assicurazioni 7,54
REIT 2,79
Financial Other 0,55

Emerging Market Corporates & Quasi Sovereign 0,19
Obbligazioni societarie high yield 3,93
Liquidità e strumenti equivalenti 3,13

Distribuzione per duration (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Meno di 1 anno 7,66
1-3 anni 12,37
3-5 anni 24,79
5-7 anni 28,69
7-10 anni 10,28
Più di 10 anni 16,20

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.
Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 0,52
AA 9,73
A 36,27
BBB 47,65
BB 1,99
B 0,72
Liquidità 3,13

   

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra
rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di
rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa
o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto
all’indice di riferimento del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities
identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato
misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro
di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella
dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una
correlazione minore con quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il
rendimento annuo su titoli fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza.
Questo parametro comprende sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo
che il rimborso del capitale alla scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della
differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto
(Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole performance,
all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Bloomberg U.S. Corporate è un benchmark ad ampia base che misura l’andamento
del mercato delle obbligazioni societarie investment grade a tasso fisso fiscalmente
imponibili.
"Bloomberg®" e l'Indice/Indici Bloomberg utilizzati sono marchi di servizio di Bloomberg
Finance L.P. e delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per determinati scopi
da Morgan Stanley Investment Management (MSIM). Bloomberg non è affiliata a MSIM, non
approva, promuove approva, esamina recensisca o raccomanda alcun prodotto e non
garantisce la tempestività, l'accuratezza o la completezza di qualsiasi dato o informazione
relativa a qualsiasi prodotto.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Dollar Short Duration Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Fornire un interessante tasso di rendimento totale.

Approccio di investimento
Si prefigge di conseguire un interessante tasso di rendimento nell’arco di un ciclo di mercato investendo
prevalentemente in titoli obbligazionari denominati in dollari USA di elevata qualità. Per raggiungere tale
obiettivo, il Comparto coniuga i nostri pareri top-down macroeconomici e di asset allocation con le rigorose
analisi bottom-up fondamentali e quantitative su cui si basano le nostre decisioni di gestione attiva.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Eric Jesionowski, Executive Director 1997 31
Brian S. Ellis, CFA, Co-Head, Short Maturity and
Portfolio Manager

2016 20

Stella Ma, CFA, Executive Director 2016 10

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,39 1,07 4,57 4,57   5,05 2,73 -- 2,29
Blended Index 0,34 1,16 4,36 4,36   4,61 2,52 -- 2,07

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 4,57 5,16 5,44 -0,96 -0,33 2,14 3,46 1,54 1,36 --
Blended Index 4,36 4,75 4,74 -1,02 -0,07 1,82 2,93 1,86 0,57 --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’indice Blended è calcolata utilizzando l’ICE BofA 1-Year U.S. Treasury Note Index dal lancio fino al
29/9/2025 e successivamente Bloomberg 1-3 Year U.S Government/Credit Index.

BROAD MARKETS FIXED INCOME TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1387591990
Bloomberg MSTUDSA LX
Data di lancio 22 Aprile 2016
Valore Azione $ 31,14

Dati del Fondo
Lancio fondo 22 Aprile 2016
Valuta base Dollaro USA
Benchmark Bloomberg 1-3 Year U.S.

Government/Credit Index
Patrimonio totale $ 156,53 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 0,74
Gestione 0,50

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 0,44 --
Alfa (di Jensen) 0,33 --
Beta 0,74 1,00
Information ratio 0,80 --
R quadro 0,53 1,00
Indice di Sharpe 0,03 -0,57
Tracking error (%) 0,55 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

0,75 0,73

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Duration (anni) 1,75 1,86
Rendimento minimo (%) 4,13 3,62
Numero di posizioni 211 2.030

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Blended Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita

tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze

tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un 

investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in 

numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari, 

viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il 

rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di Sharpe è una misura 

corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione 

standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è 

alto, migliore sarà la performance st. L’ information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del 

portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento 

del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice 

internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere 

che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore 

degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le 

cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve 

termine. Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non 

esposti a un rischio rilevante di variazione del valore. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del 

patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un 

comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico 

e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda 

delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’ R quadrato misura il livello di 

correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa 

che la performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, 

mentre un R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione 

minore con quella dell’indice. Lo rendimento minimo è il rendimento minimo potenziale

percepibile su un’obbligazione in assenza di un’insolvenza effettiva dell’emittente. Lo yield to

worst è determinato formulando ipotesi di scenario peggiore sull’emissione, calcolando i

rendimenti che sarebbero realizzati se l’emittente utilizzasse gli accantonamenti, compresi
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Emissioni societarie 70,65

Industriali 23,90
Servizi pubblici 2,84
Istituzioni finanziarie 43,91

Prodotti cartolarizzati 16,62
RMBS 12,92
CMBS 2,21
ABS 1,49

Titoli governativi 12,25
Liquidità e strumenti equivalenti 0,47

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
AAA 4,17
AA 37,31
A 24,64
BBB 30,23
Privo di rating 3,17
Liquidità 0,47

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
A causa degli arrotondamenti, la somma degli importi potrebbe non totalizzare 100%. 

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed S&P.

Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene applicato il
rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più "elevato"
dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include investimenti in
strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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quelli relativi ai rimborsi anticipati, ai richiami o al riacquisto dei titoli (sinking fund). Il tracking
error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo
benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’indice Blended è calcolata utilizzando l’ICE BofA 1-Year U.S. Treasury
Note Index dal lancio fino al 29/9/2025 e successivamente Bloomberg 1-3 Year U.S
Government/Credit Index.
L’Indice ICE BofA 1-Year U.S. Treasury Note è un indice non gestito che segue l'andamento
dei titoli di Stato statunitensi con una scadenza di almeno un anno e inferiore a tre anni.
Il Bloomberg 1-3 Year U.S. Government/Credit Index replica i titoli con scadenza da 1 a 3 anni
compresi nel Barclays U.S. Government/Credit Index che a sua volta replica i titoli investment
grade (BBB-/Baa3) od obbligazioni a tasso fisso quotate in borsa con rating superiore, emesse
dal governo degli Stati Uniti, da enti pubblici statunitensi e da società.
"Bloomberg®" y los índices relacionados con Bloomberg utilizados son marcas de servicio de
Bloomberg Finance L.P. y sus filiales y Morgan Stanley Investment Management (MSIM) ha
obtenido autorización para su uso para determinados fines. Bloomberg no tiene relación
societaria con MSIM, no aprueba, respalda, revisa ni recomienda ningún producto y no
garantiza la oportunidad, la precisión ni la integridad de ningún dato o información con
respecto a ningún producto.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca

per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA FUND US LARGE-CAP GROWTH

EQUITY

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Growth Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine del Suo investimento.

Approccio di investimento
Siamo alla ricerca di società large-cap statunitensi consolidate ed emergenti che riteniamo essere dotate di
vantaggi competitivi sostenibili, un business con visibilità sopra la media, capacità di impiegare capitale in modo
redditizio, bilanci solidi e un interessante profilo di rischio/rendimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Dennis Lynch, Head of Counterpoint Global 1998 32
Sam Chainani, CFA, Head of Counterpoint Global
New York, Managing Director

1996 30

Jason Yeung, Managing Director 2002 29
Armistead Nash, Managing Director 2002 26
David Cohen, Managing Director 1993 38
Alexander Norton, Executive Director 2000 31

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 1,65 -7,96 18,39 18,39   34,95 -0,41 14,04 8,89
Russell 1000 Growth Net 30%
Withholding Tax TR Index

-0,63 1,08 18,35 18,35   30,87 15,06 17,76 10,02

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 18,39 40,10 48,19 -60,59 1,12 115,52 21,40 4,78 43,06 -3,14
Russell 1000 Growth Net 30%
Withholding Tax TR Index

18,35 33,09 42,30 -29,34 27,32 38,08 35,88 -1,89 29,67 6,56

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU0073232471
Bloomberg MORUEGI LX
Data di lancio 03 Febbraio 1997
Valore Azione $ 258,30

Dati del Fondo
Lancio fondo 01 Agosto 1992
Team data di inizio 05 Agosto 2004
Valuta base Dollaro USA
Indice Russell 1000 Growth Net 30%

Withholding Tax TR Index
Patrimonio totale $ 3,3 miliardi
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,64
Gestione 1,40

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 4,09 --
Alfa (di Jensen) -11,48 --
Beta 1,60 1,00
Information ratio 0,19 --
R quadro 0,61 1,00
Indice di Sharpe 0,98 1,73
Tracking error (%) 21,07 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

30,57 14,91

Rapporto di cattura ribassista 195,24 100,00
Rapporto di cattura rialzo 147,97 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 89,11 --
Numero di posizioni 29 391
Crescita delle vendite prospettiche
a 3 anni

28,97 19,27

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

344,37 2.027,19

Una posizione è stata esclusa dal parametro di crescita dei ricavi
prospettici a 3 anni, in quanto la società sta attraversando una
fase di transizione in cui si prevede che le acquisizioni commerciali
aumenteranno significativamente i ricavi aziendali.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Russell 1000 Growth Net 30%
Withholding Tax TR Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare

un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,

distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della 

capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la 

ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Crescita delle vendite prospettiche a 3
anni: basata sulle stime di consenso FactSet e sulle posizioni sottostanti. La crescita 

prospettica a 3 anni, media e ponderata dei ricavi è pari all'aumento delle vendite nette nei 

prossimi 3 anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o 

negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ indice di Sharpe è una

misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la

deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di

US Growth Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 40,27 50,30
Beni di consumo
discrezionali

20,27 13,36

Beni della Sanità 11,35 8,15
Finanziario 10,96 6,40
Industriale 7,44 5,95
Servizi di comunicazione 6,10 12,10
Beni immobiliari 1,15 0,43
Beni di consumo primari -- 2,44
Energia -- 0,29
Materiali -- 0,31
Servizi pubblici -- 0,28
Altro -0,01 --
Liquidità 2,32 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cloudflare Inc 9,62 0,21
Tesla Inc 9,58 3,81
AppLovin Corp 7,93 0,53
Affirm Holdings Inc 7,16 0,04
Royalty Pharma plc 4,89 --
DoorDash Inc 4,84 0,27
Shopify Inc 4,72 --
QXO Inc 4,65 --
Roblox Corp 4,62 0,17
Strategy Inc 3,60 0,01
Totale 61,61 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

A (EUR) EUR 26.02.2021 LU2295319565 MOFUGAE LX
AH (EUR) EUR 31.10.2006 LU0266117414 MSUEGAH LX
AX USD 31.01.2006 LU0239688517 MSUEGAX LX
AX (EUR) EUR 29.04.2022 LU2473715162 MOFUGAX LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento
del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento
del portafoglio. L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice
internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere
che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore
degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le
cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve
termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non
esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la
performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato.
L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un investimento con un indice.
Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio ha una correlazione del
100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che la performance del
portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking error è la deviazione
standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità
del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole
performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’Indice Russell 1000 Growth Net 30% Withholding Tax TR misura l’andamento del
segmento dei titoli large cap orientatati alla crescita dell’universo azionario statunitense, al
netto di una ritenuta alla fonte del 30%. Comprende società appartenenti all'Indice Russell
1000® con rapporti di prezzo/valore contabile più elevati e valori di crescita previsti superiori.
L’Indice Russell 1000® è composto da circa 1.000 tra le maggiori società statunitensi sulla
base di una combinazione di capitalizzazione di mercato e appartenenza agli indici.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US High Yield Bond Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Fornire un interessante tasso di rendimento totale.

Approccio di investimento
Il Comparto si avvale della ricerca fondamentale bottom-up sul credito come elemento portante del proprio
approccio agli investimenti high yield. Il Comparto combina la ricerca fondamentale con un processo
d’investimento che pone l’enfasi sulla gestione del rischio e sul valore relativo degli investimenti al fine di
ottenere rendimenti corretti per il rischio competitivi.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Jeffrey D. Mueller, Managing Director, Co-Head of
Fixed Income, Co-Head of High Yield, Portfolio
Manager

2015 22

Stephen C. Concannon, CFA, Co-Head of High Yield 2000 33
Bo Hunt, Managing Director, Portfolio Manager 2016 24
Justin H. Bourgette, Managing Director, Head of
Investment Strategy, Portfolio Manager

2006 20

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.
A partire dal 31 marzo 2025, Justin Bourgette e Bo Hunt sono stati aggiunti come Portfolio Manager del Fondo.
A decorrere dal 30 settembre 2025, Kelley Gerrity non rivestirà più il ruolo di gestore di portafoglio del Comparto.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 0,72 1,60 8,27 8,27   8,61 3,59 4,79 5,32
ICE BofA U.S. High Yield Index 0,65 1,35 8,50 8,50   10,03 4,50 6,45 6,98

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 8,27 6,57 11,02 -11,32 4,98 3,91 12,90 -3,31 5,15 12,25
ICE BofA U.S. High Yield Index 8,50 8,20 13,46 -11,22 5,36 6,17 14,41 -2,26 7,48 17,49

A partire dal 31 agosto 2023, MSINVF Sustainable US High Yield Bond Fund ha assunto la denominazione MSINVF US
High Yield Bond Fund, la politica d’investimento è stata modificata eliminando i criteri di inclusione positivi del
Comparto, che erano entrati in vigore il 1° aprile 2022. Pertanto, la performance del Comparto tra il 1° aprile 2022 e il
30 agosto 2023 è stata ottenuta in condizioni diverse. Per maggiori informazioni si rimanda all’integrazione del
Prospetto informativo.

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

HIGH YIELD TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2536247872
Bloomberg MOSISAU LX
Data di lancio 12 Maggio 2003
Valore Azione $ 32,32

Dati del Fondo
Lancio fondo 29 Agosto 2002
Valuta base Dollaro USA
Indice ICE BofA U.S. High Yield Index
Patrimonio totale $ 13,85 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 4,00
Spese correnti 1,49
Gestione 1,25

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) -1,42 --
Alfa (di Jensen) -1,13 --
Beta 0,94 1,00
R quadro 0,96 1,00
Indice di Sharpe 0,78 1,04
Tracking error (%) 0,97 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

4,60 4,78

Caratteristiche COMPARTO
Duration (anni) 2,58
Rendimento medio alla scadenza (%) 6,13
Numero di posizioni 299

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A ICE BofA U.S. High Yield Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non

di un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché

questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’alfa (di Jensen) è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato 

dalla differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello 

previsto applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del 

portafoglio o dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 

l’alfa era calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è 

un indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Beni della Sanità 9,52
Energia 8,34
Servizi 7,24
Servizi pubblici 6,03
Vendita al dettaglio 5,67
Imprese edili e immobiliare 5,24
Materiale Edile 4,96
Servizi finanziari diversificati 4,69
Alimentari, bevande e tabacco 4,31
Aerospazio 3,64
Altro 36,72
Liquidità 3,64

Allocazione valutaria (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
Dollari USA 96,36
Liquidità 3,64

   

Distribuzione qualitativa (% del patrimonio netto totale) COMPARTO
BBB 0,51
BB 53,60
B 33,34
CCC o inferiore 8,10
Privo di rating 0,81
Liquidità e strumenti equivalenti 3,64

   

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

 Le fonti dei dati relativi alla distribuzione per fasce di rating sono Fitch, Moody’s ed

S&P. Nei casi in cui i rating assegnati dalle tre agenzie ai singoli titoli differiscano, viene
applicato il rating più “elevato”. Il rating dei credit default swap si basa sul rating più
"elevato" dell'obbligazione di riferimento sottostante. La voce "Liquidità" include
investimenti in strumenti a breve termine, inclusi i Morgan Stanley Liquidity Funds.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il valore delle obbligazioni tende a diminuire in caso di aumento dei tassi
d'interesse e viceversa.
Il valore degli strumenti finanziari derivati è estremamente sensibile e questo
potrebbe dar luogo a perdite superiori al capitale investito dal Sub-Comparto.
Gli emittenti potrebbero non essere in grado di ripagare i propri debiti; se così
fosse, il valore del vostro investimento diminuirebbe. Il rischio è maggiore laddove
il Comparto investe in un'obbligazione con merito di credito più basso.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 15.09.2004 LU2536247799 MOSISAH LX
AM USD 17.04.2003 LU2536247955 MOSISAM LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal,
sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale dei
dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG,
seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun
comparto. La duration è un indicatore della sensibilità del prezzo (valore del capitale) di un
investimento a reddito fisso a una variazione dei tassi d’interesse. La duration è espressa in
numero di anni. Un rialzo dei tassi d’interesse comporta un calo dei corsi obbligazionari,
viceversa un ribasso dei tassi d’interesse implica un incremento dei corsi obbligazionari.
L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o negativo) tra il
rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’indice di Sharpe è una misura corretta
per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard.
L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore
sarà la performance st. L’information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per
unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento del portafoglio.
L’ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice internazionale di
identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere che identifica
distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore degli attivi che
possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali
finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine.
 Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a
un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net Asset Value) è il valore del
patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un
comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e
non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle
condizioni di mercato e delle posizioni in essere. L’R quadrato misura il livello di correlazione
dei rendimenti di un investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la
performance del portafoglio ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un
R quadro basso significa che la performance del portafoglio ha una correlazione minore con
quella dell’indice. Il rendimento medio alla scadenza misura il rendimento annuo su titoli
fruttiferi, nell’ipotesi che vengano detenuti fino alla scadenza. Questo parametro comprende
sia i pagamenti di cedole percepiti durante la vita del titolo che il rimborso del capitale alla
scadenza. Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un
investimento e il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura
l’ampiezza della dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto
al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L'indice ICE® BofA® U.S. High Yield Index è un indice non gestito che comprende obbligazioni
societarie statunitensi di livello inferiore a investment grade. Gli indici ICE® BofA® non sono
destinati alla ridistribuzione o ad altre finalità; vengono forniti “così come sono”, senza
garanzie e senza alcuna assunzione di responsabilità.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata
dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto
l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non
possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai
soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della
definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Insight Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita dell'investimento nel lungo termine, misurata in dollari USA.

Approccio di investimento
Siamo alla ricerca di società consolidate ed emergenti statunitensi che riteniamo essere dotate di vantaggi
competitivi sostenibili, un business con visibilità sopra la media, capacità di impiegare capitale in modo redditizio,
bilanci solidi e un interessante profilo di rischio/rendimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Dennis Lynch, Head of Counterpoint Global 1998 32
Sam Chainani, CFA, Head of Counterpoint Global
New York, Managing Director

1996 30

Jason Yeung, Managing Director 2002 29
Armistead Nash, Managing Director 2002 26
David Cohen, Managing Director 1993 38
Alexander Norton, Executive Director 2000 31

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -1,58 -12,06 14,43 14,43   34,91 -2,92 11,81 9,89
Benchmark composito -0,57 1,14 18,15 18,15   30,25 14,59 15,37 13,41

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 14,43 40,94 52,26 -62,10 -7,36 117,02 15,56 -10,67 19,54 32,29
Benchmark composito 18,15 32,46 41,21 -28,97 25,85 38,26 24,87 -8,58 13,19 18,40

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

La performance dell’indice composito (Blended Index) riportata è calcolata utilizzando l’indice Russell 3000® Value dal
lancio fino al 30 agosto 2019 e l’indice Russell 3000 Growth® per il periodo successivo.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU1121084831
Bloomberg MORUSAA LX
Data di lancio 28 Novembre 2014
Valore Azione $ 71,14

Dati del Fondo
Lancio fondo 28 Novembre 2014
Team data di inizio 30 Agosto 2019
Valuta base Dollaro USA
Benchmark Russell 3000 Growth Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 55,78 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione SFDR Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,74
Gestione 1,50

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Extra-rendimento (%) 4,66 --
Alfa (di Jensen) -12,01 --
Beta 1,66 1,00
Information ratio 0,21 --
R quadro 0,62 1,00
Tracking error (%) 21,77 --
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

31,43 14,87

Rapporto di cattura ribassista 202,23 100,00
Rapporto di cattura rialzo 153,41 100,00

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 92,17 --
Numero di posizioni 31 1.496
Crescita delle vendite prospettiche
a 3 anni

33,95 20,16

Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

240,41 2.017,97

Una posizione è stata esclusa dal parametro di crescita dei ricavi
prospettici a 3 anni, in quanto la società sta attraversando una
fase di transizione in cui si prevede che le acquisizioni commerciali
aumenteranno significativamente i ricavi aziendali.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito

0

200

400

600

Nov '14 Ago '17 Giu '20 Apr '23 Dic '25

†

#



Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare

un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,

distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della 

capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la 

ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. Crescita delle vendite prospettiche a 3
anni: basata sulle stime di consenso FactSet e sulle posizioni sottostanti. La crescita 

prospettica a 3 anni, media e ponderata dei ricavi è pari all'aumento delle vendite nette nei 

prossimi 3 anni. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo scostamento (positivo o 

negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. L’ information ratio è 

l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, 

rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Informatica 36,26 50,24
Beni di consumo
discrezionali

15,45 13,11

Finanziario 13,39 6,21
Beni della Sanità 12,63 8,51
Industriale 9,15 6,34
Servizi di comunicazione 4,67 11,71
Beni immobiliari 4,61 0,48
Beni di consumo primari -- 2,29
Energia -- 0,39
Materiali -- 0,44
Servizi pubblici -- 0,28
Altro 0,10 --
Liquidità 3,85 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Cloudflare Inc 9,79 0,19
Tesla Inc 7,54 3,69
AppLovin Corp 6,75 0,48
Affirm Holdings Inc 6,69 0,04
QXO Inc 5,42 --
Royalty Pharma plc 4,84 --
Shopify Inc 4,74 --
Roivant Sciences Ltd 4,69 --
Roblox Corp 4,67 0,15
IONQ Inc 4,31 0,05
Totale 59,44 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Le previsioni e/o stime fornite sono soggette a variazioni e potrebbero non realizzarsi. Tali

conclusioni sono di natura speculativa e non intendono prevedere la performance futura di
alcuna strategia o prodotto specifico offerto dalla Società. I risultati futuri possono differire
in misura rilevante sulla scia di sviluppi riguardanti i titoli, i mercati finanziari o le condizioni
economiche generali.

Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il comparto si affida ad altri soggetti ai fini dell'adempimento di determinati servizi,
investimenti o transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero
esporre il comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
influenza sul valore degli attivi, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del comparto di acquistare o vendere titoli.
Inoltre, gli investimenti nelle A-share cinesi tramite i programmi Shanghai-Hong
Kong e Shenzen-Hong Kong Stock Connect possono comportare rischi aggiuntivi
quali quelli legati alla proprietà delle azioni.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12
cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in
liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury
Bill e altri strumenti a breve termine.  Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità
perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante di variazione del valore.  Il NAV (Net
Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il
valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è
l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare
tali valori a seconda delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione
ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al
benchmark di mercato. L’R quadrato misura il livello di correlazione dei rendimenti di un
investimento con un indice. Un R quadro di 1,00 significa che la performance del portafoglio
ha una correlazione del 100% con quella dell’indice, mentre un R quadro basso significa che
la performance del portafoglio ha una correlazione minore con quella dell’indice. Il tracking
error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo
benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’indice composito (Blended Index) riportata è calcolata utilizzando
l’indice Russell 3000® Value dal lancio fino al 30 agosto 2019 e l’indice Russell 3000
Growth® per il periodo successivo.
L’Indice Russell 3000® Value misura la performance delle società incluse nell’Indice Russell
3000® con rapporti di prezzo/valore contabile più bassi e valori di crescita previsti inferiori.
L’Indice S&P 3000® misura la performance del segmento delle 3000 maggiori società
statunitensi, rappresentative di circa il 98% del mercato azionario statunitense investibile.
L’ indice Russell 3000® Growth misura l’andamento dell’ampio segmento dei titoli growth
dell’universo azionario statunitense. Comprende le società appartenenti all’indice Russell
3000® con rapporti di prezzo/valore contabile più elevati e livelli di crescita previsti superiori.
L’Indice S&P 3000® misura la performance del segmento delle 3000 maggiori società
statunitensi, rappresentative di circa il 98% del mercato azionario statunitense investibile.
Gli indici non sono gestiti e non includono spese, commissioni o oneri di vendita.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark misto perché nel periodo di informativa indicato si è verificata
una variazione del benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

US Value Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Il Comparto adotta un approccio di tipo opportunistico sul valore per cercare società leader che sono
sottovalutate, non gradite o non comprese dal mercato e che vengono scambiate a sconto rispetto al loro
valore intrinseco. Ci concentriamo su società che generano un elevato rendimento sul capitale investito,
caratterizzate da rigore finanziario e un robusto profilo dei flussi di cassa. Il Team riconosce che in ogni team
d’investimento sono presenti pregiudizi comportamentali e ha sviluppato un archivio proprietario, definito
“esercizi di portafoglio”, che stimola la generazione di idee, l’azione e la condivisione di idee contrastanti. La
nostra ricerca bottom-up, fondamentale e ESG ci consente di definire una strategia che investe in 25-45 società
che si prefiggono di offrire un’esposizione value coerente senza sacrificare la qualità.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Bradley Galko, CFA, Managing Director, Co-Head of
Value Team

2013 35

Jason Kritzer, CFA, Managing Director, Co-Head of
Value Team

2012 27

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

A partire dal 16 ottobre 2025, Aaron Dunn, CFA, non è più Portfolio Manager del fondo. Jason Kritzer, CFA, è stato
nominato Portfolio Manager e si è unito a Bradley Galko, CFA.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A 4,88 7,14 11,50 11,50   10,08 8,87 8,09 7,33
MSCI USA Value Net Index 0,70 1,43 12,97 12,97   11,60 10,31 9,53 8,87
Benchmark composito 0,70 1,43 12,96 12,96   12,93 10,75 10,25 9,47

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 11,50 10,92 7,84 -5,24 20,99 0,59 27,06 -8,01 12,77 7,38
MSCI USA Value Net Index 12,97 13,55 8,35 -6,96 26,29 0,05 24,61 -7,96 14,42 15,83
Benchmark composito 12,96 14,37 11,46 -7,54 25,16 2,80 26,54 -8,27 13,66 17,34

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

A partire dal 2 dicembre 2022, il comparto Morgan Stanley Investment Funds US Value Fund, precedentemente noto
come Eaton Vance International (Ireland) US Value Fund, ha adottato la performance storica del fondo precedente.

La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando il Russell 1000 Value Index (TR) dal lancio fino al 23
settembre 2025 e successivamente l’indice MSCI USA Value (NR). L’indice è stato modificato in modo da essere più
appropriato per gli investitori non statunitensi.

EATON VANCE EQUITY TEAM

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2535286996
Bloomberg MOMBVGA LX
Data di lancio 16 Aprile 2003
Valore Azione $ 49,83

Dati del Fondo
Lancio fondo 29 Agosto 2002
Valuta base Dollaro USA
Benchmark MSCI USA Value Net Index
Benchmark ad hoc Benchmark composito
Patrimonio totale $ 31,42 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 1,73
Gestione 1,50

La cifra relativa agli oneri correnti include una riduzione delle
commissioni mediante esenzione dello 0,015% fino al giorno
30.06.2026. Tale riduzione delle commissioni scadrà il giorno
01.07.2026.

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -2,50 --
Beta 0,96 1,00
Information ratio -0,44 --
Indice di Sharpe 0,37 0,63
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

13,71 12,61

Tracking error (%) 6,54 --
Rapporto di cattura rialzo 91,52 100,00
Rapporto di cattura ribassista 104,79 100,00

I dati su rischio/rendimento illustrati sono calcolati rispetto
all’indice Blended quando si utilizza un indice nel calcolo.

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 80,00 --
Numero di posizioni 38 431
Capitalizzazione di mercato media
ponderata ($ mld)

473,82 500,29

Prezzo/utili (LTM) 23,02 21,76
Prezzo/valore contabile 3,08 3,41

LTM = ultimi 12 mesi.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Benchmark composito
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita

tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.
Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato media ponderata è una media della 

capitalizzazione di mercato dei titoli inclusi in un portafoglio o indice, corretta per la 

ponderazione di ogni titolo nel portafoglio o indice. L’ indice di Sharpe è una misura corretta 

per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra rendimento e la deviazione standard. 

L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, 

migliore sarà la performance st. L’ information ratio è l’alfa o l’extra rendimento del 

portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, rispetto all’indice di riferimento 

del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities identification number) è il codice 

internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 cifre formato da numeri e lettere 

che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti equivalenti s’intende il valore 

degli attivi che possono essere convertiti immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le 

cambiali finanziarie, le operazioni valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve 

termine. Tali strumenti sono considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non 

esposti a un rischio rilevante di variazione del valore. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del 

patrimonio netto per azione del Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un 

comparto al netto delle passività. Il numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico 

e non la soglia massima. Il portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda 

delle condizioni di mercato e delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi 

misura la performance annualizzata nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di 

mercato. Prezzo/utili (LTM) Il Rapporto prezzo/utili indica la quotazione di un’azione divisa

per i rispettivi utili per azione nei 12 mesi precedenti. Talvolta chiamato anche multiplo, il P/E

offre agli investitori un’idea del prezzo che pagano a fronte della capacità di generazione di
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Allocazione settoriale (% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Finanziario 24,36 21,30
Informatica 11,01 11,55
Industriale 10,78 11,25
Beni della Sanità 10,65 13,14
Servizi di comunicazione 10,57 14,19
Beni di consumo
discrezionali

8,50 5,40

Beni di consumo primari 6,04 7,57
Energia 6,01 5,35
Materiali 4,62 3,30
Servizi pubblici 3,75 3,82
Beni immobiliari 1,93 3,12
Liquidità 1,75 --

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Meta Platforms Inc 6,01 4,78
Alphabet Inc 4,56 6,08
Bank of America Corp 3,84 1,29
Wells Fargo & Co. 3,57 1,00
Micron Technology Inc 3,53 1,07
United Parcel Service Inc 3,18 0,24
Intel Corp 3,16 0,56
Reinsurance Group of America Inc 3,08 --
Johnson Controls International plc 3,00 0,26
Exxon Mobil Corp 3,00 1,71
Totale 36,93 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im.

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Esistono rischi aggiuntivi, associati agli investimenti immobiliari.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Altre classi di azioni A
VALUTA LANCIO ISIN BLOOMBERG

AH (EUR) EUR 15.09.2004 LU2535287028 MORUAHE LX
AH (GBP) GBP 26.05.2006 LU2535287291 MOMBAHG LX

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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utili di una società. Il rapporto prezzo/valore contabile (P/BV) confronta il valore di mercato
di un titolo con il valore contabile per azione delle attività totali meno le passività totali.
Questo indicatore viene utilizzato per valutare se un’azione è sottovalutata o sopravvalutata.
Il tracking error è la deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e
il suo benchmark. La volatilità del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della
dispersione delle singole performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio
o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
La performance dell’Indice Blended indicata è calcolata utilizzando il Russell 1000 Value
Index (TR) dal lancio fino al 23 settembre 2025 e successivamente l’indice MSCI USA Value
(NR). L’indice è stato modificato in modo da essere più appropriato per gli investitori non
statunitensi.
L’indice MSCI USA Value Net raggruppa titoli rappresentativi di società statunitensi a media e
alta capitalizzazione con caratteristiche prevalentemente value. Le caratteristiche di uno stile
di investimento value ai fini della costruzione di un indice sono definite da tre variabili:
rapporto valore contabile/prezzo, utili prospettici a 12 mesi/prezzo e dividend yield.
L'indice Russell 1000® Value è un indice non gestito costituito da titoli azionari value
statunitensi di società large cap. Salvo diversa indicazione, i rendimenti dell'indice non
tengono conto di eventuali oneri di vendita, commissioni, spese, o imposte, a seconda dei casi,
né della leva finanziaria. Non è possibile investire direttamente in un indice. La performance
storica dell'indice illustra gli andamenti di mercato e non è indicativa del rendimento passato
o futuro del Fondo.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
È stato utilizzato un benchmark complessivo perché il benchmark è stato modificato nel
periodo di riferimento indicato.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al
contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se
l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un
rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.

US Value Fund
| 
SCHEDA TECNICA




©
2026
Morgan Stanley. Tutti i diritti riservati. RED 4297225
EXP:
31/03/2026 |
VER:
15/01/2026



Comunicazione

di marketing

CATEGORIA MORNINGSTAR
EAA Fund Sector Equity

Healthcare

CLASSE DI AZIONI
A

SCHEDA TECNICA
31 Dicembre 2025

Un Comparto di Morgan Stanley Investment Funds

Vitality Fund
(Classe di azioni ad accumulazione)

Obiettivo d'investimento
Crescita a lungo termine dell'investimento.

Approccio di investimento
Puntiamo a investire in aziende sanitarie che operano negli Stati Uniti, principalmente impegnate nella scoperta,
nello sviluppo, nella produzione o nella distribuzione di prodotti o servizi legati ai progressi nel settore sanitario,
e che al contempo riteniamo offrano dei vantaggi competitivi sostenibili, una forte ricerca e sviluppo e un flusso
produttivo di nuovi prodotti, forza finanziaria e un interessante profilo di rischio/rendimento.

Team d’investimento

ANNO DI ENTRATA
IN MORGAN

STANLEY
ANNI DI ESPERIENZA NEL

SETTORE
Anne Edelstein, Executive Director 2018 15
Jenny Leeds, Ph.D., Vice President 2019 10

La composizione del team può variare in qualsiasi momento senza preavviso.

Azioni di Classe A (% al netto delle commissioni) vs. Indice in Dollaro USA
Performance di USD 100 investiti dal lancio (prezzo spot)

La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.

Performance degli investimenti (% al netto delle commissioni) in USD
Cumulata (%)   Annualizzata (% p.a.)

1 M 3 M
DA INIZIO


ANNO 1 ANNO   3 ANNI 5 ANNI 10 ANNI LANCIO
Azioni di Classe A -1,80 16,87 13,86 13,86   3,86 -- -- -4,81
Russell 3000 Health Care Net
Index

-1,54 11,80 14,02 14,02   6,35 -- -- 4,50

Rendimenti nell'Anno solare (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Azioni di Classe A 13,86 -10,45 9,87 -- -- -- -- -- -- --
Russell 3000 Health Care Net Index 14,02 3,03 2,40 -- -- -- -- -- -- --

Tutti i dati di performance sono calcolati in base al valore del patrimonio netto (NAV), al netto delle spese, e non
comprendono le commissioni e gli oneri relativi all’emissione e al rimborso delle azioni. La fonte di tutti i dati relativi alle
performance e agli indici è Morgan Stanley Investment Management Limited (“MSIM Ltd”).

Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come diminuire e un investitore può non
recuperare l'importo investito.

Classe di azioni CLASSE A
Valuta Dollaro USA
ISIN LU2448542576
Bloomberg MOIFVAU LX
Data di lancio 31 Marzo 2022
Valore Azione $ 20,78

Dati del Fondo
Lancio fondo 31 Marzo 2022
Valuta base Dollaro USA
Indice Russell 3000 Health Care Net Index
Patrimonio totale $ 4,44 milione
Strutture Luxembourg SICAV
Classificazione
SFDR

Articolo 8

Oneri (%) CLASSE A
Commissione d’ingresso massima 5,25
Spese correnti 2,14
Gestione 1,90

La commissione d’ingresso è l’onere massimo possibile. In taluni
casi il costo potrebbe essere inferiore; per saperne di più
contattare il proprio consulente finanziario. L’importo delle spese
correnti riflette i pagamenti e le spese sostenute durante la
gestione del fondo e viene detratto dal suo patrimonio nel
periodo in questione. Comprende le commissioni pagate per la
gestione degli investimenti (commissione di gestione), le
commissioni corrisposte alla banca depositaria e le spese di
amministrazione. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione
Commissioni e spese del Prospetto.
Le commissioni indicate sono attribuibili solo ai prodotti Morgan
Stanley Investment Funds (SICAV) e non includono eventuali
commissioni aggiuntive che potrebbero essere sostenute se
inserite in un prodotto.

Sottoscrizioni (USD) CLASSE A
Investimento iniziale minimo
 0
Investimento successivo minimo 0

Dati statistici
(3 anni, valori annualizzati) CLASSE A INDICE
Alfa (di Jensen) -2,55 --
Extra-rendimento (%) -2,50 --
Beta 1,04 1,00
Information ratio -0,20 --
R quadro 0,56 1,00
Indice di Sharpe -0,06 0,10
Volatilità del comparto 
(Deviazione standard) (%)

19,14 13,69

Tracking error (%) 12,74 --
Rapporto di cattura rialzo 87,53 100,00
Rapporto di cattura ribassista 98,55 100,00

Caratteristiche COMPARTO INDICE
Active share (%) 76,99 --
Crescita degli utili per azione a 5 anni
(%)

9,02 5,89

Mediana ponderata debito/capitale
proprio (%)

11,08 68,07

Rendimento dividendo (%) 0,18 1,49
Numero di posizioni 29 496
Redditività del capitale investito (%) -3,42 17,12
Crescita del fatturato (%) 18,94 11,39
Capitalizzazione di mercato mediana
ponderata ($ mld)

19,29 161,70

Rotazione del portafoglio (%) 25 --

Il turnover del portafoglio proviene dall'ultima relazione
annuale/semestrale del Fondo. Visualizza il report più recente per
una descrizione della metodologia.

Si rimanda alla sezione Informazioni supplementari e definizioni alla fine del presente documento.

Azioni di Classe A Russell 3000 Health Care Net Index
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Prima di richiedere la sottoscrizione di azioni del Comparto, gli investitori sono invitati a
prendere visione dell’ultima versione del Prospetto informativo e del Documento contenente
Informazioni Chiave (“KID”) o Documento contenente Informazioni Chiave per gli Investitori
(“KIID”), disponibile in inglese e nella lingua ufficiale dei Paesi in cui la distribuzione del
Comparto è autorizzata, sulle pagine Web di Morgan Stanley Investment Funds o richiedibile
a titolo gratuito presso la Sede legale di Morgan Stanley Investment Funds all’indirizzo
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, R.C.S.
Lussemburgo B 29 192.
La sintesi dei diritti dell’investitore è disponibile nelle summenzionate lingue e sul sito Web
nella sezione “Documentazione generale”.
Le informazioni relative agli aspetti di sostenibilità del Comparto sono disponibili nel
Prospetto informativo del Comparto.
Se la società di gestione del Comparto in questione decide di cessare l’accordo di
commercializzazione del Comparto in un Paese del SEE in cui esso è registrato per la vendita,
lo farà nel rispetto delle norme OICVM.
NOTA INFORMATIVA
Questo materiale è stato redatto a solo scopo informativo e non è da intendersi come una
raccomandazione o un’offerta per l’acquisto o la vendita di valori mobiliari o l’adozione di una
strategia d’investimento specifica. Gli investitori devono tenere presente che la
diversificazione non protegge dalle perdite in un particolare mercato.
Tutti gli investimenti comportano dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Le
informazioni contenute nel presente documento non tengono conto delle circostanze
personali del singolo cliente e non rappresentano una consulenza d’investimento, né sono in
alcun modo da interpretarsi quale consulenza fiscale, contabile, legale o normativa. A tal fine,
nonché per conoscere le implicazioni fiscali di eventuali investimenti, si raccomanda agli
investitori di rivolgersi a consulenti legali e finanziari indipendenti prima di prendere qualsiasi
decisione d’investimento.
Il ricorso alla leva aumenta i rischi. Pertanto, una variazione relativamente contenuta nel
valore di un investimento può determinare una variazione eccessiva, sia in senso positivo che
negativo, nel valore di quell’investimento e, di conseguenza, nel valore del Comparto.
L’investimento nel Comparto consiste nell’acquisizione di quote o azioni di un fondo, e non di
un determinato attivo sottostante, ad esempio un edificio o azioni di una società, poiché
questi sono solo gli attivi sottostanti posseduti.
Morgan Stanley Investment Management 'MSIM', la divisione di asset management di
Morgan Stanley (NYSE: MS), non ha autorizzato gli intermediari finanziari a utilizzare e a
distribuire il presente material, a meno che tali utilizzo e distribuzione non avvengano in
conformità alle leggi e normative vigenti. MSIM non può essere ritenuta responsabile e
declina ogni responsabilità in merito all’utilizzo proprio o improprio del presente material da
parte di tali intermediari finanziari.
Il presente materiale non può essere riprodotto, copiato, modificato, utilizzato per creare
un’opera derivata, eseguito, esposto, diffuso, pubblicato, concesso in licenza, incorniciato,
distribuito, o trasmesso, integralmente o in parte e i suoi contenuti non possono essere
divulgati a terzi, senza l’esplicito consenso scritto della Società. Proibito collegare link a
questo materiale, se non per uso personale e non commerciale. Tutte le informazioni di cui al
presente material sono proprietà intellettuale tutelata dalla legge sul diritto d’autore e altre
leggi applicabili.
Il presente materiale potrebbe essere stato tradotto in altre lingue. Laddove venga fornita
tale traduzione, la presente versione inglese farà fede in via definitiva; in caso di discrepanze
tra la versione inglese e quella in un’altra lingua, prevarrà la versione inglese.

Il materiale è stato preparato utilizzando fonti d’informazione pubbliche, dati sviluppati
internamente e altre fonti terze ritenute attendibili. Tuttavia, non vengono fornite garanzie
circa l’affidabilità di tali informazioni e MSIM, la Società, non ha provveduto a verificare in
modo indipendente le informazioni tratte da fonti pubbliche e terze.
Tabelle e grafici sono forniti a solo scopo illustrativo e sono soggetti a modifiche.
DEFINIZIONI
L’ active share è una misura della percentuale di investimenti azionari nel portafoglio di un 

gestore che differisce da quella dell’indice (quanto a posizioni e alle rispettive ponderazioni). 

I punteggi relativi all’active share sono compresi tra 0% e 100%. Un punteggio di 100% 

significa che vi è un completo scostamento dal benchmark. Il calcolo dell’active share può 

consolidare gli investimenti che hanno la medesima esposizione economica. L’alfa (di Jensen)
è un indicatore della performance corretta per il rischio rappresentato dalla 

differenza tra il rendimento medio di un portafoglio o di un investimento e quello previsto 

applicando il Capital Asset Pricing Model (CAPM) considerato il beta del portafoglio o 

dell’investimento e il rendimento medio di mercato. Prima del 30/06/2018 l’alfa era 

calcolato come l’extra-rendimento del Comparto rispetto al benchmark. Il beta è un 

indicatore della volatilità di un comparto rispetto ai movimenti al rialzo o al ribasso del 

mercato. Un beta maggiore di 1,0 identifica un’emissione o un comparto con movimenti 

superiori a quelli del mercato, mentre un beta inferiore a 1,0 id Per Bloomberg si intende 

Bloomberg Global Identifier (“BBGID”), Si tratta di un codice alfanumerico univoco di 12 cifre 

creato per consentire l’identificazione dei titoli su Bloomberg Terminal. Bloomberg Terminal, 

sistema fornito da Bloomberg L.P., consente agli analisti l’accesso e l’analisi in tempo reale 

dei dati dei mercati finanziari. Ciascun codice Bloomberg inizia con lo stesso prefisso, BBG, 

seguito da nove caratteri che riportiamo in questa guida per ogni classe di azioni di ciascun 

comparto. La capitalizzazione di mercato mediana ponderata è il punto in cui la metà del 

valore di mercato di un portafoglio o indice è investita in azioni di società a maggiore 

capitalizzazione e la restante metà è investita in titoli di società a minore capitalizzazione. Il
crescita degli utili per azione a 5 anniè la media ponderata dell’incremento degli utili per 

azione per tutti i titoli detenuti in portafoglio, proiettata sugli ultimi cinque esercizi fiscali. Gli 

utili per azione di una società sono definiti come gli utili totali divisi per le azioni circolanti. La
crescita del fatturato indica l’incremento delle vendite in un determinato periodo di tempo, 

spesso ma non necessariamente su base annuale. L’extra rendimento o valore aggiunto è lo 

scostamento (positivo o negativo) tra il rendimento del portafoglio e quello del benchmark. 

L’ indice di Sharpe è una misura corretta per il rischio calcolata come il rapporto tra l’extra 

rendimento e la deviazione standard. L’Indice di Sharpe determina il premio per unità di 

rischio. Più l’Indice di Sharpe è alto, migliore sarà la performance st. L’ information ratio è 

l’alfa o l’extra rendimento del portafoglio per unità di rischio, misurato dal tracking error, 

rispetto all’indice di riferimento del portafoglio. L’ ISIN (acronimo di international securities 

identification number) è il codice internazionale di identificazione dei titoli – un codice di 12 

cifre formato da numeri e lettere che identifica distintamente i titoli. Per Liquidità e strumenti
equivalenti s’intende il valore degli attivi che possono essere convertiti 

immediatamente in liquidità. Tra questi figurano le cambiali finanziarie, le operazioni 

valutarie in essere, i Treasury Bill e altri strumenti a breve termine. Tali strumenti sono 

considerati assimilabili alla liquidità perché ritenuti liquidi e non esposti a un rischio rilevante 

di variazione del valore. Il Mediana ponderata debito/capitale proprioè un indicatore della 

leva finanziaria di una società ed è calcolato dividendo le sue passività totali per il 

patrimonio netto. Il NAV (Net Asset Value) è il valore del patrimonio netto per azione del 

Comparto, che rappresenta il valore degli attivi di un comparto al netto delle passività. Il
numero di posizioni riportato è l’intervallo medio tipico e non la soglia massima. Il

Vitality Fund
| 
SCHEDA TECNICA

Scomposizione settoriale
(% del patrimonio netto
totale) COMPARTO INDICE

Biotecnologia 41,06 23,59
Farmaceutici 19,34 32,52
Strumenti e servizi per
le scienze della vita

13,48 9,49

Apparecchiature
sanitarie

9,67 19,54

Tecnologia sanitaria 3,76 0,76
Forniture sanitarie 3,44 1,03
Assistenza sanitaria
gestita

2,48 7,12

Liquidità 6,78 --
   

Principali posizioni (% del patrimonio netto totale) COMPARTO INDICE
Exact Sciences Corp 9,77 0,30
argenx SE 8,62 --
Eli Lilly & Co. 8,50 13,56
Alnylam Pharmaceuticals Inc 4,71 0,79
Ascendis Pharma A/S 4,66 --
Thermo Fisher Scientific Inc 4,59 3,45
Structure Therapeutics Inc. 4,52 --
Ceribell, Inc. 3,75 0,01
NewAmsterdam Pharma Corp 3,57 --
Align Technology Inc 3,44 0,17
Totale 56,13 --

Il Comparto rientra nell’ambito di applicazione dell’Articolo 8 dell’SFDR
(Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi
finanziari). I Comparti rientranti sotto l'Articolo 8 promuovono caratteristiche
ambientali o sociali e integrano la sostenibilità nel processo di investimento in
maniera vincolante.
Potrebbe non ammontare al 100% a causa dell’esclusione di altre attività e passività.

Maggiori informazioni sulle classificazioni settoriali/definizioni sono disponibili sul sito

www.msci.com/gics e nel glossario alla pagina web www.morganstanley.com/im. 

I dati riguardanti i titoli e le allocazioni percentuali sono forniti a solo scopo illustrativo e

non costituiscono né devono essere intesi come una consulenza o una raccomandazione
d’investimento in relazione ai valori immobiliari o agli investimenti citati.

Classe di azioni A Profilo di rischio e rendimento
Il Comparto può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la propria valuta
e le divise degli investimenti che effettua.
Il Comparto si affida ad altri soggetti per determinati servizi, investimenti o
transazioni. Se tali soggetti diventassero insolventi, potrebbero esporre il
Comparto a perdite finanziarie.
I fattori di sostenibilità possono comportare rischi per gli investimenti, ad esempio:
impatto sui valori degli asset, aumento dei costi operativi.
Il numero di acquirenti o venditori potrebbe essere insufficiente e questo potrebbe
ripercuotersi sulla capacità del Comparto di acquistare o vendere titoli.
I mercati emergenti comportano maggiori rischi d'investimento, in quanto i sistemi
politici, giuridici e operativi potrebbero essere meno avanzati di quelli dei mercati
sviluppati.
La performance passata non è un indicatore affidabile dei risultati futuri.I
rendimenti possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie.
Il valore degli investimenti e i proventi da essi derivanti possono aumentare come
diminuire e gli investitori possono perdere la totalità o una quota consistente del
capitale investito.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivato possono variare e non è
possibile garantire che il Fondo realizzi i suoi obiettivi d'investimento.
Il patrimonio può essere investito in valute diverse e pertanto i movimenti dei tassi
di cambio possono influire sul valore delle posizioni assunte. Inoltre, il valore degli
investimenti può risentire delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la valuta di
riferimento dell'investitore e la valuta di riferimento degli investimenti.

Per l’informativa completa sui rischi si rimanda al Prospetto, disponibile sul sito
www.morganstanleyinvestmentfunds.com. Tutti i dati sono al 31.12.2025 e soggetti a modifiche
giornaliere.
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portafoglio può occasionalmente superare tali valori a seconda delle condizioni di mercato e
delle posizioni in essere. La partecipazione ai rialzi/ribassi misura la performance annualizzata
nei mercati rialzisti o ribassisti rispetto al benchmark di mercato. Il Rendimento del capitale
investito è una misura dell’efficienza di una società nel destinare il capitale gestito a
investimenti remunerativi, calcolato dividendo il reddito operativo [al lordo di dividendi e
imposte] per il capitale complessivo. Il Rendimento dividendo è l’indicatore che misura il
dividendo annuo versato da una società in rapporto al suo corso azionario. La rotazione del
portafoglio è un indicatore della frequenza con cui gli attivi di un fondo sono acquistati e
venduti dai gestori. La rotazione del portafoglio è calcolata prendendo il minore tra l’importo
totale dei nuovi titoli acquistati e l’importo dei titoli venduti in un determinato periodo di
tempo, diviso il valore patrimoniale netto totale del fondo. Il tracking error è la deviazione
standard della differenza tra i rendimenti di un investimento e il suo benchmark. La volatilità
del comparto (Deviazione standard) misura l’ampiezza della dispersione delle singole
performance, all’interno di una stessa serie, rispetto al valore medio o mediano.
INFORMAZIONI SULL’INDICE
L’indice Russell 3000 Health Care Net è un indice ponderato per la capitalizzazione delle
società che operano nel settore dei servizi medici o dell’assistenza sanitaria. La performance
dell’indice è espressa in dollari USA e prevede il reinvestimento dei dividendi netti.
L’indice non è gestito e non include spese, commissioni né oneri di vendita. Non è possibile
investire direttamente in un indice.
Tutti gli indici cui si fa riferimento nel presente documento sono proprietà intellettuale (inclusi
i marchi commerciali registrati) dei rispettivi licenzianti. Eventuali prodotti basati su un indice
non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dal rispettivo licenziante
e il licenziante declina ogni responsabilità in merito. Il Comparto è gestito attivamente e la
sua gestione non è limitata da un benchmark né confrontata alla composizione di un
benchmark.
DISTRIBUZIONE
Il presente materiale è destinato e sarà distribuito solo ai soggetti residenti nelle
giurisdizioni in cui la sua distribuzione o disponibilità non siano vietate dalle leggi locali e
dalle normative vigenti. È responsabilità dei soggetti in possesso del presente materiale e
di coloro interessati a sottoscrivere le Azioni ai sensi del Prospetto conoscere e osservare
tutte le leggi e i regolamenti applicabili nelle relative giurisdizioni.
MSIM e relative consociate hanno posto in essere accordi per il marketing reciproco dei
rispettivi prodotti e servizi. Ciascuna consociata MSIM è debitamente regolamentata nella
propria giurisdizione operativa. Le consociate di MSIM sono: Eaton Vance Advisers
International Ltd, Calvert Research and Management, Eaton Vance Management,
Parametric Portfolio Associates LLC, Atlanta Capital Management LLC e Parametric SAS.
Nell’UE, il presente materiale è pubblicato da MSIM Fund Management (Ireland) Limited
(“FMIL”). FMIL è regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda ed è una private company
limited by shares di diritto irlandese, registrata con il numero 616661 e con sede legale in 24-
26 City Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irlanda.
Nelle giurisdizioni esterne all’UE, questo materiale è pubblicato da MSIM Ltd, società
autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra. N. di
registrazione: 1981121. Sede legale: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.
Svizzera: I materiali MSIM sono disponibili in tedesco e sono pubblicati da Morgan Stanley &
Co. International plc, London (Sede Secondaria di Zurigo), autorizzata e regolamentata
dall’Autorità federale di vigilanza sui mercati finanziari (“FINMA”). Sede legale:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurigo, Svizzera.
Arabia Saudita: Il presente documento non può essere distribuito nel Regno salvo ai soggetti
a cui tale distribuzione è consentita ai sensi delle norme in materia di offerta di fondi emanate
dalla Capital Market Authority saudita. La Capital Market Authority non rilascia alcuna
dichiarazione circa la correttezza o l'esaustività di questo documento e rifiuta espressamente
qualsiasi responsabilità per eventuali perdite derivanti da, o sostenute facendo affidamento su
qualsiasi parte del presente documento. Si raccomanda ai potenziali sottoscrittori di
effettuare verifiche di due diligence indipendenti sulla correttezza delle informazioni relative
ai valori mobiliari oggetto di offerta. In caso di dubbi circa il contenuto del presente
documento, si consiglia di rivolgersi a un consulente finanziario autorizzato.
Questa promozione finanziaria è stata emessa e autorizzata all’uso in Arabia Saudita da
Morgan Stanley Arabia Saudita, Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyadh, Arabia Saudita,
autorizzata e regolamentata dalla Capital Market Authority con licenza numero 06044-37.
Hong Kong: Il presente materiale è distribuito da Morgan Stanley Asia Limited per essere
utilizzato a Hong Kong e reso disponibile esclusivamente agli “investitori professionali”, ai sensi
delle definizioni contenute nella Securities and Futures Ordinance di Hong Kong (Cap 571). Il
suo contenuto non è stato verificato o approvato da alcuna autorità di vigilanza, ivi compresa
la Securities and Futures Commission di Hong Kong. Di conseguenza, fatte salve le esenzioni
eventualmente previste dalle leggi applicabili, questo materiale non può essere pubblicato,
diffuso, distribuito, indirizzato o reso disponibile al pubblico a Hong Kong.
Singapore: Il presente materiale non deve essere considerato come un invito a sottoscrivere

o ad acquistare, direttamente o indirettamente, destinato al pubblico o a qualsiasi soggetto

di Singapore che non sia (i) un “institutional investor” ai sensi della Section 304 del

Securities and Futures Act, Capitolo 289, di Singapore (“SFA”); o (ii) altri soggetti, in

conformità e nel rispetto delle condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile emanata

dall’SFA. In particolare, le quote dei fondi d’investimento che non hanno ricevuto

l’autorizzazione o il riconoscimento della Monetary Authority of Singapore (MAS) non

possono essere offerte agli investitori retail; qualunque documentazione scritta distribuita ai

soggetti di cui sopra in relazione a un’offerta non costituisce un prospetto ai sensi della

definizione dell’SFA e, di conseguenza, la responsabilità prevista dall’SFA riguardo al

contenuto dei prospetti non è applicabile e gli investitori devono valutare attentamente se

l’investimento sia adatto o meno alle proprie esigenze. Nel caso in cui si tratti con un

rappresentante di Morgan Stanley Asia Limited, e nel caso in cui tale rappresentante agisca
per conto di Morgan Stanley Asia Limited, si prega di notare che tale rappresentante non è
soggetto agli obblighi normativi emessi dalla Monetary Authority of Singapore né è
sottoposto alla supervisione della Monetary Authority of Singapore. Per eventuali problemi
derivanti dai rapporti intercorsi con tale rappresentante, si prega di rivolgersi al referente con
sede a Singapore che è stato designato come referente locale.
Australia: Il presente materiale è fornito da Morgan Stanley Investment Management
(Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL No. 314182 e relative consociate e non
rappresenta un’offerta di partecipazioni. Morgan Stanley Investment Management (Australia)
Pty Limited provvede affinché le consociate di MSIM forniscano servizi finanziari ai “clienti
wholesale” australiani. Le partecipazioni verranno offerte unicamente in circostanze per le
quali non sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth) (il
“Corporations Act”). Qualsiasi offerta di partecipazioni non potrà intendersi tale in circostanze
per le quali sia prevista l’esistenza di informative ai sensi del Corporations Act e verrà
proposta unicamente a soggetti che si qualifichino come “clienti wholesale” secondo le
definizioni indicate nel Corporations Act. Il presente materiale non verrà depositato presso la
Australian Securities and Investments Commission.
Cile – Si informano i potenziali investitori che il presente documento fa riferimento a titoli
esteri che possono essere registrati nel Foreign Securities Register (“FSR”) dalla
Commissione per i Mercati Finanziari (Comisión para el Mercado Financiero o “CMF”)
(“Titoli Registrati”) o che possono non essere registrati nel FSR (“Titoli Non Registrati”).
Per quanto riguarda i Titoli Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I titoli
offerti sono titoli esteri. I diritti e gli obblighi degli azionisti sono quelli della giurisdizione di
origine dell’emittente. Si consiglia agli azionisti e ai potenziali investitori di informarsi su tali
diritti e obblighi e sulle relative modalità di esercizio. La supervisione del CMF sui titoli è
limitata agli obblighi di informativa previsti dalla Regola 352, mentre la supervisione generale
è condotta dall’autorità di regolamentazione estera nella giurisdizione di origine
dell’emittente. Le informazioni pubbliche disponibili per i titoli sono esclusivamente quelle
richieste dall’autorità di regolamentazione estera e i principi e le regole di revisione contabili
potrebbero essere diversi da quelli applicabili agli emittenti cileni. Le disposizioni dell’Articolo
196 della Legge 18.045 si applicano a tutti i soggetti coinvolti nella registrazione, nel deposito,
nella transazione e in altri atti associati ai titoli esteri disciplinati dal Titolo XXIV della Legge
18.045.
Per quanto riguarda i Titoli Non Registrati, è opportuno tenere presente quanto segue: I
TITOLI COMPRESI NEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO REGISTRATI PRESSO IL FSR
E LE OFFERTE RELATIVE A TALI TITOLI VERRANNO CONDOTTE IN BASE ALLA REGOLA
GENERALE N. 336 DEL CMF, A PARTIRE DALLA DATA DEL PRESENTE DOCUMENTO.
TRATTANDOSI DI TITOLI ESTERI, L’EMITTENTE NON È SOGGETTO AD ALCUN OBBLIGO
DI FORNIRE DOCUMENTI PUBBLICI IN CILE. I TITOLI NON SONO SOGGETTI ALLA
SUPERVISIONE DEL CMF E NON POSSONO ESSERE OFFERTI PUBBLICAMENTE.
PERTANTO, IL PRESENTE DOCUMENTO E GLI ALTRI MATERIALI DI OFFERTA RELATIVI
ALL’OFFERTA DI PARTECIPAZIONI NEL FONDO NON COSTITUISCONO UN’OFFERTA
PUBBLICA DELLE PARTECIPAZIONI DEL FONDO NELLA REPUBBLICA DEL CILE, NÉ UN
INVITO A SOTTOSCRIVERLE O AD ACQUISTARLE.
Per informazioni sullo stato di registrazione di determinati titoli, si rimanda al Distributore
locale o al soggetto che ha fornito il presente documento.
Perù – Il Fondo è un sotto-comparto di Morgan Stanley Investment Funds, una Société
d’Investissement à Capital Variable domiciliata in Lussemburgo (la “Società”), registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi della Parte 1
della Legge del 17 dicembre 2010 e successive modifiche. La Società è un organismo
d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”). Il Comparto e le partecipazioni nel
Comparto non sono state e non saranno registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo
862: Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras e successive modifiche; ai
sensi del Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de Valores (“Legge sul mercato dei valori
mobiliari”) e successive modifiche, né ai sensi del Reglamento del Mercado de Inversionistas
Institucionales autorizzato da Resolución SMV N°021-2013-SMV/01 e successive modifiche
disposte dalla Resolución de Superintendente N°126-2020-SMV/02 (“Reglamento 1”) e
Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 (“Reglamento 2”), e vengono offerte
esclusivamente a investitori istituzionali (definiti dall’articolo 8 della Legge sul mercato dei
valori mobiliari) nell’ambito dell’offerta pubblica speciale rivolta esclusivamente agli investitori
istituzionali ai sensi del Reglamento 1 e Reglamento 2. Le partecipazioni nel Comparto
saranno registrate nella Sezione “Del Mercado de Inversionistas Institucionales” del Registro
pubblico del mercato di valori mobiliari (Registro Público del Mercado de Valores) tenuto
dalla Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), e l’offerta delle partecipazioni nel
Comparto in Perù, limitata agli investitori istituzionali, sarà soggetta alla supervisione della
SMV, così come qualsiasi cessione delle partecipazioni del Comparto sarà soggetta alle
limitazioni previste dalla Legge sul mercato dei valori mobiliari e dai regolamenti emessi in
base ad essa, menzionati in precedenza, secondo i quali le partecipazioni nel Comparto
possono essere cedute solo tra investitori istituzionali ai sensi dell’Articolo 27 del Reglamento
1 e Reglamento 2. Se né il Fondo né le partecipazioni nel Fondo sono state e saranno
registrate in Perù ai sensi del Decreto Legislativo 862 e del Decreto Legislativo 861 di cui
sopra, né saranno oggetto di un’offerta pubblica diretta a investitori istituzionali ai sensi del
Reglamento 1, e saranno offerte solo a investitori istituzionali (definiti nell’articolo 8 della
Legge sul mercato dei valori mobiliari) nell’ambito di un collocamento privato, ai sensi
dell'articolo 5 della Legge sul mercato dei valori mobiliari, le partecipazioni nel Comparto non
saranno registrate nel Registro pubblico del mercato dei valori mobiliari gestito dalla SMV e
né l’offerta delle partecipazioni del Comparto in Perù agli investitori istituzionali né il
Comparto saranno soggetti alla supervisione della SMV, e qualsiasi cessione delle
partecipazioni nel Comparto sarà soggetta alle limitazioni contenute nella Legge sul mercato
dei valori mobiliari e nei regolamenti emessi in base ad essa, sopra menzionati, in base ai quali
le partecipazioni nel Comparto possono essere cedute solo tra investitori istituzionali.
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