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Performanceriickblick

In dem einmonatigen Zeitraum bis zum 31 Dezember 2025 erzielte die Anteilsklasse A des Fonds eine Rendite von 1,85% (in %,
abzuigl. Gebuhren, ex AMT wihrend der Vergleichsindex 1,05% erzielte.

-Der Fonds tbertraf seine Benchmark, den J.P. Morgan EMB (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50 Index, im Berichtsmonat.

- Normalerweise weist der Fonds eine strukturelle Nullgewichtung der Duration von US-Staatsanleihen im Vergleich zur fast
dreijahrigen US-Duration der Benchmark auf. Die Gewichtung von nahezu Null schmilerte die Performance, da die Renditen von US-
Staatsanleihen angesichts der Volatilitat der US-AulRenpolitik im Quartal groBtenteils sanken.

-In Afrika war eine benchmarkunabhangige Allokation in dgyptische Anleihen férderlich, da die Zentralbank von Agypten beschloss,
die Zinsen im Oktober und Dezember aufgrund der maBigen Inflation und der anhaltenden Anhaufung der Reserven zu senken. Die
Anleihen profitieren nach wie vor von fiskalpolitischen Reformen und Investitionen regionaler Partner. Das benchmarkunabhéngige
Engagement im nigerianischen Naira war zutraglich, da die Wahrung infolge anhaltender Wahrungsauktionen, zusatzlicher
Marktreformen zur Beseitigung von Dollarrickstanden und erhohter externer Reserven deutlich aufwertete. Eine Untergewichtung
des stdafrikanischen Rands schmélerte die Performance, da der Rand zusammen mit den meisten Schwellenldnderwihrungen
zulegte.

-In Lateinamerika schmilerte eine Ubergewichtung argentinischer Unternehmensanleihen die Performance aufgrund politischer
Unsicherheit nach den Provinzwahlen in Buenos Aires.

-In Osteuropa trugen usbekische Anleihen in Lokalwahrung zur Performance bei, da die Wéhrung vor dem Hintergrund einer
stabilisierenden Inflation und einer glaubwiirdigen Geldpolitik zulegte.

Marktriickblick

Sowohl die Lokalwahrungs- als auch die Hartwahrungssegmente des Schwellenldnderanleihenmarkts erzielten im vierten Quartal
eine starke Performance. Der US-Dollar (USD) legte im Oktober und im GroBteil des Novembers zu, da die US-Notenbank (Fed) nach
der Zinssenkung im September einen vorsichtigeren Ton anschlug, was zukiinftige Zinssenkungen betrifft. Die Schwéche des Euro
und des japanischen Yen in diesem Zeitraum trug ebenfalls zur Aufwertung des US-Dollar bei. Im Dezember verzeichnete der US-
Dollar eine Kehrtwende, da das Wirtschaftswachstum im dritten Quartal nachlie’ und die Fed den Leitzins um weitere 25 Bp. senkte.
Lokale Zinsen legten ebenfalls weitgehend zu, was die Performance des lokalen Segments der Anlageklasse unterstitzte. Die
Spreads verengten sich sowohl fiir Staats- als auch Unternehmensanleihen, sodass sich die Spreads dem tiefsten Stand seit Jahren
annaherten. Die USA und China haben im November ein aktualisiertes Handelsabkommen abgeschlossen. Die USA senkten ihre
Fentanylbezogenen-Zélle auf 10 % und verldngerten das Auslaufen ausgewshlter Ausschliisse auf November 2026. China setzte
Vergeltungszolle aus, hob die Exportkontrollen firr seltene Erden auf und nahm den Kauf von Sojabohnen wieder auf. Im Dezember
genehmigte die Europaische Union ein Hilfspaket in Hohe von 90 Mrd. EUR fir die Ukraine. Die Fonds wurden durch externe Kredite
finanziert, anstatt eingefrorene russische Vermégenswerte zu verwenden, was zuvor in Betracht gezogen wurde. In Argentinien
siegte die Partei La Libertad Avanza (LLA) von Prasident Milei bei den landesweiten Zwischenwahlen Ende Oktober. Bei den
Provinzwahlen im September hatte die Partei noch enttduschende Ergebnisse verzeichnet. Die daraus resultierende politische
Unsicherheit fuhrte zu grolben Abflissen und dazu, dass die Marktmechanismen, um den Peso zu verteidigen, die Reserven nahezu
erschopften. Schwellenlénderanleihen schlossen das Jahr mit starken Zuflissen fir Hart- und Lokalwéhrungsfonds. Die Anlageklasse
verzeichnete Mitte Oktober und in der ersten Novemberwoche einige einwdchige Abfliisse, da die Anleger voriibergehend
risikoavers wurden. Im Oktober wurde jedoch auch der groBte wochentliche Zufluss seit mehr als zwei Jahren verzeichnet. Das
Hartwéhrungssegment der Anlageklasse verzeichnete einen Zufluss von 64 Mrd. US-Dollar, wihrend das Lokalwihrungssegment im
Quartal Zuflisse von 6,8 Mrd. USD verzeichnete.2

Die Performance der zugrunde liegenden Schwellenlédnderanleihenindizes war im Berichtsmonat positiv. Das Segment der
Anlageklasse in Lokalwahrung stieg gemessen am J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified um
149%. Der Index fur Staatsanleihen in US-Dollar, der J.P. Morgan EMBI Global Diversified, legte um 0,72% zu. Der Index fur
Unternehmensanleihen der Schwellenlénder — der J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Index — legte um 048% zu.

1 Quelle: Morgan Stanley Investment Management. Stand der Daten: 31 Dezember 2025.
2 Quelle: J.P. Morgan. Stand der Daten: 31. Dezember 2025.

Dieses Dokument stellt einen Kommentar dar und ist weder als Anlageberatung noch als Anlageempfehlung zu verstehen. Der Wert
von Anlagen kann steigen oder fallen. Anleger sollten unabhingigen Rat einholen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.
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Strategie und Ausblick

Die Bewertungen sind in vielen Bereichen des Schwellenldnderanleihenuniversums nach wie vor attraktiv, insbesondere was
Unternehmensanleihen in Lokalwahrung betrifft. Die durchschnittliche jahrliche Inflation durfte in vielen Schwellenldandern im
Vergleich zu den Industrielandern weiter sinken. Aus diesem Grund durften einige Zentralbanken in den Schwellenldndern in der
Lage sein, die Zinsen weiter zu senken, wobei die Lockerung in den USA und ein schwicherer US-Dollar weitere Unterstitzung
bieten. Geopolitische Konflikte bleiben bestehen, da der Krieg zwischen Russland und der Ukraine anhilt und sich Israel und Hamas
gegenseitig beschuldigen, gegen den Waffenstillstand verstoBen zu haben. Uber die humanitiren Tragodien dieser Konflikte hinaus
gab es globale Auswirkungen, die die Weltwirtschaft pragen. Kreditspreads sind eng und liegen nahe dem Mehrjahrestief. Das
Universum verfugt unserer Ansicht jedoch nach immer noch tber ausgewdhlte Chancen, insbesondere was benchmarkfremde
Positionen betrifft. Wéahrend das Umfeld sehr differenziert ist, verbessern sich die Fundamentaldaten auf Landeseben weiter und
senken die Risikopramie fur Staatsanleihen. Unserer Ansicht nach ist die Bottom-up-Bewertung auf Land nach wie vor der
malgeblich, um Wertpotenzial zu erschliefen.

Fiir weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren Kundenberater bei Morgan Stanley Investment Management.

Fondsangaben

Auflegung 25. September 2019

Basiswahrung US-Dollar

Benchmark 50% GBI-EM Global Div/25% EMBI Global Div/25% CEMBI Div

Anlageperformance (in %, abziigl. Gebiihren, ex AA) in USD'

Kumulativ (%) Annualisiert (%, p.a.)
™ 3M LFD. ). 1). 3). 5). 10). AUFLEGUNG
Klasse A 1,85 4,60 14,68 14,68 12,95 - - 592
Benchmark 1,05 2,81 15,34 15,34 9,53 - - 2,36

Wertentwicklung iiber 12-Monats-Zeitriume bis zum Ende des letzten Monats (%)

DEZ'24 DEZ'23 DEZ'22 DEZ'21 DEZ'20 DEZ19 DEZ"18 DEZ17  DEZ"6 DEZ'15
-DEZ'25 -DEZ'24 -DEZ23 -DEZ'22 -DEZ21 -DEZ20 -DEZ19 -DEZ18 -DEZ17 -DEZ6

Klasse A (ex AA) 14,68 13,74 1048 -8,67
Klasse A (in AA) = = - 347 - =
Benchmark 15,34 2,28 1,38 13,34

Alle Performanceangaben werden auf Basis der Nettoinventarwerte (NIW) berechnet. Alle Performance- und Index-Daten
stammen von Morgan Stanley Investment Management ('MSIM Ltd").

Beim genannten Betrag excl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschiittungen reinvestiert und die Kosten auf Fondsebene
abgezogen wurden. Dazu gehéren die Kosten des Managements, der Verwahrstelle/Depotbank und der Verwaltung sowie der fir
den Anleger maximal anfallende Ausgabeaufschlag, der gegebenenfalls vor einer Investition vom Anlagebetrag abgezogen wird.
Vollstindige Informationen tiber Gebuihren und Ausgabeaufschlige finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds und in den
fur die Anteilsklasse geltenden wesentlichen Anlegerinformationen.

Beispiel: Ein Anleger méchte Aktien im Wert von 100 US-Dollar kaufen. Bei einern maximalen Ausgabeaufschlag von 5,75 % werden
dem Anleger daftir 106,10 US-Dollar berechnet. Der Ausgabeaufschlag fillt erst bei der Zeichnung an.

Beim genannten Betrag excl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschiittungen reinvestiert und die Kosten auf Fondsebene
abgezogen wurden. Der Betrag versteht sich jedoch vor Abzug des fiir den Anleger anfallenden Ausgabeaufschlags.

Beim genannten Betrag incl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschiittungen reinvestiert und die Kosten auf Fondsebene
abgezogen wurden.



Risiko-Rendite-Profil der A-Anteilsklasse

e Der Fonds kann durch Schwankungen der Wechselkurse
zwischen der Fondswéhrung und den Wahrungen der
Anlagen des Fonds beeinflusst werden.

o Wenn die Zinssatze steigen oder fallen, ist die
Wahrscheinlichkeit hoch, dass der Wert von Anleihen sinkt
bzw. steigt.

o Der Wert von Finanzderivaten reagiert dulerst sensibel und
es kann zu Verlusten kommen, die den Anlagebetrag des
Teilfonds tibersteigen.

o Emittenten sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihre
Schulden zu bedienen. Wenn dieser Fall eintritt, verringert
sich der Wert |hrer Anlage. Dieses Risiko ist héher, wenn der
Fonds in eine Anleihe mit niedrigerem Bonitatsrating
investiert.

o Der Fonds ist darauf angewiesen, dass andere Parteien

bestimmte Dienstleistungen, Anlagen oder Transaktionen

ausfuhren. Wenn diese Parteien zahlungsunféhig werden,
kann der Fonds gegebenenfalls einen finanziellen Verlust
erleiden.

Nachhaltigkeitsfaktoren stellen ggf. folgende Risiken fiir das

Vermogen dar: Auswirkung auf die Werte des Vermagens,

erhohte Betriebskosten.

o Am Markt kénnte es nicht gentigend Kiufer oder Verkaufer
geben. Dies konnte die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen,
Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.
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o Anlagen in Schwellenldndern sind mit héheren Risiken
verbunden, da die politischen, rechtlichen und operativen
Systeme dieser Lander weniger entwickelt sein konnen als in
Industrielandern.

o Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verldsslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung. Die
Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder sinken. Der Wert von Kapitalanlagen sowie die damit
erzielten Ertrage kénnen sich positiv oder negativ entwickeln,
und Anleger kénnen das investierte Kapital unter Umstanden
vollstandig oder zu einem groBen Teil verlieren.

o Der Wert der Kapitalanlagen sowie die damit erzielten
Ertrage werden schwanken, und es kann nicht garantiert
werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht.

« Die Anlagen konnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten.
Anderungen der Wechselkurse zwischen den Wihrungen
konnen den Wert der Anlagen daher steigern oder
schmalern. Ferner kénnen Wechselkursschwankungen
zwischen der Referenzwihrung des Anlegers und der
Basiswahrung der Anlagen den Wert der Kapitalanlagen
beeintrachtigen.

Die vollsténdigen Risikohinweise sind dem Verkaufsprospekt zu
entnehmen, der

auf www.morganstanleyinvestmentfunds.com verfuigbar ist. Die
angegebenen Daten sind per 3112.2025 zu verstehen und
konnen sich taglich andern.

Antrige auf Anteile der Teilfonds sollten nicht gestellt werden,
ohne zuvor den aktuellen Prospekt, das Key Information
Document (,KID") oder das Key Investor Information Document
(,KIID") heranzuziehen. Diese sind in Englisch sowie in den
Sprachen der Lander verfligbar, in denen der Fonds zum
Vertrieb zugelassen ist, und konnen online auf den Webseiten
von Morgan Stanley Investment Funds oder kostenlos am Sitz,
European Bank and Business Centre, 6B route de Tréves, L-
2633 Senningerberg, R.C.S. Luxemburg B 29 192, bezogen
werden.

Die Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in den oben
erwahnten Sprachen und unter der angegebenen Website-
Adresse im Abschnitt ,Allgemeine Unterlagen” verfiigbar.

Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten des Fonds konnen
dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Beendet die Verwaltungsgesellschaft des entsprechenden
Fonds ihre Vereinbarung zur Vermarktung dieses Fonds in
einem Land des EWR, in dem dieser fiur den Verkauf registriert
ist, so geschieht dies in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Das vorliegende Dokument wurde ausschlieBlich zu
Informationszwecken erstellt und stellt kein Angebot bzw.
keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten
Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten
Anlagestrategie dar. Anleger sollten sich bewusst sein, dass
eine diversifizierte Strategie nicht gegen einen Verlust in einem
bestimmten Markt schitzt.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen
maoglichen Verlust des eingesetzten Kapitals einschliefben
konnen. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf
der Grundlage der individuellen Situation eines einzelnen

Kunden erstellt und stellen keine Anlageberatung dar. Sie
durfen nicht als Steuer-, Buchfuihrungs-, Rechts- oder
aufsichtsrechtliche Beratung interpretiert werden. Zu diesem
Zweck sollten Investoren vor Anlageentscheidungen eine
unabhéngige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen,
die auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche Auswirkungen
umfasst.

Der Einsatz von Fremdkapital erhoht die Risiken, so dass eine
relativ geringe Wertentwicklung einer Anlage zu einer
unverhaltnismabig grollen Bewegung, sowohl im negativen als
auch im positiven Sinne, im Wert dieser Anlage und damit auch
im Wert des Fonds fihren kann.

Die Anlage in den Fonds betrifft den Erwerb von Anteilen bzw.
Aktien an einem Fonds und nicht an einem Basiswert wie ein
Gebiude oder Anteile eines Unternehmens, da es sich hierbei
nur um die zugrunde liegenden Vermdogenswerte handelt.

Morgan Stanley Investment Management ‘MSIM/, die
Vermogensverwaltungssparte von Morgan Stanley (NYSE: MS),
hat keine Finanzintermedidre beauftragt, dieses Material zu
nutzen und zu verteilen, es sei denn, eine solche Nutzung und
Verteilung erfolgt im Einklang mit geltenden Gesetzen und
Vorschriften. MSIM tibernimmt keine Verantwortung und haftet
nicht fur den Gebrauch oder Missbrauch dieser
Veroffentlichung durch den Finanzintermediér.

Ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung der
Gesellschaft darf dieses Material weder ganz noch teilweise
auf direkte oder indirekte Weise vervielfiltigt, kopiert,
moadifiziert, zur Erstellung eines abgeleiteten Werks eingesetzt,
aufgefuihrt, ausgestellt, veroffentlicht, gepostet, lizenziert,
eingebettet, verteilt oder tbertragen werden oder sein Inhalt
an Dritte weitergegeben werden. Dieses Material darf nicht
verlinkt werden, sofern ein solcher Hyperlink nicht fir den
personlichen und nicht kommerziellen Gebrauch bestimmt ist.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Alle in dem vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen
sind das geistige Eigentum des Herausgebers und
urheberrechtlich sowie gemal anderen anwendbaren Gesetzen
geschitzt.

Dieses Material kann in andere Sprachen tbersetzt werden.
Wenn eine solche Ubersetzung angefertigt wird, bleibt die
englische Version verbindlich; bei Unstimmigkeiten mit einer
anderen Sprache ist die englische Version malgebend.

Bei der Erstellung dieses Materials wurden &ffentlich verfuigbare
Informationen, intern entwickelte Daten und andere externe
Informationsquellen herangezogen, die als zuverldssig erachtet
werden. Fur die Zuverl&ssigkeit dieser Informationen kann jedoch
keine Gewshr tbernommen werden. MSIM, die Gesellschaft, hat
Informationen aus 6ffentlichen und externen Quellen nicht
unabhiangig tberpruft.

Prognosen/Schitzungen basieren auf den aktuellen
Marktbedingungen, kénnen sich dndern und missen nicht
unbedingt eintreten. Informationen zu erwarteten Marktrenditen
und Marktaussichten basieren auf dem Research, den Analysen
und den Meinungen der Autoren oder des Anlageteams. Diese
Schlussfolgerungen sind spekulativer Natur und nicht dazu
bestimmt, die zukiinftige Wertentwicklung einer bestimmten
Strategie oder eines bestimmten Produkts der Gesellschaft
vorherzusagen. Zukiinftige Ergebnisse kénnen aufgrund von
Faktoren wie Veranderungen bei Wertpapieren, an den
Finanzmarkten oder der allgemeinen Wirtschaftslage erheblich
abweichen.

Die Abbildungen und Grafiken in diesem Dokument dienen
ausschliellich der Veranschaulichung und kénnen sich andern.

INDEX-INFORMATIONEN

Der ).P. Morgan EMB (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-
50 ist ein gemischter Index, der sich zu 50% aus dem ).P. Morgan
Government Bond Index Emerging Market Global Diversified JPM
GBI-EM GD), zu 25% aus dem J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified JPM EMBIGD) und zu 25% aus dem J.P.
Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified
(JPM CEMBI BD) zusammensetzt.

Der J.P Morgan Government Bond Index — Emerging Market (GBI-
EM) Global Diversified ist ein nicht verwalteter Index bestehend
aus Lokalwahrungsanleihen mit Laufzeiten von mehr als einem
Jahr, die von Regierungen aus Schwellenlédndern emittiert
werden.

Der J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified ist ein nicht verwalteter Index, der in US-Dollar
denominierte Anleihen von Regierungen aus Schwellenldndern
mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr umfasst.

Der J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad
Diversified ist ein nicht verwalteter Index, der in US-Dollar
denominierte Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern
umfasst.

Der Index wird nicht verwaltet und berticksichtigt weder
Aufwendungen noch Gebiihren oder Ausgabeaufschlége. Es ist
nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren.

Samtliche in diesem Material genannten Indizes (einschlieBlich
eingetragener Marken) sind das geistige Eigentum des
jeweiligen Lizenzgebers. Indexbasierte Produkte werden in
keiner Weise von dem jeweiligen Lizenzgeber gesponsert,
beworben, verkauft oder empfohlen, und es wird diesbeziiglich
keine Haftung ibernommen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet
und die Verwaltung des Fonds wird nicht durch die
Zusammensetzung der Benchmark eingeschrankt oder mit
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dieser verglichen.

Es wurde eine kombinierte Benchmark verwendet, da sich die
Benchmark im dargestellten Berichtszeitraum gedndert hat.

WEITERGABE

Dieses Material ist ausschlieBlich fiir Personen in Léndern
bestimmt, in denen die Verteilung bzw. Verfiigbarkeit des
Materials den jeweils geltenden Gesetzen oder Vorschriften nicht
zuwiderliuft, und wird daher nur an diese Personen ausgegeben.
Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses
Materials sind, und der Personen, die Anteile gemil3 dem Prospekt
erwerben méchten, sich tiber alle geltenden Gesetze und
Vorschriften der jeweiligen Lander zu informieren und diese
einzuhalten.

MSIM und seine verbundenen Unternehmen haben
Vereinbarungen geschlossen, um ihre gegenseitigen Produkte und
Dienstleistungen zu vermarkten. Alle verbundenen Unternehmen
von MSIM unterliegen der angemessenen Aufsicht des Landes, in
dem sie titig sind. Die verbundenen Unternehmen von MSIM sind:
Eaton Vance Advisers International Ltd, Calvert Research and
Management, Eaton Vance Management, Parametric Portfolio
Associates LLC und Atlanta Capital Management LLC

und Parametric SAS.

Innerhalb der EU, wird dieses Material von MSIM Fund
Management (Ireland) Limited (,FMIL") herausgegeben. FMIL
untersteht der Aufsicht der Central Bank of Ireland und ist eine
in Irland unter der Handelsregisternummer 616661 eingetragene
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in: 24-26 City
Quay, Dublin 2, DO2 NY19, Irland.

In Landern auBerhalb der EU wird dieses Material von MSIM Ltd.
herausgegeben. MSIM wurde von der Financial Conduct
Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Eingetragen
in England. Registernummer: 1981121. Eingetragener
Geschaftssitz: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.

Schweiz: Dieses Material ist in deutscher Sprache verfiigbar und
wird von Morgan Stanley & Co. International plc, London
(Niederlassung Ziirich), herausgegeben. Diese wurde von der
Eidgendossischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA") zugelassen und
unterliegen deren Aufsicht. Eingetragener Geschéftssitz:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zurich, Schweiz.

Saudi-Arabien: Dieses Dokument darf nicht im Konigreich verteilt
werden, auBBer an solche Personen, die gemé&fB den von der
Kapitalmarktbehorde herausgegebenen
Investmentfondsbestimmungen zul&ssig sind. Die
Kapitalmarktaufsicht gibt keine Zusicherungen in Bezug auf die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Dokuments ab und
schlieBt ausdricklich jegliche Haftung fiir Verluste aus, die sich
aus diesem Dokument oder durch das Verlassen darauf ergeben.
Potenzielle Zeichner, der hier angebotenen Wertpapiere, sollten
ihre eigene Due Diligence zur Richtigkeit der Informationen in
Bezug auf die angebotenen Wertpapiere durchfiihren. Wenn Sie
den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich an
einen zugelassenen Finanzberater wenden.Dieses \Werbematerial
wurde von Morgan Stanley Saudi Arabia, Al Rashid Tower, Kings
Sand Street, Riyad, Saudi-Arabien herausgegeben und fur die
Verwendung in Saudi-Arabien genehmigt, zugelassen und
reguliert durch die Lizenznummer 06044-37 der
Kapitalmarktbehorde.

Hongkong: Dieses Material wird von Morgan Stanley Asia
Limited zur Verwendung in Hongkong herausgegeben und wird
nur ,professionellen Anlegern” gemil der Definition in der
Verordnung fiir Wertpapiere und Futures von Hongkong



(Securities and Futures Ordinance of Hong Kong, Kap. 571)
ausgehandigt. Der Inhalt dieses Materials wurde nicht durch eine
Regulierungsbehorde, einschlieBlich der Securities and Futures
Commission in Hongkong, tberprift oder genehmigt. Daher darf
dieses Material, aulber in gesetzlich vorgesehenen
Ausnahmefillen, in Hongkong nicht publiziert, in Umlauf
gebracht, verteilt, an die Offentlichkeit gerichtet oder allgemein
verfugbar gemacht werden.

Singapur: Dieses Material versteht sich nicht (weder direkt noch
indirekt) als Aufforderung an die allgemeine Offentlichkeit in
Singapur zur Zeichnung oder zum Kauf, sondern darf nur (i)
institutionellen Anlegern geméafl Abschnitt 304 des Securities
and Futures Act, Chapter 289, von Singapur (,SFA"); oder (i)
anderweitig nur gemal der Malgabe sonstiger geltender
Bestimmungen des SFA weitergegeben werden. Insbesondere
Investmentfonds (und deren Fondsanteile), die von der Monetary
Authority of Singapore (MAS) nicht zugelassen oder anerkannt
sind, durfen Privatanlegern nicht angeboten werden. Schriftliche
Dokumentationen, die an die vorstehenden Personen in
Verbindung mit einem Angebot ausgegeben werden, verstehen
sich nicht als Verkaufsprospekt im Sinne des SFA. Daher kommt
die fur Inhalte von Verkaufsprospekten im SFA festgelegte
gesetzliche Haftung hier nicht zur Anwendung. Anleger sollten
sorgfaltig tberlegen, ob die Anlage fir sie geeignet ist. In Fallen,
in denen Sie mit einem Vertreter von Morgan Stanley Asia
Limited zu tun haben und dieser Vertreter im Namen von
Morgan Stanley Asia Limited handelt, beachten Sie bitte, dass
dieser Vertreter nicht den regulatorischen Anforderungen der
Monetary Authority of Singapore unterliegt und auch nicht von
der Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt wird. Sollten
im Umgang mit diesem Vertreter Probleme auftreten, wenden
Sie sich bitte an die in Singapur ansassige Kontaktperson, die als
lhr lokaler Ansprechpartner benannt wurde.

Australien: Dieses Dokument wird von Morgan Stanley
Investment Management (Australia) Pty Ltd ABN 22122040037,
AFSL No. 314182 und den mit ihr verbundenen Unternehmen zur
Verfliigung gestellt und stellt kein Angebot von Beteiligungen
dar. Morgan Stanley Investment Management (Australia) Pty
Limited unterstiitzt MSIM-Tochtergesellschaften bei der
Bereitstellung von Finanzdienstleistungen fiir australische
,Wholesale-Kunden". Beteiligungen werden nur unter Umstinden
angeboten, unter denen keine Offenlegung geméal dem
Corporations Act 2001 (Cth) (der ,Corporations Act”)
erforderlich ist. Jedes Angebot von Beteiligungen wird nicht als
Angebot von Beteiligungen unter Umstanden ausgegeben, unter
denen eine Offenlegung gemal’ dem Corporations Act
erforderlich ist, und wird nur Personen unterbreitet, die als
,Wholesale-Kunden" (gemaR der Definition im Corporations Act)
qualifiziert sind. Dieses Dokument wird nicht bei der Australian
Securities and Investments Commission hinterlegt.

Chile: Potenzielle Investoren werden darauf hingewiesen, dass sich
dieses Dokument auf ausldndische Wertpapiere bezieht, die im
JForeign Securities Register" (FSR) der CMF (Comision para el
Mercado Financiero or “CMF") registriert sein kénnen (die
Jregistrierten Wertpapiere"), oder unter Umstinden nicht im FSR
registriert sind (die ,,nicht registrierten Wertpapiere").

Fiir registrierte Wertpapiere, beachten Sie bitte Folgendes: Die
angebotenen Wertpapiere stammen aus dem Ausland. Die
Rechtsanspriche und Verpflichtungen der Aktiondre sind von
der Heimatrechtsordnung des Emittenten abhangig. Aktionare
und potenzielle Investoren sollten sich Uber diese
Rechtsansprtiche und Verpflichtungen und dartiber hinaus, wie
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sie ausgelibt werden kénnen, informieren. Die CMF-
Beaufsichtigung der Wertpapiere beschrankt sich auf
Informationsanforderungen gemal Regel 352. Die allgemeine
Aufsicht findet durch die ausléndische Aufsichtsbehorde in der
Heimatsrechtordnung des Emittenten statt. Offentliche
Informationen, die fiir die Wertpapiere zur Verfigung stehen,
sind ausschliellich solche, die von der auslandischen
Aufsichtsbehorde verlangt werden.
Rechnungslegungsgrundsatze und Rechnungsprifungsregeln
konnen sich von denen unterscheiden, die fir chilenische
Emittenten gelten. Die Artikel 196 Bestimmungen des Gesetzes
18.045 gelten fur alle Parteien, die an der Registrierung, der
Verwahrung, Transaktionen und anderen Handlungsarten
beteiligt sind, welche mit den auslandischen Wertpapieren
gemal Titel XXIV des Gesetzes 18.045 assoziiert sind.

Fiir nicht registrierte Wertpapiere, beachten Sie bitte Folgendes:
DIE IN DIESEM DOKUMENT ENTHALTENEN WERTPAPIERE
SIND NICHT IM FSR REGISTRIERT, UND ANGEBOTE SOLCHER
WERTPAPIERE FINDEN GEMASS DER ALLGEMEINEN REGEL
NR. 336 DER CMF STATT, BEGINNEND MIT DEM DATUM
DIESES DOKUMENTS. BEI DIESEN WERTPAPIEREN HANDELT
ES SICH UM AUSLANDISCHE WERTPAPIERE, UND DESSEN
EMITTENTEN SIND NICHT VERPFLICHTET, OFFENTLICHE
DOKUMENTE IN CHILE ZUR VERFUGUNG ZU STELLEN. DIE
WERTPAPIERE UNTERLIEGEN NICHT DER AUFSICHT DER CMF
UND DURFEN NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN WERDEN.
DAHER STELLEN DIESE DOKUMENTE UND ANDERE
ANGEBOTSUNTERLAGEN IN BEZUG AUF DAS ANGEBOT DER
FONDSANTEILE KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT ODER EINE
EINLADUNG FUR DIE UNTERZEICHNUNG ODER DEN KAUF
DER FONDSANTEILE IN DER REPUBLIK CHILE DAR.

Bitte kontaktieren Sie lhre lokale Vertriebsstelle oder die Person,
die dieses Dokument zu Informationszwecken zum
Registrierungsstatus bestimmter Wertpapiere zur Verfligung
gestellt hat.

Peru: Der Fonds ist ein Teilfonds der Morgan Stanley
Investment Funds, einer in Luxemburg anséssigen Société
d'Investissement & Capital Variable (die ,Gesellschaft"), die im
GroBherzogtum Luxemburg als Organismus fir gemeinsame
Anlagen gemal Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in
seiner geanderten Fassung registriert ist. Die Gesellschaft ist ein
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(LOGAW"). Wenn der Fonds und die Fondsanteile in Peru gemah
Decreto Legislativo 862 registriert sind: Ley de Fondos de
Inversién y sus Sociedades Administradorasin seiner aktuellen
Fassung geméal Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de
Valores (das ,Wertpapiermarktgesetz") in seiner aktuellen
Fassung und gemaly dem Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales, das von der Resolucién SMV
N°021-2013-SMV/01, gesndert durch die Resolucién de
Superintendente N°126-2020-SMV/02 (das , Reglamento 19
und der Resolucién de Superintendente N°035-2021-SMV/02
(das , Reglamento 2"), genehmigt wurden, eingetragen wurden
und nur institutionellen Investoren (wie in Artikel 8 des
Wertpapiermarktgesetzes) unter dem speziellen 6ffentlichen
Angebot angeboten werden, das sich ausschlieBlich an die
institutionellen Investoren gemal® Reglamento 1 und Reglamento
2, richtet, werden die Fondsanteile im Abschnitt ,Del Mercado de
Inversionistas Institucionales” des Registro Publico del Mercado
de Valores, das von der SMV ( Superintendencia del Mercado de
Valores) gepflegt wird, und

das Angebot der Fondsanteile in Peru ausschliellich an
institutionelle Investoren der Aufsicht der SMV unterliegen,
wobei alle Ubertragungen der Fondanteile den Einschrankungen
des Wertpapiermarktgesetzes und dessen Vorschriften, wie



oben erwihnt, unterliegen, denen zufolge die Fondsanteile nur
zwischen institutionellen Investoren gemal Artikel 27 des
Reglamento 1 und Reglamento 2 tibertragen werden dirfen.
Wenn weder der Fonds noch die Fondsanteile in Peru gemal
Decreto Legislativo 862 und Decreto Legislativo 867, wie oben
erwéhnt, eingetragen wurden oder werden oder einem
offentlichen Angebot unterliegen, das sich an institutionelle
Investoren gemal3 dem Reglamento 1 richtet, und ausschlieBlich
institutionellen Investoren (wie im Artikel 8 des
Wertpapiermarktgesetzes definiert) im Rahmen einer
Privatplatzierung im Sinne von Artikel 5 des
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Wertpapiermarktgesetzes angeboten werden, werden die
Fondsanteile nicht im Securities Market Public Registry
eingetragen, das von der SMV gepflegt wird, und das Angebot
der Fondsanteile in Peru an institutionelle Investoren oder der
Fonds werden der Aufsicht durch die SMV unterliegen, wobei
Ubertragungen der Fondanteile den Einschrankungen des
Wertpapiermarktgesetzes und dessen Vorschriften, wie oben
erwihnt, unterliegen, denen zufolge die Fondsanteile nur
zwischen institutionellen Investoren tbertragen werden dirfen.
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