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Performancerückblick
In dem einmonatigen Zeitraum bis zum 30 November 2025 erzielte die Anteilsklasse A des Fonds eine Rendite von -2,71% (in %,
abzügl. Gebühren, ex AA) , während der Vergleichsindex -2,84% erzielte.

Unsere Titelauswahl in Indien und unsere Übergewichtung in Indien leisteten den größten Beitrag zu den Renditen. Unsere
Titelauswahl in Malaysia und Indonesien war ebenfalls zuträglich. Unsere Titelauswahl in Taiwan und China sowie die Titelauswahl
und Untergewichtung in Singapur waren abträglich.

Auf Sektorebene trug unsere Übergewichtung und Titelauswahl im Finanzsektor zur Rendite bei, ebenso wie unsere Titelauswahl im
Industriesektor. Unsere Titelauswahl und unsere Untergewichtung von Nicht-Basiskonsumgütern waren ebenfalls zuträglich. Unsere
Titelauswahl in Kommunikationsdiensten sowie unsere Titelauswahl und Untergewichtung im Gesundheitswesen waren abträglich.
Unsere leichte Übergewichtung und Titelauswahl in Informationstechnologie schmälerten das Ergebnis ebenfalls.

Auf Einzeltitelebene trug unsere Übergewichtung von indischen Positionen (Hitachi Energy, Mahindra & Mahindra; Mahindra, State
Bank of India, 360, Motherson und One WAM) positiv bei. Die Übergewichtung der China Merchants Bank und China Construction
Bank trugen zu den Renditen bei, da die Anleger von wachstumsorientierten auf renditeorientierte Aktien in China wechselten.
Unsere Untergewichtung in TSMC trug zu den Renditen bei, während unsere anderen taiwanesischen Positionen in Hon Hai, ASE
Technology, Delta Electronics und Alchip aufgrund des breiteren Rückgangs bei Aktien im Halbleitersektor nachgaben. Unsere
Übergewichtung von Samsung Electronics schlug negativ zu Buche, da sie im Einklang mit dem Abverkauf des Technologiesektors
nachgab. Unsere Übergewichtung von Alibaba war aufgrund der vorsichtigen Prognose für das vierte Quartal 2025 und das
potenzielle Risiko, auf die Liste der chinesischen Militärunternehmen des US-Verteidigungsministeriums aufgenommen zu werden,
abträglich.

 Marktrückblick
Die asiatischen Märkte gaben im November um 2,8% nach, bedingt durch die restriktive Haltung auf dem Treffen des
Offenmarktausschusses im Oktober und die erneuten Bedenken über die Marktkonzentration in KI-Aktien. Trotz
Gewinnankündigungen globaler Halbleiterunternehmen und positiver KI-Entwicklungen konsolidierte sich der Technologiesektor in
Bezug auf Bewertungsbedenken und künftige Wachstumssorgen. Korea (-7,9%) und Taiwan (-5,0%),  zwei Länder mit großer
Gewichtung im Technologiesektor, legten zu, wobei beide Märkte deutliche Auslandsverkäufe verzeichneten. In China (-2,5%),
entwickelten sich Value- und Hochzinstitel weiter überdurchschnittlich, während Wachstumsaktien zurückblieben, da sich die Aktien
von Internetunternehmen konsolidierten. Die anhaltende Schwäche der Wirtschaftsdaten stellte für die Verbraucherstimmung einen
Überhang dar. Indien (0,9%)  schnitt hingegen besser ab, gestützt durch ein starkes Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) im
dritten Quartal von 8,2% im Jahresvergleich.  Indien scheint das Interesse ausländischer institutioneller Investoren (FII)
zurückzugewinnen, insbesondere da die Anleger bemüht sind, sich gegen potenzielle KI-bedingte Abverkäufe abzusichern. Hongkong
(2,6%) war im Monatsverlauf der am besten abschneidende Markt, hauptsächlich unterstützt durch AIA.

Die Wirtschaft Chinas zeigte im November uneinheitliche Signale. Hochfrequente Daten deuteten darauf hin, dass das Momentum
uneinheitlich bleibt. Das Wachstum der Industrieproduktion ließ nach dem starken Anstieg von 6,5% im Jahresvergleich nach,
während die Einzelhandelsumsätze schwach blieben und die Verengung der Anlageinvestitionen zunahm. Dies spiegelt den
anhaltenden Stress des Immobiliensektors und die Auswirkungen der Antiinvolutionspolitik wider.

Chinas Verbraucherpreisindex (VPI) stieg von -0,3% im September auf 0,2% im Oktober im Jahresvergleich. Grund dafür war eine
geringere Deflation von Lebensmitteln und höhere Preise für Nicht-Lebensmittel, wahrscheinlich aufgrund der saisonalen Nachfrage
während der sogenannten „Golden Week“. Die Inflation des Erzeugerpreisindex (PPI) verbesserte sich von -2,3% leicht auf -2,1%, was
vor allem auf die niedrige Basis des letzten Jahres statt auf aktuelle Preiserhöhungen zurückzuführen ist.

Der offizielle Einkaufsmanagerindex für das verarbeitende Gewerbe des National Bureau of Statistics (NBS) stieg von 49,0 Punkten
im Oktober leicht auf 49,2 im November an, blieb jedoch unter dem Schwellenwert von 50 und signalisierte eine anhaltende
Kontraktion. Der NBS-Einkaufsmanagerindex außerhalb des verarbeitenden Gewerbes sank von 50,1 Punkten im Oktober auf 49,5 im




 Quelle: Morgan Stanley Investment Management. Stand der Daten: 30 November 2025.

 Die regionalen und länderspezifischen Renditen werden durch die jeweiligen MSCI-Regional-/Länderindizes dargestellt, die breit

angelegte Messgrößen für die Wertentwicklung der Aktienmärkte der jeweiligen Region/des jeweiligen Landes sind. Stand der Daten:
30. November 2025.

 Quelle: BIP-Daten des Central Statistics Office India, 28. November 2025.

 Quelle für Industrieproduktion, Einzelhandelsumsätze, Anlagenanlagen und BIP-Daten: National Bureau of Statistics of China, 15.

Dezember 2025.

 Quelle für alle Inflationsdaten: National Bureau of Statistics of China, 10. Dezember 2025.




Dieses Dokument stellt einen Kommentar dar und ist weder als Anlageberatung noch als Anlageempfehlung zu verstehen. Der Wert
von Anlagen kann steigen oder fallen. Anleger sollten unabhängigen Rat einholen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.
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November, was ausschließlich auf eine Abschwächung in den Dienstleistungssektoren zurückzuführen war. Laut NBS war die
Schwäche des Dienstleistungs-EMI im November zum Teil auf den nachlassenden Urlaubseffekt zurückzuführen.  Der EMI für die
Fertigung von RatingDog sank von 50,6 auf 49,9, was auf eine erneute Schwäche hindeutet, da Neuaufträge und Produktions-
Teilindizes am stärksten sanken.

In ihrem geldpolitischen Bericht des dritten Quartals 2025 bekräftigte die People’s Bank of China ihren Fokus auf die Leitzinsen,
nachdem sie Schritte zur Standardisierung der Einlagenzinsen und zur Reduzierung unregelmäßiger Zinssubventionen zur Steigerung
der monetären Effizienz ergriffen hat. Die Zentralbank riet den Märkten, Gesamtfinanzierung und Geldversorgung zu nutzen – und
nicht die traditionelle Kreditvergabe –, um die finanzielle Unterstützung zu bewerten und gleichzeitig ein langsameres
Kreditwachstum zu signalisieren.

China bestätigte die Rückführung ausgewählter Zölle und außertariflicher Maßnahmen ab dem 10. November, einschließlich der
Aussetzung von Gegenzöllen von 24% auf die USA für ein Jahr und der Aufhebung von Exportkontrollen für bestimmte US-
Unternehmen. Das US-Verteidigungsministerium schlug vor, Alibaba, Baidu und BYD zu einer Liste von Unternehmen hinzuzufügen,
von denen die US-Regierung glaubt, dass sie Verbindungen zum chinesischen Militär haben. Die Aufnahme in die Liste führt zwar
nicht zu sofortigen Sanktionen, jedoch könnten diese Unternehmen einer erhöhten Prüfung unterzogen werden, was letztendlich zu
Beschränkungen für US-Investitionen führen könnte.

Hongkong war der Markt mit der besten Performance und legte um 2,6% zu, angeführt von den Sektoren Basiskonsumgüter und
Kommunikationsdienste.  Die monatlichen Einzelhandelsumsätze im Oktober stiegen im Jahresvergleich um 6,9% auf 32,4 Mrd.
Hongkong-Dollar, den sechsten Monat in Folge mit Gewinnen.  Vorläufige Besucherankünfte im Oktober erreichten 4,59 Millionen,
12,2% mehr als im Vorjahr. 3,45 Millionen der Besucher kamen aus Festlandchina.

Taiwan ging um -5,1% zurück, wofür ein Abverkauf in Technologie- und Halbleiteraktien verantwortlich war.  Die Nettoverkäufe von
FIIs betrugen 9,6 Mrd. US-Dollar.  Im Oktober ging Taiwans Industrieproduktion um 1,3% zurück, vor allem aufgrund der
schwächeren Produktion außerhalb des Technologiesektors. Der Einkaufsmanagerindex für die Fertigung stieg auf 47,7, blieb aber
im Kontraktionsbereich, was auf steigende Faktorkosten und höhere Verkaufspreise zurückzuführen war. Die VPI-Inflation stieg im
Jahresvergleich auf 1,5%, was auf neue saisonale Kleidung, höhere Ausgaben für Urlaubsunterhaltung und erhöhte Wohnkosten
zurückzuführen war.  Die Exporte legten im Monatsvergleich um 9,9% stark zu, was vor allem auf die hohe KI-bezogene Nachfrage
(16%) und auf Lieferungen in die USA (52,7%) zurückzuführen war. Die Exportaufträge sanken jedoch im Monatsvergleich um 1,0%,
da Technologieaufträge saisonbereinigt um 2,6% im Monatsvergleich fielen, während Nicht-Tech-Aufträge saisonbereinigt um 2,0%
stiegen.

Korea verzeichnete nach seinem hervorragenden Durchlauf eine ausgeprägte Korrektur, obwohl es im bisherigen Jahresverlauf nach
wie vor der Markt mit der besten Performance war. Ausländische Investoren wurden zu Verkäufern und verkauften im November 9,7
Mrd. US-Dollar.  Koreas Industrieproduktion sank im Oktober um 4,0%, der größte Rückgang seit Mai 2020, was hauptsächlich einer
niedrigeren Produktion von Halbleitern um 26,5% und saisonaler Effekte geschuldet war.  Die Wachstumsprognosen für das vierte
Quartal 2025 wurden auf -1,0% nach unten korrigiert. Obwohl sich Nicht-Tech-Sektoren wie Autos und Maschinen erholten, blieben
die Fertigungs- und Nicht-Fertigungssektoren schwach, wobei die Lagerbestände Anzeichen für eine Verbesserung zur Quartalsmitte
zeigten. Die Bank of Korea beließ ihren Leitzins bei 2,5% und behielt ihre vorsichtige Haltung in Bezug auf Bedenken hinsichtlich
hoher Immobilienpreise, Währungsvolatilität und Inflation bei.

Indien legte um 0,8% zu  und notierte unverändert, übertraf jedoch die meisten asiatischen Märkte aufgrund des Optimismus in
Bezug auf ein Handelsabkommen zwischen Indien und den USA, unerwartet hoher Gewinne des zweiten Quartals 2026 und eines
sich verbessernden makroökonomischen Ausblicks. Jedoch wurden die Gewinne durch robuste Kapitalmarktaktivitäten gedämpft. FIIs
blieben den zweiten Monat in Folge Käufer mit Nettokäufen von 0,4 Mrd. US-Dollar, während die Zuflüsse institutioneller Investoren
mit Zuflüssen von 8,7 Mrd. USD ihren starken Kauftrend fortsetzten. Die Zuflüsse des systematischen Investitionsplans (SIP)
erreichten im Oktober ein weiteres Rekordhoch von 3,3 Mrd. US-Dollar.  Das BIP-Wachstum im zweiten Quartal 2026 stieg mit
8,2% stark an, und das gegenüber einem bereits hohen Niveau von 7,8 % im Vorquartal.  Der VPI für Oktober stieg mit 2,3% im
Jahresvergleich.

Südasiatische Aktienmärkte entwickelten sich angesichts des begrenzten KI-Engagements besser. Die Philippinen, Malaysia und
Indonesien erzielten die besten Ergebnisse, während Thailand die größte Underperformance erzielte. Die Bank Indonesia beließ ihren
Leitzins bei 4,75%, da sie die Stabilität der Rupiah priorisierte und gleichzeitig Maßnahmen zur Verbesserung der geldpolitischen
Übertragung und zur Förderung eines nachhaltigen Wirtschaftswachstums stärkte.

 




 Die regionalen und länderspezifischen Renditen werden durch die jeweiligen MSCI-Regional-/Länderindizes dargestellt, die breit
angelegte Messgrößen für die Wertentwicklung der Aktienmärkte der jeweiligen Region/des jeweiligen Landes sind. Stand der Daten:
30. November 2025.

 Quelle: BIP-Daten des Central Statistics Office India, 28. November 2025.

 Quelle für alle EMI-Daten: National Bureau of Statistics of China, 30. November 2025, und S&P Global, 1. Dezember 2025.

 Quelle für alle Einzelhandelsumsätze in Hongkong: Census and Statistics Department Hong Kong. Stand der Daten: 1. Dezember

2025.

 Quelle: Hong Kong Tourism Board. Stand der Daten: 17. November 2025.

 Quelle: J.P. Morgan. Taiwan Equity Strategy. Veröffentlicht am 1. Dezember 2025.

 Quelle für alle Daten zu Industrieproduktions- und Exportaufträgen in Taiwan: Ministry of Economic Affairs Taiwan.

 Quelle: J.P. Morgan. Monthly Wrap, Korea. Veröffentlicht am 1. Dezember 2025.

 Quelle für alle Mittelflussdaten in Indien: National Securities Depository Limited und Association of Mutual Funds in Indien. Stand

der Daten: November 2025.

 Quelle: VPI-Daten des Central Statistics Office, Indien mit Stand vom 12. November 2025.
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Portfolioaktivität
Während des Monats stockten wir unsere bestehenden Positionen in Tencent und Alibaba auf. Wir bauen unsere Positionen in
Tencent und Alibaba als KI-Begünstigte in China weiter aus. Wir gehen davon aus, dass beide Unternehmen zu den wichtigsten
Nutznießern gehören werden, um die „DeepSeek“-ähnlichen Entwicklungen in China zu nutzen und zu monetarisieren. Chinas
Selbstversorgung im Technologiesektor ist unseres Erachtens ein langfristiger Anlagetrend. Tencent ist ein dominierendes
Ökosystem in den Bereichen Gaming und soziale Medien mit robusten Ausschüttungen an Aktionäre und der Möglichkeit, KI-
gesteuerte Dienste zu monetarisieren. Alibaba zeigt weiterhin ein stetiges Wachstum in seinem E-Commerce-Sektor und
beschleunigt gleichzeitig den Fortschritt in seinen Cloud-Services. Wir gehen davon aus, dass die Verluste bei der
Lebensmittellieferung bald ihren Höhepunkt erreichen werden, zusammen mit potenziellen Synergien, die sich zwischen seinen
zentralen E-Commerce-Betrieben und den Schnellhandels-/Lebensmittellieferungsdiensten ergeben. Wir finanzierten die
Handelsgeschäfte, indem wir unsere Positionen in ASE Technology und Wiwynn reduzierten. Während wir insgesamt eine positive
Einschätzung zum Aufbau der KI-Infrastruktur und der anhaltenden Erträge in der taiwanesischen KI-Lieferkette haben, nahmen wir
nach ihrem jüngst starken Aktienkurs einige Gewinne bei ASE und Wiwynn mit. Wir schätzen ASE als führenden ausgelagerten
Halbleitermontage- und Test-Akteur (OSAT) mit fortschrittlicher Verpackung (CoWoS, 3D), der für KI-Chips wesentlich ist, sowie für
seine starke Forschung & Entwicklung und seine strategischen Verbindungen mit TSMC und Nvidia, die das Wachstum angesichts
der KI-gesteuerten Halbleiternachfrage unterstützen. Wiwynn ist nach wie vor ein maßgeblicher Originaldesignhersteller (ODM) von
Hyperscale-Servern, der unserer Meinung nach gut positioniert ist, um von der robusten Nachfrage nach KI-Servern von Cloud-
Giganten zu profitieren. Wir haben auch unsere bestehende Position in TSMC als wichtigen Nutznießer von KI in Schwellenländern
aufgestockt.

Außerdem haben wir unsere bestehenden Positionen in SK Hynix und KB Financial aufgestockt. Unsere These zur globalen KI-
Lieferkette bleibt intakt, und Speicherakteure werden wahrscheinlich weiterhin zu den größten Nutznießern zählen. Unsere Channel-
Checks zum neuesten HBM4-Preisverhandlungsergebnis von Hynix waren besser als die Markterwartungen. Die Stärke traditioneller
Chips erstreckt sich über den Standard-DRAM auf NAND, und wir gehen davon aus, dass die (geschätzten) Erträge der
Speicheranbieter für 2026 sowohl von KI als auch traditionellen Chips gestützt werden. Wir gehen davon aus, dass die
Ausschüttungsquote von KB in den nächsten Quartalen – die höchste unter seiner lokalen Vergleichsgruppe – weiterhin stark
steigen wird und der beste Proxy für das Thema „Value-up“ in Korea ist.

In Indien reduzierten wir unsere Positionen und nahmen Gewinne bei Reliance Industries, ICICI Bank und HDFC Bank mit, um das
Kapital in unsere bestehende Position in HDFC Asset Management umzuschichten. Uns gefallen die inländischen
Vermögensverwalter in Indien, die von stabilen (z. B. SIP) Einzelhandelsflüssen profitieren, die durch die Finanzierung von
Einsparungen angetrieben werden. Strukturell bevorzugen wir Vermögensverwalter in Indien gegenüber traditionellen Banken, da sie
robustere Geschäftsmodelle, diversifizierte Einnahmeströme und eine geringere Sensitivität gegenüber Zinszyklen aufweisen. Wir
sind immer noch der Meinung, dass HDFC Asset Management seine führende Marktposition aufgrund der zunehmenden
Finanzisierung in Indien, der wachsenden Einzelhandelsbeteiligung und der SIP-Zuflüsse beibehalten kann.

 Strategie und Ausblick
Wir sind weiterhin davon überzeugt, dass unsere integrierten Top-down- und Bottom-up-Analysen unabdingbar sind, wenn es darum
geht, die attraktivsten makroökonomischen und aktienspezifischen Anlageideen in ganz Asien zu identifizieren. Diese Flexibilität,
Veränderungen der Marktdynamik und Stimmung widerzuspiegeln, hat es uns ermöglicht, starke risikobereinigte Renditen zu
erzielen. Wir halten sowohl an strukturellen als auch an taktischen Ansichten zu den Märkten fest, was unserer Meinung nach
angesichts der hohen Marktvolatilität im Zuge erhöhter Ungewissheit beim globalen Handel und geopolitischer Bedenken
unerlässlich ist.

Unsere langfristige strukturelle Untergewichtung in China bleibt unverändert, da es einige Zeit dauern wird, bis die fundamentalen
wirtschaftlichen Probleme des Landes überwunden sind. Auch wenn wir der Meinung sind, dass die jüngsten Ankündigungen der
Volksbank von China und der Regierung zu politischen Anreizen positive Schritte in die richtige Richtung darstellen, glauben wir, dass
mehr Zeit und Mühe erforderlich sein könnten, um eine Kehrtwende der Wirtschaft zu erreichen. Trotz der kurzfristigen
makroökonomischen Herausforderungen bleiben wir langfristig optimistisch, dass chinesische Innovationen und Technologien schnell
nachholen werden. Wir glauben, dass das Aufkommen von DeepSeek einen Wendepunkt in Chinas breit angelegtem Comeback in
Bezug auf Innovation, Investitionen und globale Wettbewerbsfähigkeit in einer Ära des erneuten Nationalismus im Land markiert.
Wir sind in Unternehmen positioniert, die unserer Meinung nach die nachhaltigsten Nutznießer des KI-Themas sind. Bei unserem
Engagement in China bleiben wir selektiv. Wir investieren in attraktive Themen (u. a. Elektrofahrzeuge, Edge-KI und High-End-
Fertigung). Innerhalb dieser Themen liegt der Fokus auf Unternehmen mit Wettbewerbsvorteilen, starker Corporate Governance und
soliden Wachstumsaussichten.

Wir sind in Indien, wo unsere langfristige, binnenfokussierte Wachstumsthese unverändert bleibt, nach wie vor übergewichtet. Die
Reserve Bank of India konzentriert sich nach wie vor auf die finanzielle Stabilität, und wir glauben, dass Unternehmen gut
positioniert sind, da die Eigenkapitalrenditen und die Profitabilität börsennotierter Unternehmen stark und die Erträge nach wie vor
hoch sind. Veränderungen im Wirtschaftswachstum sollten mit Veränderungen in den Liquiditätsbedingungen, der Geldpolitik, bei
den Staatsausgaben und bei der Kreditvergabe einhergehen. Wir sind nach wie vor der Ansicht, dass es einen soliden
Wachstumspfad für strukturelle Themen wie Importsubstitution, Gesundheitswesen und Verteidigung gibt, die wir weiterhin
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opportunistisch bewerten. Unser Engagement in Indien ist diversifiziert und umfasst Unternehmen aus den Sektoren Finanzwesen,
Industrie und Konsum, neben ausgewählten IT-, Immobilien-, Gesundheits-, Energie- und Grundstoffunternehmen, die wir für gut
geführt halten.

Obwohl wir in Indonesien eine leicht übergewichtete Allokation aufweisen, haben wir unser Gesamtengagement in den letzten
Monaten reduziert. Jüngste Proteste, gepaart mit anhaltenden geopolitischen Problemen, Haushaltsherausforderungen, politischen
Entscheidungen von Präsident Prabowo und Danantara-Angelegenheiten, haben die Marktnervosität zusätzlich erhöht. Wir sind bei
unserer Positionierung in den Bereichen Gesundheitswesen Telekommunikation, ausgewählte Finanztitel und bestimmte
Engagements in Verbrauchersektoren nach wie vor selektiv.

Am Ende des Monats ist Indien nach wie vor die größte Übergewichtung auf Landesebene, während China, Taiwan, Singapur,
Thailand, Südkorea, Indonesien und die Philippinen nach wie vor untergewichtet sind. Auf Sektorebene halten wir eine
Übergewichtung im Finanz- und im Informationstechnologiesektor und sind in den Sektoren Grundstoffe, Versorger, Industrie,
Basiskonsumgüter, Gesundheit, Energie und Nicht-Basiskonsumgüter aufrecht.

Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren Kundenberater bei Morgan Stanley Investment Management.


  Fondsangaben
Auflegung 01. Oktober 1991
Basiswährung US-Dollar

Benchmark MSCI All Country Asia Ex Japan Net Index

Anlageperformance (in %, abzügl. Gebühren, ex AA) in USD
Kumulativ (%)   Annualisiert (%, p.a.)

1 M 3 M LFD. J. 1 J.   3 J. 5 J. 10 J. AUFLEGUNG
Klasse A -2,71 8,56 22,93 22,82   14,42 6,27 7,61 4,07
Kundenspezifische Benchmark -2,84 8,45 28,76 28,95   15,10 4,54 8,24 4,84

Wertentwicklung über 12-Monats-Zeiträume bis zum Ende des letzten Monats (%)
NOV'24


-
NOV'25
NOV'23


-
NOV'24
NOV'22


-
NOV'23
NOV'21


-
NOV'22
NOV'20

-
NOV'21

NOV'19

-
NOV'20

NOV'18

-
NOV'19

NOV'17

-
NOV'18

NOV'16

-
NOV'17

NOV'15

-
NOV'16

Klasse A (ex AA) 22,82 20,19 1,46 -18,08 10,48 25,51 7,89 -14,31 29,30 2,38
Klasse A (in AA) -- -- -- -- -- -- -- -- -- -3,51
Kundenspezifische Benchmark 28,95 15,72 2,19 -18,42 0,39 24,86 7,79 -9,61 35,17 7,48

Alle Performanceangaben werden auf Basis der Nettoinventarwerte (NIW) berechnet. Alle Performance- und Index-Daten
stammen von Morgan Stanley Investment Management ('MSIM Ltd').
Beim genannten Betrag excl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschüttungen reinvestiert und die Kosten auf Fondsebene
abgezogen wurden. Dazu gehören die Kosten des Managements, der Verwahrstelle/Depotbank und der Verwaltung sowie der für
den Anleger maximal anfallende Ausgabeaufschlag, der gegebenenfalls vor einer Investition vom Anlagebetrag abgezogen wird.
Vollständige Informationen über Gebühren und Ausgabeaufschläge finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds und in den
für die Anteilsklasse geltenden wesentlichen Anlegerinformationen.
 Beispiel: Ein Anleger möchte Aktien im Wert von 100 US-Dollar kaufen. Bei einem maximalen Ausgabeaufschlag von 5,75 %

werden dem Anleger dafür 106,10 US-Dollar berechnet. Der Ausgabeaufschlag fällt erst bei der Zeichnung an.
Beim genannten Betrag excl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschüttungen reinvestiert und die Kosten auf Fondsebene
abgezogen wurden. Der Betrag versteht sich jedoch vor Abzug des für den Anleger anfallenden Ausgabeaufschlags.
Beim genannten Betrag incl. AA wird davon ausgegangen, dass alle Ausschüttungen reinvestiert und die Kosten auf Fondsebene
abgezogen wurden.
 




 Diversifizierung gewährleistet weder einen Gewinn noch garantiert sie einen Schutz vor Verlust in einem rückläufigen Markt.
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Risiko-Rendite-Profil der A-Anteilsklasse
Der Fonds kann durch Veränderungen der Wechselkurse
zwischen der Fondswährung und den Währungen der
Anlagen des Fonds beeinträchtigt werden.
Der Fonds stützt sich auf andere Parteien, um gewisse
Dienste, Anlagen oder Transaktionen durchzuführen. Falls
diese Parteien insolvent werden, kann dies zu finanziellen
Verlusten für den Fonds führen.
Nachhaltigkeitsfaktoren stellen ggf. folgende Risiken für das
Vermögen dar: Auswirkung auf die Werte des Vermögens,
erhöhte Betriebskosten
Am Markt könnte es nicht genügend Käufer oder Verkäufer
geben. Dies könnte die Fähigkeit des Fonds beeinträchtigen,
Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.
Investments in China beinhalten das Risiko eines
Totalverlusts aufgrund von Faktoren wie staatlichen
Maßnahmen oder Unterlassungen, Marktvolatilität und
Abhängigkeit von primären Handelspartnern.
Investitionen in chinesische A-Aktien über das Programm
Shanghai-Hong Kong und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect können mit zusätzlichen Risiken verbunden sein,
darunter Risiken im Zusammenhang mit dem Besitz von
Aktien.
Anlagen in Schwellenländern sind mit höheren Risiken
verbunden, da politische, rechtliche und betriebliche Systeme
weniger entwickelt sein können als in Industrieländern.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die
Rendite kann infolge von Währungsschwankungen steigen
oder sinken. Der Wert von Kapitalanlagen sowie die damit
erzielten Erträge können sich positiv oder negativ entwickeln,
und Anleger können das investierte Kapital unter Umständen
vollständig oder zu einem großen Teil verlieren.
Der Wert der Kapitalanlagen sowie die damit erzielten
Erträge werden schwanken, und es kann nicht garantiert
werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht.
Die Anlagen können auf unterschiedliche Währungen lauten.
Änderungen der Wechselkurse zwischen den Währungen
können den Wert der Anlagen daher steigern oder
schmälern. Ferner können Wechselkursschwankungen
zwischen der Referenzwährung des Anlegers und der
Basiswährung der Anlagen den Wert der Kapitalanlagen
beeinträchtigen.

Die vollständigen Risikohinweise sind dem Verkaufsprospekt zu
entnehmen, der
auf www.morganstanleyinvestmentfunds.com verfügbar ist. Die
angegebenen Daten sind per 30.11.2025 zu verstehen und
können sich täglich ändern.

Anträge auf Anteile der Teilfonds sollten nicht gestellt werden,
ohne zuvor den aktuellen Prospekt und das Key Information
Document (KID) oder Key Investor Information Document
(„KIID“) heranzuziehen. Diese sind in Englisch sowie in den
Sprachen der Länder verfügbar, in denen der Fonds zum
Vertrieb zugelassen ist, und können online auf den Webseiten
von Morgan Stanley Investment Funds oder kostenlos am Sitz,
European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-
2633 Senningerberg, R.C.S. Luxemburg B 29 192, bezogen
werden.

Die Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in den oben
erwähnten Sprachen und unter der angegebenen Website-
Adresse im Abschnitt „Allgemeine Unterlagen” verfügbar.

Informationen in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte des Fonds
sind online in Englisch verfügbar unter: Verordnung über
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor („SFDR“).

Beendet die Verwaltungsgesellschaft des entsprechenden
Fonds ihre Vereinbarung zur Vermarktung dieses Fonds in
einem Land des EWR, in dem dieser für den Verkauf registriert
ist, so geschieht dies in Übereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Das vorliegende Dokument wurde ausschließlich zu
Informationszwecken erstellt und stellt kein Angebot bzw.
keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten
Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten
Anlagestrategie dar. Anleger sollten sich bewusst sein, dass
eine diversifizierte Strategie nicht gegen einen Verlust in einem
bestimmten Markt schützt.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen

möglichen Verlust des eingesetzten Kapitals einschließen

können. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf

der Grundlage der individuellen Situation eines einzelnen

Kunden erstellt und stellen keine Anlageberatung dar. Sie

dürfen nicht als Steuer-, Buchführungs-, Rechts- oder
aufsichtsrechtliche Beratung interpretiert werden. Zu diesem
Zweck sollten Investoren vor Anlageentscheidungen eine
unabhängige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen,
die auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche Auswirkungen
umfasst.

Der Einsatz von Fremdkapital erhöht die Risiken, so dass eine
relativ geringe Wertentwicklung einer Anlage zu einer
unverhältnismäßig großen Bewegung, sowohl im negativen als
auch im positiven Sinne, im Wert dieser Anlage und damit auch
im Wert des Fonds führen kann.

Die Anlage in den Fonds betrifft den Erwerb von Anteilen bzw.
Aktien an einem Fonds und nicht an einem Basiswert wie ein
Gebäude oder Anteile eines Unternehmens, da es sich hierbei
nur um die zugrunde liegenden Vermögenswerte handelt.

Morgan Stanley Investment Management ‘MSIM’, die
Vermögensverwaltungssparte von Morgan Stanley (NYSE: MS),
hat keine Finanzintermediäre beauftragt, dieses Material zu
nutzen und zu verteilen, es sei denn, eine solche Nutzung und
Verteilung erfolgt im Einklang mit geltenden Gesetzen und
Vorschriften. MSIM übernimmt keine Verantwortung und haftet
nicht für den Gebrauch oder Missbrauch dieser
Veröffentlichung durch den Finanzintermediär.

Ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung der
Gesellschaft darf dieses Material weder ganz noch teilweise auf
direkte oder indirekte Weise vervielfältigt, kopiert, modifiziert,
zur Erstellung eines abgeleiteten Werks eingesetzt, aufgeführt,
ausgestellt, veröffentlicht, gepostet, lizenziert, eingebettet,
verteilt oder übertragen werden oder sein Inhalt an Dritte
weitergegeben werden. Dieses Material darf nicht verlinkt
werden, sofern ein solcher Hyperlink nicht für den persönlichen
und nicht kommerziellen Gebrauch bestimmt ist. Alle in dem
vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen sind das
geistige Eigentum des Herausgebers und urheberrechtlich
sowie gemäß anderen anwendbaren Gesetzen geschützt.










https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/about-us/newsroom/press-release/sustainable-finance-disclosure-regulation.html
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Dieses Material kann in andere Sprachen übersetzt werden.
Wenn eine solche Übersetzung angefertigt wird, bleibt die
englische Version verbindlich; bei Unstimmigkeiten mit einer
anderen Sprache ist die englische Version maßgebend.

Bei der Erstellung dieses Materials wurden öffentlich verfügbare
Informationen, intern entwickelte Daten und andere externe
Informationsquellen herangezogen, die als zuverlässig erachtet
werden. Für die Zuverlässigkeit dieser Informationen kann jedoch
keine Gewähr übernommen werden. MSIM, die Gesellschaft, hat
Informationen aus öffentlichen und externen Quellen nicht
unabhängig überprüft.

Prognosen/Schätzungen basieren auf den aktuellen
Marktbedingungen, können sich ändern und müssen nicht
unbedingt eintreten. Informationen zu erwarteten Marktrenditen
und Marktaussichten basieren auf dem Research, den Analysen
und den Meinungen der Autoren oder des Anlageteams. Diese
Schlussfolgerungen sind spekulativer Natur und nicht dazu
bestimmt, die zukünftige Wertentwicklung einer bestimmten
Strategie oder eines bestimmten Produkts der Gesellschaft
vorherzusagen. Zukünftige Ergebnisse können aufgrund von
Faktoren wie Veränderungen bei Wertpapieren, an den
Finanzmärkten oder der allgemeinen Wirtschaftslage erheblich
abweichen.


Die Abbildungen und Grafiken in diesem Dokument dienen
ausschließlich der Veranschaulichung und können sich ändern.

INFORMATIONEN ZUM INDEX

Die dargestellte Performance des Blended Index wird auf
Grundlage des MSCI AC Far East Free Ex-Japan Index (Gross
Returns) ab der Auflegung bis zum 31. Dezember 2000, des
MSCI AC Far East Free Ex-Japan Index (Net Returns) ab dem 1.
Januar 2001 bis zum 29. Februar 2016 und des MSCI AC Asia ex
Japan Index (Net Returns) ab diesem Datum ermittelt.

Der MSCI AC Far East ex Japan Index umfasst Large und Mid Caps
in zwei Industriestaaten (ohne Japan) und sieben
Schwellenländern im Fernen Osten*. Die 553 Komponenten des
Index decken rund 85% der um den Streubesitz bereinigten
Marktkapitalisierung in den einzelnen Ländern ab.

Der MSCI AC Asia ex Japan Index umfasst Large und Mid Caps in
zwei der drei Industriestaaten* (ohne Japan) und neun
Schwellenländern* in Asien. Die 637 Komponenten des Index
decken rund 85% der um den Streubesitz bereinigten
Marktkapitalisierung in den einzelnen Ländern ab.

Die Indizes werden nicht verwaltet und enthalten ferner keine
Aufwendungen, Gebühren oder Ausgabeaufschläge. Es ist nicht
möglich, direkt in einen Index zu investieren.

Sämtliche in diesem Material genannten Indizes (einschließlich
eingetragener Marken) sind das geistige Eigentum des jeweiligen
Lizenzgebers. Indexbasierte Produkte werden in keiner Weise
von dem jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, beworben, verkauft
oder empfohlen, und es wird diesbezüglich keine Haftung
übernommen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und die
Verwaltung des Fonds wird nicht durch die Zusammensetzung
der Benchmark eingeschränkt oder mit dieser verglichen.

Es wurde eine kombinierte Benchmark verwendet, da sich die
Benchmark im dargestellten Berichtszeitraum geändert hat.

WEITERGABE

Dieses Material ist ausschließlich für Personen in Ländern
bestimmt, in denen die Verteilung bzw. Verfügbarkeit des
Materials den jeweils geltenden Gesetzen oder Vorschriften nicht

zuwiderläuft, und wird daher nur an diese Personen ausgegeben.
Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses
Materials sind, und der Personen, die Anteile gemäß dem Prospekt
erwerben möchten, sich über alle geltenden Gesetze und
Vorschriften der jeweiligen Länder zu informieren und diese
einzuhalten.

MSIM und seine verbundenen Unternehmen haben
Vereinbarungen geschlossen, um ihre gegenseitigen Produkte und
Dienstleistungen zu vermarkten. Alle verbundenen Unternehmen
von MSIM unterliegen der angemessenen Aufsicht des Landes, in
dem sie tätig sind. Die verbundenen Unternehmen von MSIM sind:
Eaton Vance Advisers International Ltd, Calvert Research and
Management, Eaton Vance Management, Parametric Portfolio
Associates LLC und Atlanta Capital Management LLC und
Parametric SAS.


Innerhalb der EU, wird dieses Material von MSIM Fund
Management (Ireland) Limited („FMIL”) herausgegeben. FMIL
untersteht der Aufsicht der Central Bank of Ireland und ist eine
in Irland unter der Handelsregisternummer 616661 eingetragene
Gesellschaft mit beschränkter Haftung mit Sitz in: 24-26 City
Quay, Dublin 2 , DO2 NY19, Irland.

In Ländern außerhalb der EU wird dieses Material von MSIM Ltd.
herausgegeben. MSIM wurde von der Financial Conduct
Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Eingetragen
in England. Registernummer: 1981121. Eingetragener
Geschäftssitz: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA.

Schweiz: Dieses Material ist in deutscher Sprache verfügbar und
wird von Morgan Stanley & Co. International plc, London
(Niederlassung Zürich), herausgegeben. Diese wurde von der
Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht („FINMA“) zugelassen und
unterliegen deren Aufsicht. Eingetragener Geschäftssitz:
Beethovenstrasse 33, 8002 Zürich, Schweiz. 

Saudi-Arabien: Dieses Dokument darf nicht im Königreich verteilt
werden, außer an solche Personen, die gemäß den von der
Kapitalmarktbehörde herausgegebenen
Investmentfondsbestimmungen zulässig sind. Die
Kapitalmarktaufsicht gibt keine Zusicherungen in Bezug auf die
Richtigkeit oder Vollständigkeit dieses Dokuments ab und
schließt ausdrücklich jegliche Haftung für Verluste aus, die sich
aus diesem Dokument oder durch das Verlassen darauf ergeben.
Potenzielle Zeichner, der hier angebotenen Wertpapiere, sollten
ihre eigene Due Diligence zur Richtigkeit der Informationen in
Bezug auf die angebotenen Wertpapiere durchführen. Wenn Sie
den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich an
einen zugelassenen Finanzberater wenden.Dieses Werbematerial
wurde von Morgan Stanley Saudi Arabia, Al Rashid Tower, Kings
Sand Street, Riyad, Saudi-Arabien herausgegeben und für die
Verwendung in Saudi-Arabien genehmigt, zugelassen und
reguliert durch die Lizenznummer 06044-37 der
Kapitalmarktbehörde.

Dieses Werbematerial wurde von Morgan Stanley Saudi Arabia,
Al Rashid Tower, Kings Sand Street, Riyad, Saudi-Arabien
herausgegeben und für die Verwendung in Saudi-Arabien
genehmigt, zugelassen und reguliert durch die Lizenznummer
06044-37 der Kapitalmarktbehörde.

Hongkong: Dieses Material wird von Morgan Stanley Asia

Limited zur Verwendung in Hongkong herausgegeben und wird

nur „professionellen Anlegern“ gemäß der Definition in der

Verordnung für Wertpapiere und Futures von Hongkong

(Securities and Futures Ordinance of Hong Kong, Kap. 571)

ausgehändigt. Der Inhalt dieses Materials wurde nicht durch

eine Regulierungsbehörde, einschließlich der Securities and
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Futures Commission in Hongkong, überprüft oder genehmigt.
Daher darf dieses Material, außer in gesetzlich vorgesehenen
Ausnahmefällen, in Hongkong nicht publiziert, in Umlauf
gebracht, verteilt, an die Öffentlichkeit gerichtet oder allgemein
verfügbar gemacht werden.

Singapur: Dieses Material versteht sich nicht (weder direkt noch
indirekt) als Aufforderung an die allgemeine Öffentlichkeit in
Singapur zur Zeichnung oder zum Kauf, sondern darf nur (i)
institutionellen Anlegern gemäß Abschnitt 304 des Securities
and Futures Act, Chapter 289, von Singapur („SFA“); oder (ii)
anderweitig nur gemäß der Maßgabe sonstiger geltender
Bestimmungen des SFA weitergegeben werden. Insbesondere
Investmentfonds (und deren Fondsanteile), die von der Monetary
Authority of Singapore (MAS) nicht zugelassen oder anerkannt
sind, dürfen Privatanlegern nicht angeboten werden. Schriftliche
Dokumentationen, die an die vorstehenden Personen in
Verbindung mit einem Angebot ausgegeben werden, verstehen
sich nicht als Verkaufsprospekt im Sinne des SFA. Daher kommt
die für Inhalte von Verkaufsprospekten im SFA festgelegte
gesetzliche Haftung hier nicht zur Anwendung. Anleger sollten
sorgfältig überlegen, ob die Anlage für sie geeignet ist. In Fällen,
in denen Sie mit einem Vertreter von Morgan Stanley Asia
Limited zu tun haben und dieser Vertreter im Namen von
Morgan Stanley Asia Limited handelt, beachten Sie bitte, dass
dieser Vertreter nicht den regulatorischen Anforderungen der
Monetary Authority of Singapore unterliegt und auch nicht von
der Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt wird. Sollten
im Umgang mit diesem Vertreter Probleme auftreten, wenden
Sie sich bitte an die in Singapur ansässige Kontaktperson, die als
Ihr lokaler Ansprechpartner benannt wurde.

Australien: Dieses Dokument wird von Morgan Stanley
Investment Management (Australia) Pty Ltd ABN 22122040037,
AFSL No. 314182 und den mit ihr verbundenen Unternehmen zur
Verfügung gestellt und stellt kein Angebot von Beteiligungen
dar. Morgan Stanley Investment Management (Australia) Pty
Limited unterstützt MSIM-Tochtergesellschaften bei der
Bereitstellung von Finanzdienstleistungen für australische
„Wholesale-Kunden“. Beteiligungen werden nur unter Umständen
angeboten, unter denen keine Offenlegung gemäß dem
Corporations Act 2001 (Cth) (der „Corporations Act”)
erforderlich ist. Jedes Angebot von Beteiligungen wird nicht als
Angebot von Beteiligungen unter Umständen ausgegeben, unter
denen eine Offenlegung gemäß dem Corporations Act
erforderlich ist, und wird nur Personen unterbreitet, die als
„Wholesale-Kunden” (gemäß der Definition im Corporations Act)
qualifiziert sind. Dieses Dokument wird nicht bei der Australian
Securities and Investments Commission hinterlegt.

Chile: Potenzielle Investoren werden darauf hingewiesen, dass sich
dieses Dokument auf ausländische Wertpapiere bezieht, die im
„Foreign Securities Register“ (FSR) der CMF (Comisión para el
Mercado Financiero or “CMF”) registriert sein können (die
„registrierten Wertpapiere“), oder unter Umständen nicht im FSR
registriert sind (die „nicht registrierten Wertpapiere“).

Für registrierte Wertpapiere, beachten Sie bitte Folgendes: Die

angebotenen Wertpapiere stammen aus dem Ausland. Die

Rechtsansprüche und Verpflichtungen der Aktionäre sind von

der Heimatrechtsordnung des Emittenten abhängig. Aktionäre

und potenzielle Investoren sollten sich über diese

Rechtsansprüche und Verpflichtungen und darüber hinaus, wie

sie ausgeübt werden können, informieren. Die

CMF-Beaufsichtigung der Wertpapiere beschränkt sich auf

Informationsanforderungen gemäß Regel 352. Die allgemeine

Aufsicht findet durch die ausländische Aufsichtsbehörde in der
Heimatsrechtordnung des Emittenten statt. Öffentliche
Informationen, die für die Wertpapiere zur Verfügung stehen,
sind ausschließlich solche, die von der ausländischen
Aufsichtsbehörde verlangt werden.
Rechnungslegungsgrundsätze und Rechnungsprüfungsregeln
können sich von denen unterscheiden, die für chilenische
Emittenten gelten. Die Artikel 196 Bestimmungen des Gesetzes
18.045 gelten für alle Parteien, die an der Registrierung, der
Verwahrung, Transaktionen und anderen Handlungsarten
beteiligt sind, welche mit den ausländischen Wertpapieren
gemäß Titel XXIV des Gesetzes 18.045 assoziiert sind.

Für nicht registrierte Wertpapiere, beachten Sie bitte Folgendes:
DIE IN DIESEM DOKUMENT ENTHALTENEN WERTPAPIERE
SIND NICHT IM FSR REGISTRIERT, UND ANGEBOTE SOLCHER
WERTPAPIERE FINDEN GEMÄSS DER ALLGEMEINEN REGEL
NR. 336 DER CMF STATT, BEGINNEND MIT DEM DATUM
DIESES DOKUMENTS. BEI DIESEN WERTPAPIEREN HANDELT
ES SICH UM AUSLÄNDISCHE WERTPAPIERE, UND DESSEN
EMITTENTEN SIND NICHT VERPFLICHTET, ÖFFENTLICHE
DOKUMENTE IN CHILE ZUR VERFÜGUNG ZU STELLEN. DIE
WERTPAPIERE UNTERLIEGEN NICHT DER AUFSICHT DER CMF
UND DÜRFEN NICHT ÖFFENTLICH ANGEBOTEN WERDEN.
DAHER STELLEN DIESE DOKUMENTE UND ANDERE
ANGEBOTSUNTERLAGEN IN BEZUG AUF DAS ANGEBOT DER
FONDSANTEILE KEIN ÖFFENTLICHES ANGEBOT ODER EINE
EINLADUNG FÜR DIE UNTERZEICHNUNG ODER DEN KAUF
DER FONDSANTEILE IN DER REPUBLIK CHILE DAR.

Bitte kontaktieren Sie Ihre lokale Vertriebsstelle oder die Person,
die dieses Dokument zu Informationszwecken zum
Registrierungsstatus bestimmter Wertpapiere zur Verfügung
gestellt hat.

Peru: Der Fonds ist ein Teilfonds der Morgan Stanley 

Investment Funds, einer in Luxemburg ansässigen Société 

d'Investissement à Capital Variable (die „Gesellschaft“), die im 

Großherzogtum Luxemburg als Organismus für gemeinsame 

Anlagen gemäß Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in 

seiner geänderten Fassung registriert ist. Die Gesellschaft ist ein 

Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 

(„OGAW“). Wenn der Fonds und die Fondsanteile in Peru gemäß 

Decreto Legislativo 862 registriert sind: Ley de Fondos de 

Inversión y sus Sociedades Administradorasin seiner aktuellen 

Fassung gemäß Decreto Legislativo 861: Ley del Mercado de
Valores (das „Wertpapiermarktgesetz“) in seiner aktuellen 

Fassung und gemäß dem Reglamento del Mercado de
Inversionistas Institucionales, das von der Resolución SMV
N°021-2013-SMV/01, geändert durch die Resolución de
Superintendente N°126-2020-SMV/02 (das „ Reglamento 1“) 

und der Resolución de Superintendente N°035-2021-SMV/02 

(das „ Reglamento 2“), genehmigt wurden, eingetragen wurden 

und nur institutionellen Investoren (wie in Artikel 8 des 

Wertpapiermarktgesetzes) unter dem speziellen öffentlichen 

Angebot angeboten werden, das sich ausschließlich an die 

institutionellen Investoren gemäß Reglamento 1 und Reglamento
2, richtet, werden die Fondsanteile im Abschnitt „Del Mercado de
Inversionistas Institucionales“ des Registro Público del Mercado
de Valores, das von der SMV ( Superintendencia del Mercado de
Valores) gepflegt wird, und 

das Angebot der Fondsanteile in Peru ausschließlich an 

institutionelle Investoren der Aufsicht der SMV unterliegen, 

wobei alle Übertragungen der Fondanteile den Einschränkungen 

des Wertpapiermarktgesetzes und dessen Vorschriften, wie 

oben erwähnt, unterliegen, denen zufolge die Fondsanteile nur 

zwischen institutionellen Investoren gemäß Artikel 27 des
Reglamento 1 und Reglamento 2 übertragen werden dürfen. 
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Wenn weder der Fonds noch die Fondsanteile in Peru gemäß
Decreto Legislativo 862 und  Decreto Legislativo 861, wie oben
erwähnt, eingetragen wurden oder werden oder einem 

öffentlichen Angebot unterliegen, das sich an institutionelle 

Investoren gemäß dem Reglamento 1 richtet, und ausschließlich

institutionellen Investoren (wie im Artikel 8 des

Wertpapiermarktgesetzes definiert) im Rahmen einer

Privatplatzierung im Sinne von Artikel 5 des

Wertpapiermarktgesetzes angeboten werden, werden die
Fondsanteile nicht im Securities Market Public Registry
eingetragen, das von der SMV gepflegt wird, und das Angebot
der Fondsanteile in Peru an institutionelle Investoren oder der
Fonds werden der Aufsicht durch die SMV unterliegen, wobei
Übertragungen der Fondanteile den Einschränkungen des
Wertpapiermarktgesetzes und dessen Vorschriften, wie oben
erwähnt, unterliegen, denen zufolge die Fondsanteile nur
zwischen institutionellen Investoren übertragen werden dürfen.
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