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Weltraum: Geringere Startkosten ermdéglichen neue
weltraumbasierte Dienste

;

Neue Raketentypen haben die Raumfahrtkosten in
den letzten 20 Jahren um 90 % gesenkt

« Geringere Startkosten haben eine positive Dynamik
ausgelost, die zu Folgendem geflhrt hat:

« Geringere Satellitenkosten
* Mehr satellitengestiitzte Dienste

Mehr Satellitenstarts

* Dies kdnnte den 45 % der Weltbevolkerung
Zugang zum Internet geben, die noch keinen
haben.

* Das konnte alles von mobilen Zahlungen in den
Schwellenlandern bis zur Telemedizin
ermoglichen



Morgan Stanley INVESTMENT MANAGEMENT

Quantencomputer: exponentiell schneller bei der Verarbeitung von
Informationen

Quantencomputer nutzen Quanteneigenschaften von
Materie flr den Betrieb von Computern der nachsten
Generation

« Die Grundeinheit von Quantencomputern ist ein Qubit
(Pendant zu einem Bit bei herkdmmlichen Computern)

* Quantencomputer sind deshalb so leistungsstark, weil sie
o die Quanteneigenschaften der Superposition und
= - i [P PG Verschrankung nutzen

- Die Rechenleistung herkdmmlicher Computer
verdoppelt sich, wenn sich die Bit-Zahl verdoppelt

[onoi>

- Die Verarbeitungsleistung von Quantencomputern
verdoppelt sich mit jedem weiteren Qubit

* Diese kdnnten heute noch unlésbare Computerprobleme
|6sen, wie Modellierung von Molekulen und
Wirkstoffdesign



Morgan Stanley INVESTMENT MANAGEMENT

CRISPR: ein leistungsstarkes Tool zur Behandlung der
Grundursache von Krankheiten

Bahnbrechende Technologie zur Genomeditierung, die die
moderne Biologieforschung und -entwicklung
revolutioniert hat.

CRISPR ist ein einfaches, leistungsstarkes und
programmierbares Tool zur Genomeneditierung.

— Basiered auf einem aus Bakterien isoliertem Molekdl.

Das Ziel der Technologie ist die Behandlung der
grundlegenden genetischen Faktoren einer Krankheit und
nicht der Symptome, wie heutzutage in der Medizin tblich.

Erschwingliche Kosten und einfache Verwendbarkeit kbnnen
die Forschungs- und Entwicklungsproduktivitat in
verschiedenen Branchen steigern.

Mit zunehmendem Verstandnis der menschlichen Biologie
konnte CRISPR die Herstellung kurativer, personalisierter
Arzneimittel fir alle genetischen Krankheiten erméglichen.

CRISPR: Clustered Regularly Interspaced Short Palindromic Repeats
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Counterpoint Global Team

Dennis Lynch

Managing Director
dennis.lynch@morganstanley.com

Dennis Lynch ist Head of Counterpoint Global bei
Morgan Stanley Investment Management. Er ist
seit 1998 fur Morgan Stanley tétig und verfugt
Uber 25 Jahre Anlageerfahrung. Zuvor arbeitete
er als Sell-Side-Analyst fur J.P. Morgan
Securities. Dennis erwarb einen BA in
Politikwissenschaften am Hamilton College und
einen MBA mit Auszeichnung in
Finanzwissenschaften an der Columbia
University.

Armistead Nash
Managing Director

armistead.nash@morganstanley.com

Armistead Nash ist Investor im Counterpoint Global
Team. Er ist seit 2002 fiir Morgan Stanley tatig und
verflgt Uber 19 Jahre Anlageerfahrung. Er ist seit
2004 als Investor im Team tatig. Davor war er Mitglied
der U.S. Research Group und arbeitete eng mit dem
Counterpoint Global Team zusammen. Bevor er zum
Unternehmen stief3, war Nash an der Entwicklung von
Anlageprodukten bei BlackRock Financial
Management beteiligt. Davor war er Research-Analyst
fur Hochzinsanleihen bei KEA Capital. Nash erwarb
an der University of Virginia einen BA in Geschichte
und einen MBA an der Darden School of Business
Administration der University of Virginia.

Sam Chainani, CFA

Managing Director
sandeep.chainani@morganstanley.com

Sam Chainani ist Investor im Counterpoint Global
Team. Er ist seit 1996 fir Morgan Stanley tatig
und verfigt Gber 23 Jahre Anlageerfahrung. Seit
2000 ist er als Investor im Team tatig. Zuvor war
er als Strategiespezialist flir unsere Inception- und
Discovery-Strategien zustandig. Chainani erhielt
einen B.S. in Management mit Schwerpunkt auf
Finanzen von der Binghamton University.
AuRerdem ist er als Chartered Financial Analyst.

David Cohen
Managing Director

david.s.cohen@morganstanley.com

Dave Cohen ist Investor im Counterpoint Global
Team. Er ist seit 1993 fur Morgan Stanley tatig
und verfugt ber 31 Jahre Anlageerfahrung. Seit
1999 ist er als Investor im Team tétig. Bevor er
zum Unternehmen stiel3, war er Senior Fund
Accountant bei Alliance Capital. Davor war er
Fondsbuchhalter bei Natwest und Wall Street
Trust. Cohen erwarb einen B.S. summa cum
laude in Management an der Pace University.

Jason Yeung, CFA

Managing Director
jason.yeung@morganstanley.com

Jason Yeung ist Investor im Counterpoint Global
Team. Er ist seit 2002 fur Morgan Stanley tatig und
verfugt tber 22 Jahre Anlageerfahrung. Jason
Yeung trat dem Team 2004 als Investor bei. Davor
war er Mitglied der U.S. Research Group und
arbeitete eng mit dem Counterpoint Global Team
zusammen. Bevor er zum Unternehmen stief3, war
Yeung als Senior Research Analyst bei Ramius
Capital Group tétig. Davor war er Aktienanalyst bei
der Deutsche Bank. Jason Yeung erwarb einen
B.A., Phi Beta Kappa, in internationalen
Beziehungen an der Johns Hopkins University und
einen M.Phil. in internationalen Beziehungen an der
University of Cambridge. Auferdem ist er CFA
Charterholder.

Alexander Norton
Executive Director

alexander.norton@morganstanley.com

Alex Norton ist Investor im Counterpoint Global
Team. Er ist seit 2000 fur Morgan Stanley tétig
und verfugt Gber 24 Jahre Anlageerfahrung.
Bevor er zur Firma kam, arbeitete Norton im
Vertrieb von Aktienderivaten und spater im
Aktienresearch von Donaldson, Lufkin & Jenrette.
Davor war er Anleihebroker bei Cantor Fitzgerald.
Norton besitzt einen B.A. in Geschichte der
University of Pennsylvania und einen M.B.A. in
Finanzen der Columbia Business School.
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Thomas Kamei

Vice President
thomas.kamei@morganstanley.com

Thomas Kamei ist Investor im Counterpoint
Global Team. Er ist seit 2012 fur Morgan Stanley
tatig und verfiigt tber 10 Jahre Anlageerfahrung.
Zuvor arbeitete er zwei Jahre als Praktikant fur
das Counterpoint Global Team. Bis dahin war er
Researchpraktikant bei Kleiner Perkins Caufield &
Byers, wo er private Technologieunternehmen
analysierte. Kamei hat einen B.S. in Architectural
Studies der University of Southern California.

Stan DelLaney

Managing Director
stan.delaney@morganstanley.com

Stan DelLaney ist Analyst fiir Disruptive Change
im Counterpoint Global Team. Er ist seit 1999 fur
Morgan Stanley tatig und verfligt Giber 18 Jahre
Anlageerfahrung. Seit 2004 ist er im Counterpoint
Global Team tatig. Zuvor war er als
Kategoriemanager bei eBay beschaftigt und
arbeitete zudem drei Jahre im Sector Rotation
Team von Morgan Stanley. DeLaney studierte
Ingenieurswissenschaften mit Spezialisierung auf
Umwelttechnik an der Duke University und erwarb
einen BSE cum laude, Tau Beta Pi, und schloss
sein Studium an der Graduate School of Business
der Stanford University mit einem MBA ab.

Manas Gautam

Senior Associate
manas.gautam@maorganstanley.com

Manas Gautam ist Investor im Counterpoint
Global Team. Er kam 2015 zu Morgan Stanley
und verfiigt Giber sieben Jahre Anlageerfahrung.
Vor seiner Tatigkeit im Unternehmen war er
Associate bei Osmium Partners, einem Long-
Short-Hedgefonds, und zudem bei Spark
Networks, Inc. (NYSE:LOV) als Board Observer
beschaftigt. Davor war er Research-Analyst in
einem Family Office und Research-Praktikant bei
Lane Five Capital Management. Gautam hat
einen B.S. in angewandter Mathematik und
Wirtschaftswissenschaften der Brown University

Sasha Cohen

Associate

sasha.cohen@morganstanley.com

Sasha Cohen ist Analystin fur disruptive
Veranderungen fur das Counterpoint Global
Team. Sie arbeitet seit 2017 bei Morgan Stanley
und verfugt Uber zwei Jahre Anlageerfahrung.
Zuvor arbeitete sie als Praktikantin fir das
Counterpoint Global Team. Davor war sie bei 60
Minutes als News Associate tatig. Sasha Cohen
erwarb einen B.A. in Politikwissenschaften,
magna cum laude, an der Columbia University.

Anne Edelstein

Vice President
anne.edelstein@morganstanley.com

Anne Edelstein ist Investorin im Counterpoint
Global Team. Sie arbeitet seit 2018 bei Morgan
Stanley und verfiigt Gber acht Jahre
Anlageerfahrung. Vor ihrem Eintritt in das
Unternehmen war sie Vice President und
Aktienanalystin bei Bank of America Merrill Lynch
(BAML) und deckte dabei Life-Science-
Instrumente und Diagnostik ab. Davor war sie
ebenfalls bei BAML fiir den Bereich Halbleiter und
Spezialpharmazeutika zustandig. Anne Edelstein
erwarb einen B.A. in Neurowissenschaften am
Hamilton College.

Kristian Heugh, CFA

Managing Director
kristian.heugh@morganstanley.com

Kristian Heugh ist Leiter des Global Opportunity
Teams und verantwortet die globalen und
internationalen Investments flir das Counterpoint
Global Team. Er ist seit 2001 fiir Morgan Stanley
tatig und verfiigt tber 18 Jahre Anlageerfahrung.
Zuvor war Kristian Heugh Co-Portfoliomanager
einer Technologiestrategie und einer
internationalen Aktienstrategie sowie Mitglied der
Global Research Group, die eng mit dem
Counterpoint Global Team zusammenarbeitet.
Vor dieser Tatigkeit arbeitete er als Technologie-
Analyst fur die ,Sector Rotation“ Multi-Cap
Growth-Strategien von MSIM. Kristian schloss
sein Studium der Wirtschaftswissenschaften an
der Duke University mit einem BA ab und ist als
Chartered Financial Analyst akkreditiert. 7
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Mary Sue Marshall

Managing Director
mary.sue.dickinson@morganstanley.com

Mary Sue Marshall ist Portfoliospezialistin im
Counterpoint Global Team. Sie arbeitet seit 2000
bei Morgan Stanley und verfiigt tber 39 Jahre
Anlageerfahrung. Bevor Mary Sue Marshall zu
Morgan Stanley kam, war sie als weltweiter
Partner flr Mercer Investment Consulting téatig
und stand dem US Manager Search Committee
von Mercer vor. Davor arbeitete sie als Cash-
Management-Spezialistin bei Northern Trust in
Chicago und als geschéftsflihrende Beraterin bei
A. Foster Higgins. Sie erhielt ihnren B.S. in

Betriebswirtschaft von der University of Kentucky.

Earl Pryce

Executive Director
earl.pryce@morganstanley.com

Earl Pryce ist Portfolioadministrator im
Counterpoint Global Team. Er stie3 2000 zu
Morgan Stanley und verfligt Uber 19 Jahre
Erfahrung in der Investmentbranche. Vor seiner
jetzigen Funktion leitete Pryce das Domestic
Equity Trade Support Team von Morgan Stanley
Investment Management. Er erhielt einen B.S.
cum laude in Betriebswirtschaftslehre mit
Rechnungswesen und Politikwissenschaft als
Nebenfachern vom American International
College und einen M.B.A. mit-Auszeichnung in
Finanzwissenschaften von der Long Island
University.

Prajakta Nadkarni, CFA

Executive Director
prajakta.nadkarni@morganstanley.com

Prajakta Nadkarni ist Portfoliospezialistin fur das
Counterpoint Global Team. Sie arbeitet seit 2007 bei
Morgan Stanley und verfiigt Gber 15 Jahre
Anlageerfahrung. Davor war sie Mitglied der US
Research Group und arbeitete eng mit dem
Counterpoint Global Team zusammen. Bevor sie ins
Unternehmen eintrat, war sie als Investment Associate
im Global Equity Research bei Putnam Investments
tatig. Sie erhielt einen B.A. with Honors, magna cum
laude, in Neurowissenschaften und VWL von der
University of Pennsylvania sowie einen M.B.A. in
Finance and Entrepreneurial Management von der
Wharton School der University of Pennsylvania. Sie ist
als Chartered Financial Analyst akkreditiert und Mitglied
des CFA Institute sowie der CFA Society New York.

Robert Ross

Executive Director

robert.ross@morganstanley.com

Robert Ross ist Portfolioadministrator im Counterpoint
Global Team. Er stie3 1997 zu Morgan Stanley und
verflgt tber 27 Jahre Erfahrung in der Analyse von
Investments. Vor seiner jetzigen Tatigkeit leitete er das
Global Portfolio Analysis and Reporting (GPAR) Team
von Morgan Stanley Investment Management und
arbeitete eng mit dem Counterpoint Global Team
zusammen. Zuvor managte er innerhalb von MSIM ein
Analystenteam fir inlandische US-Investments. Ross
schloss sein Studium der Wirtschaftswissenschaften
und US-Geschichte an der Syracuse University mit
einem B.A. ab und erwarb an der St. Joseph’s
University einen M.B.A. in Finanzwissenschaften.

McKenzie Burkhardt

Vice President
mckenzie.burkhardt@morganstanley.com
McKenzie Burkhardt ist Portfoliospezialistin im
Counterpoint Global Team. Sie arbeitet seit 2003
bei Morgan Stanley und verfugt Giber 16 Jahre
Anlageerfahrung. Sie studierte Business
Administration mit Schwerpunkt auf Computer-
Informationssystemen an der High Point
University und erwarb einen B.S. mit
Auszeichnung, magna cum laude.



Morgan Stanley

INVESTMENT MANAGEMENT

Risiken und Haftungsausschluss



Morgan Stanley INVESTMENT MANAGEMENT

Begriffsbestimmungen

Die mittlere Marktkapitalisierung ist der Punkt, an dem die Halfte des Marktwerts eines Portfolios in Aktien investiert ist, die eine gréRere
Marktkapitalisierung haben. Folglich ist die andere Halfte in Aktien angelegt, die eine niedrigere Marktkapitalisierung besitzen. Die Kapitalrendite ist eine
MessgroR3e, wie effizient ein Unternehmen das ihm zur Verfligung stehende Kapital fur profitable Anlagen einsetzt. Der gewichtete mittlere
Verschuldungsgrad ist eine Messgrof3e der Fremdverschuldung eines Unternehmens. Der Verschuldungsgrad entspricht den langfristigen
Verbindlichkeiten geteilt durch das Eigenkapital. Die Wachstumsrate des Gewinns je Aktie tber finf Jahre ist die durchschnittliche jahrliche
Wachstumsrate des Gewinns je Aktie ohne auf3erordentliche Posten und aufgegebene Geschéftsbereiche in den vergangenen finf Jahren. Das
Umsatzwachstum ist die Umsatzerh6hung wahrend eines bestimmten Zeitraums, der sich oftmals, aber nicht immer, auf ein Jahr bezieht. Der
Portfolioumschlag ist ein Maf3 dafur, wie haufig die Anlagen in einem Fonds von den Managern gekauft und verkauft werden. Der Portfolioumschlag
errechnet sich dadurch, indem entweder der Gesamtbetrag neu gekaufter Wertpapiere oder der Betrag der verkauften Wertpapiere (je nachdem, welcher
geringer ist) Uber einen bestimmten Zeitraum durch den gesamten Nettoinventarwert des Fonds geteilt wird. Der Tracking Error ist die Differenz, um die
die Wertentwicklung des Portfolios von jener der Benchmark abweicht. Das Beta ist eine Kennzahl fiir die Volatilitdt oder das systematische Risiko eines
Wertpapiers oder Portfolios im Vergleich zum breiten Markt. Das Bestimmtheitsmafd misst, wie stark die Renditen einer Anlage mit einem Index
korrelieren. Ein R2 (Bestimmtheitsmalf3) von 100 bedeutet, dass die Wertentwicklung des Portfolios zu 100% mit dem Index korreliert, wahrend ein
niedrigerer Wert auf eine geringere Korrelation der Portfolioperformance mit dem Index hindeutet. Die Information Ratio ist das Alpha oder die
Uberschussrendite des Portfolios je Risikoeinheit — gemessen am Tracking Error gegeniiber der Benchmark des Portfolios. Der active Share ist ein Mal
fur den prozentualen Anteil der Aktienpositionen in einem Portfolio eines Managers, die sich von der Benchmark (basierend auf den Positionen und
Positionsgewichten) unterscheiden. Der active Share kann zwischen 0% und 100% liegen. Ein Wert von 100% kommt einer vollstandigen Abweichung
von der Benchmark gleich. Der Portfolioumschlag ist ein Mal3 dafur, wie haufig die Anlagen in einem Fonds von den Managern gekauft und verkauft
werden. Der Portfolioumschlag errechnet sich dadurch, indem entweder der Gesamtbetrag neu gekaufter Wertpapiere oder der Betrag der verkauften
Wertpapiere (je nachdem, welcher geringer ist) Gber einen bestimmten Zeitraum durch den gesamten Nettoinventarwert des Fonds geteilt wird.

Der Russell 1000® Growth Index misst die Performance des Large-Cap-Wachstumssegments des US-Aktienuniversums. Er enthalt die Unternehmen
des Russell 1000® Index, die hohere Kurs-Buchwert-Verhéltnisse und hohere Wachstumsprognosen aufweisen. Der Russell 1000® Index setzt sich aus
rund 1.000 der gré3ten US-Unternehmen, gemessen an einer Kombination aus Marktkapitalisierung und aktueller Indexzugehdrigkeit, zusammen. Der
S&P 500® Index misst die Performance des Large-Cap-Segments des US-Aktienmarkts und deckt rund 75% des US-Aktienmarkts ab. Der Index
umfasst 500 Branchenfihrer der US-Wirtschaft. Der Lipper Large-Cap Growth Funds Index ist ein gleichgewichteter Performance-Index fir die gré3ten
zuléssigen Fonds (auf Grundlage des Nettovermdgens) innerhalb der Large-Cap-Growth-Funds-Klassifizierung von Lipper.
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Wichtiger Hinwels

Nur fuir professionelle Kunden/institutionelle Anleger. Nicht fiir die Offentlichkeit bestimmt.

EMEA: Dieses Marketingdokument wurde von Morgan Stanley Investment Management Limited (,MSIM*) herausgegeben. MSIM wurde von der Financial Conduct Authority
zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Registriert in England unter der Nr. 1981121. Eingetragener Geschéftssitz: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA,
Grof3britannien.

Dieses Dokument enthalt Informationen (iber den Teilfonds (der ,Fonds®) von Morgan Stanley Investment Funds, einer in Luxemburg ansassigen SICAV (Société d’Investissement a
Capital Variable). Morgan Stanley Investment Funds (die ,Gesellschaft®) ist im Grof3herzogtum Luxemburg als Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuellen Fassung registriert. Die Gesellschaft ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®).

Zeichnungsantrage fiir Anteile eines Fonds sollten erst dann gestellt werden, wenn die Anleger die aktuelle Version des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
(,KIID*) sowie des Jahres- und Halbjahresberichts (die ,Angebotsdokumente®) bzw. sonstige in ihrem Land verfligbare relevante Dokumente gelesen haben, die am eingetragenen
Geschaftssitz kostenlos erhdltlich sind: European Bank and Business Centre, 6B route de Tréves, L-2633 Senningerberg, R.C.S. Luxemburg B 29 192. Italienische Anleger sollten
dartber hinaus das ,Erweiterte Zeichnungsformular” und alle Anleger aus Hongkong den Abschnitt ,Zusatzliche Informationen fur Anleger aus Hongkong® im Verkaufsprospekt
beachten. Deutschsprachige Exemplare des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Statuten der Gesellschaft und der Jahres- und Halbjahresberichte
sowie zusatzliche Informationen sind kostenlos bei der Schweizer Vertretung erhaltlich. Die Schweizer Vertretung ist Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204
Genf, Schweiz. Die Schweizer Zahistelle ist Banque Cantonale de Genéve, 17, quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz.

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, die auch einen mdglichen Verlust des eingesetzten Kapitals einschliel3en kénnen. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf der
Grundlage der individuellen Situation eines einzelnen Kunden erstellt und stellen keine Anlageberatung dar. Sie dirfen nicht als Steuer-, Buchfihrungs-, Rechts- oder
aufsichtsrechtliche Beratung interpretiert werden. Zu diesem Zweck sollten Anleger vor Anlageentscheidungen eine unabhéngige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen, die
auch eine Beratung in Bezug auf steuerliche Folgen umfasst.

Samtliche in diesem Dokument genannten Indizes (einschlief3lich eingetragener Marken) sind das geistige Eigentum des jeweiligen Lizenzgebers. Indexbasierte Produkte werden in
keiner Weise von dem jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, beworben, verkauft oder empfohlen, und der Lizenzgeber Gibernimmt fur diese Produkte keine Haftung. Alle Anlagen sind mit
Risiken verbunden, die auch einen méglichen Verlust des eingesetzten Kapitals einschlieBen kdnnen. Die hierin enthaltenen Materialien wurden nicht auf der Grundlage der
individuellen Situation eines einzelnen Kunden erstellt und stellen keine Anlageberatung dar. Sie dirfen nicht als Steuer-, Buchfiihrungs-, Rechts- oder aufsichtsrechtliche Beratung
interpretiert werden. Zu diesem Zweck sollten Anleger vor Anlageentscheidungen eine unabhangige Rechts- und Finanzberatung in Anspruch nehmen, die auch eine Beratung in
Bezug auf steuerliche Folgen umfasst.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Research-Empfehlung und kein ,,Anlageresearch“ dar und sind in Ubereinstimmung mit geltenden
Européischen oder Schweizer Bestimmungen als ,,Marketingmitteilung“ klassifiziert. Das bedeutet, dass die in dieser Marketingmitteilung enthaltenen Informationen (a)
nicht im Einklang mit den gesetzlichen Erfordernissen zur Férderung der Unabhéngigkeit des Anlageresearch erstellt wurden und (b) keinem Handelsverbot im Vorfeld der
Verbreitung des Anlageresearch unterliegen.

MSIM Limited hat Finanzintermediaren die Nutzung und Verteilung dieses Dokuments nicht genehmigt, es sei denn, eine solche Nutzung und Verteilung erfolgt im Einklang mit den
geltenden Gesetzen und Vorschriften. MSIM Limited haftet nicht fiir die Verwendung oder den Missbrauch dieses Dokuments durch solche Finanzintermediare und ibernimmt keine
diesbezugliche Haftung. Wenn Sie als Vertriebsstelle der Morgan Stanley Investment Funds fungieren, sind einige bzw. alle Fonds oder Anteile an einzelnen Fonds ggf. zum Vertrieb
verfligbar. Bitte entnehmen Sie die entsprechenden Informationen Ihrer Untervertriebsvereinbarung, bevor Sie Informationen zum Fonds an |hre Kunden weiterleiten.

Dieses Dokument darf ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung von MSIM weder vollstandig noch in Teilen vervielfaltigt, kopiert oder weitergegeben oder Dritten gegeniiber
offengelegt werden.

Alle hierin enthaltenen Informationen sind das geistige Eigentum des Herausgebers und urheberrechtlich geschiitzt. 11
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Wichtiger Hinwels

Die dargelegten Einschatzungen und Meinungen sind die des Anlageteams und entsprechen nicht der Meinung aller Anlageteams von MSIM oder den
Ansichten des Gesamtunternehmens und spiegeln sich méglicherweise nicht in den Strategien und Produkten des Unternehmens wider. Diese Meinungen
beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich in der Zukunft &ndern.

Die Abbildungen und Grafiken in diesem Dokument dienen ausschlie3lich der Veranschaulichung. Bei der Erstellung des Dokuments wurden
Informationsquellen verwendet, die allgemein als zuverlassig erachtet werden. Fur die Richtigkeit der Angaben kann jedoch keine Gewahr ilbernommen

werden.

Die dargelegten Informationen sind keine Anlageberatung oder Empfehlung in Bezug auf die angegebenen Anlagen und sollten auch nicht als solche
verstanden werden. Dariber hinaus stellen die Informationen oder dargelegten Meinungen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anlagen dar.

Es wurden alle angemessenen MalRnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Dokuments in allen wesentlichen Aspekten wahrheitsgeman und zutreffend sind. Es wird keinerlei Zusicherung oder Garantie fur die
Richtigkeit oder Vollstéandigkeit dieses Dokuments oder fur die Angemessenheit der Annahmen gegeben, auf denen dieses Dokument basiert.

Morgan Stanley Investment Management ist die Vermdgensverwaltungssparte von Morgan Stanley.

© 2020 Morgan Stanley.
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Verteilung

Dieses Dokument ist ausschlielich fiir Personen in Landern bestimmt, in denen die Weitergabe bzw. Verfligbarkeit des Dokuments den jeweils
geltenden Gesetzen oder Vorschriften nicht zuwiderlauft, und wird daher nur an solche Personen verteilt. Es liegt in der Verantwortung der
Personen, die im Besitz dieses Dokuments sind, und der Personen, die Anteile gemaR dem Prospekt erwerben méchten, sich tber alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der jeweiligen Lander zu informieren und diese einzuhalten. Die Anteile sind insbesondere nicht fir die
Weitergabe an US-Personen bestimmt.

GrofRbritannien: Morgan Stanley Investment Management Limited wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht.
Eingetragen in England. Registernummer: 1981121. Eingetragener Geschéftssitz: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA, GroR3britannien.
Irland: Morgan Stanley Investment Management (Ireland) Limited. Eingetragener Geschéftssitz: The Observatory, 7-11 Sir John Rogerson's, Quay,
Dublin 2, Irland. Registriert in Irland unter der Unternehmensnummer 616662. Beaufsichtigt durch die Central Bank of Ireland. Dubai: Morgan Stanley
Investment Management Limited (Representative Office, Unit Precinct 3-7th Floor-Unit 701 and 702, Level 7, Gate Precinct Building 3, Dubai International
Financial Centre, Dubai, 506501, Vereinigte Arabische Emirate. Telefon: +97 (0) 14 709 7158). Deutschland: Morgan Stanley Investment Management
Limited, Niederlassung Deutschland, 4. Etage, JunghofstraBe 18-26, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland (Gattung: Zweigniederlassung (FDI) gem. §
53b KWG). Italien: Morgan Stanley Investment Management Limited, Milan Branch (Sede Secondaria di Milano) ist eine Zweigstelle von Morgan Stanley
Investment Management Limited, einer in GroRbritannien eingetragenen Gesellschaft, die von der Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen wurde
und unter deren Aufsicht steht. Der eingetragene Geschéftssitz lautet: 25 Cabot Square, Canary Wharf, London, E14 4QA, Grof3britannien. Morgan
Stanley Investment Management Limited Milan Branch (Sede Secondaria di Milano) mit eingetragenem Geschéftssitz in Palazzo Serbelloni, Corso
Venezia 16, 20121 Mailand, Italien, ist in Italien mit der Unternehmens- und Umsatzsteuernummer 08829360968 registriert. Niederlande: Morgan
Stanley Investment Management, Rembrandt Tower, 11th Floor Amstelplein 1 1096HA, Niederlande. Telefon: +31 (0) 20-462-1300. Morgan Stanley
Investment Management ist eine Zweigniederlassung von Morgan Stanley Investment Management Limited. Morgan Stanley Investment Management
Limited wurde von der britischen Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Schweiz: Morgan Stanley & Co. International plc,
London, Niederlassung Zirich, ist von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA*) zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Eingetragen im
Handelsregister Zurich unter der Nummer CHE-115.415.770. Eingetragener Geschaftssitz: Beethovenstrasse 33, 8002 Zurich, Schweiz, Telefon +41 (0)
44 588 1000. Fax: +41(0)44 588 1074.
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