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     CARİ DÖNEM   ÖNCEKİ DÖNEM  

  
Dipnot 

Referansları 

 Bağımsız 
Denetimden 

Geçmemi ş  

 Bağımsız 
Denetimden 

Geçmi ş  
    30.09.2013 31.12.2012 
VARLIKLAR       
Dönen Varlıklar            28.869.623              11.796.716    
Nakit ve Nakit Benzerleri 3            19.288.762                4.684.247    
Finansal Yatırımlar 4            7.511.186                6.393.849    
Ticari Alacaklar 5            1.350.380                  279.868    
       -İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar            1.235.317                   279.868    
       -İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar            115.063                  -    
Peşin Ödenmiş Giderler  640.112 433.228 
Diğer Dönen Varlıklar                79.183                  5.524    
        
Duran Varlıklar              4,685,078                4,545,381    
Finansal Yatırımlar                         -                      26.129    
Diğer Alacaklar                275.499                  275.499    
       -İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar  - - 
       -İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar               275.499                  275.499    
Maddi Duran Varlıklar 6            3.125.842                3.974.977    
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 7              212.157                  222.410    
Ertelenmiş Vergi Varlığı 8 1.071.580 - 
Diğer Duran Varlıklar                         -                      46.366    
TOPLAM VARLIKLAR   33.554.701              16.342.097    
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.
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     CARİ DÖNEM   ÖNCEKİ DÖNEM  

  
Dipnot 

Referansları 

 Bağımsız 
Denetimden 

Geçmemi ş  

 Bağımsız 
Denetimden 

Geçmi ş  
    30.09.2013 31.12.2012 
KAYNAKLAR       
Kısa Vadeli Yükümlülükler                377.926                  878.619    
Ticari Borçlar 5                15.082                  199.493    
       -İlişkili Taraflara Ticari Borçlar  - - 
       -İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar                 15.082                  199.493    
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar  56.058 100.305 
DİĞER BORÇLAR                40.679                  226.928    
       -İlişkili Taraflara Diğer Borçlar                  40.679                  226.928    
       -İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar   - - 
Kısa Vadeli Karşılıklar 9 102.098 317.163 
       -Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa 
Vadeli Karşılıklar  102.098 317.163 
       -Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar  - - 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler   164.009 37.730 
Uzun Vadeli Yükümlülükler   28.244                  124.777    
Uzun Vadeli Karşılıklar                  28.244                    27.550    
       -Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun 
Vadeli Karşılıklar  28.244 27.550 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 8                -                    97.227    
        
ÖZKAYNAKLAR   33.148.531              15.338.701    
Ana Ortaklı ğa Ait Özkaynaklar      
Ödenmiş Sermaye 10          34.371.433              22,000.000    
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 10              149.515                  149.515    
Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 10 (7.182.247)    (3.197.715)    
Net Dönem Karı/Zarar             5.809.830    (3.613.099)    
Azınlık Payları      
TOPLAM KAYNAKLAR  33.554.701              16.342.097    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 



MORGAN STANLEY MENKUL DE ĞERLER A.Ş.      
 
30 EYLÜL 2013 TARİHİNDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEMİNE AİT KAPSAMLI GELİR 
TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
 

3 
 

 
 

   CARİ DÖNEM   ÖNCEKİ DÖNEM  

  
 Bağımsız Denetimden 

Geçmemi ş  
 Bağımsız Denetimden 

Geçmemi ş  

  
Dipnot 

Referansları   01.01.2013 - 30.09.2013   01.01.2012 - 30.09.2012  
       

Satışlar  
                       

10.168.391  
         

1.814.178      
Satışların Maliyetleri (-)                                      -                               -      
       
BRÜT KAR   10.168.391  1.814.178  

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-)  (15.515) 
                    

(233.825) 
Genel Yönetim Giderleri (-)                        (6.093.679)                     (5.692.718) 
Araştırma Geliştirme Giderleri (-)  - (182) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler  332.850  - 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler  (49.266)                      (136.154) 
       
ESAS FAAL İYET KARI/(ZARARI)  4.342.781  (4.248.701) 
       
Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler  298.242  864.828  
SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER VERGİ 
ÖNCESİ KARI/(ZARARI)  4.641.023  (3.383.873) 

Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri  8 
                             

1.168.807                            164.925 
 - Dönem vergi gideri                                      -                                    -  

 - Ertelenmiş vergi gelir/gideri  
                             

1.168.807                            164.925 
       

SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER DÖNEM 
KARI/(ZARARI)  5.809.830 (3.218.948) 

DÖNEM KARI/(ZARARI)  5.809.830 (3.218.948) 

DİĞER KAPSAMLI GEL İR/(GİDER)  - - 

TOPLAM KAPSAMLI GEL İR/(GİDER)  5.809.830 (3.218.948) 
 
  

 
 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.



MORGAN STANLEY MENKUL DE ĞERLER A.Ş.      
 
30 EYLÜL 2013 TARİHİNDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEMİNE  AİT ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

4 
 

Bağımsız denetimden geçmi ş 
Önceki dönem 

Ödenmi ş 
Sermaye    

Kardan 
ayrılmı ş 

kısıtlanmı ş 
yedekler    

Net Dönem  
Karı/(Zararı)    

Geçmiş Yıllar  
Kar/ 

(Zararları)    Özkaynaklar  
            
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle    22.000.000                149.515      (444.894)      (2.752.821)      18.951.800    
            
Nakit sermaye artışı                 -                         -                            -                       -                     -      
Geçmiş yıl kar/(zararlarına) transfer                 -                         -                    444.894     (444.894)                  -      
Yedeklere transfer                 -                         -                            -                       -                       -      
Net dönem zararı                 -                         -       (3.218.948)                     -       (3.218.948) 
           
30 Eylül 2012 tarihi itibariyle    22.000.000                149.515      (3.218.948)      (3.197.715)         15.732.852    
            

Bağımsız denetimden geçmemi ş 
Cari dönem 

Ödenmi ş 
Sermaye    

Kardan 
ayrılmı ş 

kısıtlanmı ş 
yedekler    

Net Dönem  
 Zararı    

Geçmiş Yıllar  
Kar/ 

(Zararları)    Özkaynaklar  
            
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle    22.000.000                149.515      (3.613.099)      (3.197.715)      15.338.701    
            
Nakit sermaye artışı 12.000.000                       -                            -       -  12,000000        
Sermayeye transfer         371.433                       -       -  (371.433)                  -      
Diğer transferler                 -                         -       3.613.099  (3.613.099)                              -      
Toplam kapsamlı gelir/gider                 -                         -       5.809.830            5.809.830 
            
30 Eylül 2013 tarihi itibariyle 34.371.433                149.515                5.809.830      (7.182.247)         33.148.531    

 
 

 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Dipnot 
Referansları 

Cari Dönem 
(Bağımsız 

denetimden 
geçmemiş) 

   1 Ocak 2013- 
  30 Eylül 2013 

 Cari Dönem 
(Bağımsız 

denetimden 
geçmemiş) 

   1 Ocak 2012- 
  30 Eylül 2012 

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAK İT AKIMI 

   

Net dönem karı/(zararı)  5.809.830  (3.218.948) 
     Net dönem karını/(zararını) işletme faaliyetlerinden elde 
edilen nakit akımına getirmek için yapılan düzeltmeler: 

 -  - 

Maddi duran varlıklar amortisman gideri 6 849.135  814.051 
Maddi olmayan duran varlıklar itfa gideri 7 10.253  6.124 
Vadeli mevduat faiz tahakkukları  -  2.267 
Kıdem tazminatı karşılığı 9 694  8.558 
Personel prim karşılığı 9 102.098  785.479 
Menkul kıymet faiz gelirleri  277.933  (442.279) 
Satılmaya hazır finansal varlık satış karları  (1.371)  - 
Vergi karşılığı  8 (1.168.807)  (107.273) 
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden 
sağlanan/(kullanılan nakit akımı) 

 
5.879.765 

 
(2.152.021) 

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler:     
Ticari alacaklardaki değişim 5 (1.070.512)  (364.021) 
Diğer alacaklar ve varlıklardaki değişim  (211.681)  35.554 
Ticari borçlardaki değişim 5 (184.411)  (2.218.622) 
Diğer borçlardaki değişim  (413.376)  (35.029) 
Faaliyetlerden sağlanan/ (kullanılan) nakit  3.999.785  (4.734.139) 
Ödenen vergiler  -  - 
İşletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanılan) nakit  3.999.785  (4.734.139) 
     
YATIRIM FAAL İYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAK İT AKIMI 

    

Finansal varlıklardaki değişim  (1.998.945)  (4.505.248) 
Finansal varlık satışından elde edilen nakit  27.500  - 
Menkul kıymetlerden alınan faizler  576.175  212.206 
Maddi duran varlık alımlarında kullanılan nakit  -  (179.234) 
Maddi olmayan duran varlık alımlarında kullanılan nakit  -  (40.830) 
Yatırım faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanılan) nakit  (1.395.270)  (4.513.106) 
     
FİNANSMAN FAAL İYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAK İT AKIMI 

   
- 

Sermaye ihracından sağlanan nakit 10 12.000.000  - 
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit  12.000.000  - 
     
NAK İT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ 
/(AZALI Ş) 

 
14.604.515 

 
(9.247.245) 

     
DÖNEM BAŞI NAK İT VE NAKİT BENZERLERİ 3 4.684.247  10.436.197 
     
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 3 19.288.762  1.188.952  
 
 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.
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1.      ŞİRKET’ İN ORGANİZASYONU VE FAAL İYET KONUSU 
 

Morgan Stanley Menkul Değerler A.Ş. (“Şirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Türkiye’de kurulmuştur.  
Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 
No’lu izin yazısına istinaden Morgan Stanley Grup Şirketleri tarafından satın alınmış ve Şirket’in 
“Arıgil Menkul Değerler A.Ş.” olan ticari ünvanı 21 Şubat 2007 tarihinde İstanbul Ticaret Sicili 
Memurluğu’nca tescil edilmek ve 28 Şubat 2007 tarih ve 6755 no’lu Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 
yayınlanmak suretiyle “Morgan Stanley Menkul Değerler A.Ş.” olarak değiştirilmi ştir.  
 

Şirket’in merkezi Metrocity İş Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent Şişli /İstanbul adresinde 
bulunmaktadır. Şirket’in tek hissedarları Şirket sermayesindeki %100’lük pay ile Morgan Stanley 
International Holdings INC.’dir. 

 
Şirket’in kuruluş amacı, 6362 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun 
olarak, ana sözleşmesinde belirtilen sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmaktır. Şirket’in alım satım 
aracılığı, türev araçların alım satımına aracılık, portföy yöneticiliği, repo ve ters repo yetki belgeleri ile 
sermaye piyasası araçlarının kredili alımı, açığa satış ve ödünç alma ve verme işlemleri izin belgesi 
bulunmaktadır. Yatırım danışmanlığı belgesi dondurulmuş durumdadır. 
 
Şirket’in sermaye piyasası faaliyetleri kendi talebi üzerine 9 Ocak 2009 tarihinde geçici olarak 
durdurulmuş; SPK’nın 12 Aralık 2011 tarihli izni ile Şirket faaliyetlerine yeniden başlamıştır. 
 
Şirket’in hisseleri herhangi bir borsada işlem görmemektedir.  
 
Şirket’in 30 Eylül 2013 tarihi itibarıyla 12 personeli bulunmaktadır (31 Aralık 2012: 13). 
 
Finansal tabloların onaylanması 
 

Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmış ve 30 Ekim 2013 tarihinde yayınlanması için 
yetki verilmiştir. Genel Kurul’un finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 

 
2.      FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 
2.1    Sunuma İlişkin Temel Esaslar  
 
2.1.1 Uygunluk Beyanı 

 
Şirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 
mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  

 
İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin 
Esaslar Tebliği” (“Tebli ğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup Tebliğin 5. Maddesine istinaden 
Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş 
olan Türkiye Muhasebe Standartları / Türkiye Finansal Raporlama Standartları  ile bunlara ilişkin ek ve 
yorumları (“TMS/TFRS”) esas alınmıştır. 

 
Ayrıca finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafından 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile açıklanan 
formatlara uygun olarak sunulmuştur. 
 
Finansal tablolar, finansal araçların yeniden değerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasına göre 
hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için ödenen tutarın gerçeğe 
uygun değeri esas alınmaktadır. 
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2.      FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.1    Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 
 

2.1.2 Kullanılan Para Birimi 
 
Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Şirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in 
geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden 
ifade edilmiştir. 

 
2.1.3 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 
SPK’nın  17 Mart  2005  tarih ve  11/367  sayılı  kararı  uyarınca,  Türkiye'de  faaliyette bulunan ve 
Türkiye Muhasebe Standartları'na uygun olarak  finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna 
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama” Standardı (“TMS 29”) uygulanmamıştır. 

 
2.1.4 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 

 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 
farklılıklar açıklanır. Cari dönemde Şirket SPK’nın 7 Haziran 2013 tarihli açıklanan formatına uyum 
sağlamak amacıyla önceki dönem finansal tablolarında bazı sınıflamalar yapmıştır. Sınıflamaların 
niteliği, nedeni ve tutarları aşağıda açıklanmıştır: 

 
• 2012 yılında Şirket, bilançosunda 433.228 TL tutarındaki “peşin ödenen giderleri” diğer dönen 

varlıklar içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu tutarları “Peşin Ödenen Giderler” 
altında sınıflamıştır.  

 
• 2012 yılında Şirket, bilançosunda 100.305 TL tutarındaki “ödenecek personel vergi ve primleri ve 

stopajlarını’’ kısa vadeli diğer borçların içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu 
tutarları  “Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Borçlar’’ altında sınıflamıştır. 

 
• 2012 yılında Şirket, bilançosunda 26.675 TL tutarındaki “ödenecek KDV ve BSMV’’ tutarlarını kısa 

vadeli diğer borçların içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu tutarları “Diğer Kısa 
Vadeli Yükümlülükler’’ altında sınıflamıştır. 

 
• 2012 yılında Şirket, gelir tablosunda 66.196 TL tutarındaki “diğer faaliyet giderlerini’’ diğer faaliyet 

giderleri içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu tutarları “Esas Faaliyetlerden Diğer 
Giderler’’ altında sınıflamıştır. 

 
• 2012 yılında Şirket, gelir tablosunda 9.438 TL tutarındaki “kur farkı giderlerini’’ finansal giderler 

içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu tutarları “Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler’’ 
altında sınıflamıştır. 

 
• 2012 yılında Şirket, gelir tablosunda 610.277 TL tutarındaki “kur farkı, menkul kıymet ve mevduat 

faiz gelirlerini’’ finansal gelirler içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu tutarları “Esas 
Faaliyetlerden Diğer Gelirler’’ altında sınıflamıştır. 
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2.       FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.1     Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 
2.1.4 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi (devamı) 

 
• 2012 yılında Şirket, gelir tablosunda 1.825 TL tutarındaki “temettü gelirlerini’’ finansal gelirler 

içerisinde sunmuştur. Cari yılda, Şirket yönetimi, bu tutarları “Yatırım Faaliyetlerden Gelirler’’ 
altında sınıflamıştır. 

 
2.2     Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

 
  Şirket’in cari yılda muhasebe politikalarında meydana değişiklikler Not 2.5’te sunulmuştur. 
 
2.3     Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

 
  Şirket’in cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikli ği olmamıştır. 
 

2.4     Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları 
 
a) Şirket tarafından uygulanan yeni ve revize edilmiş standartlar  

 

TMS 19’a yapılan değişiklikler tanımlanmış fayda planları ve işten çıkarma tazminatının muhasebesini 
değiştirmektedir. En önemli değişiklik tanımlanmış fayda yükümlülükleri ve plan varlıkların 
muhasebeleştirilmesi ile ilgilidir. Değişiklikler, tanımlanmış fayda yükümlülüklerinde ve plan 
varlıkların gerçeğe uygun değerlerindeki değişim olduğunda bu değişikliklerin kayıtlara alınmasını 
gerektirmekte ve böylece TMS 19’un önceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yöntemi’ni ortadan 
kaldırmakta ve geçmiş hizmet maliyetlerinin kayıtlara alınmasını hızlandırmaktadır. Değişiklikler, 
bilançolarda gösterilecek net emeklilik varlığı veya yükümlülüğünün plan açığı ya da fazlasının tam 
değerini yansıtabilmesi için, tüm aktüeryal kayıp ve kazançların anında diğer kapsamlı gelir olarak 
muhasebeleştirilmesini gerektirmektedir. TMS 19’a yapılan değişiklikler geriye dönük olarak 
uygulanmalıdır. Şirket yönetimi muhasebe politikası değişikli ğinin önceki dönem finansal tablolarına 
olan etkisini değerlendirmiş ve hesaplanan vergi sonrası etkilerin önemlilik sınırının altında kalması 
nedeniyle geçmiş dönem finansal tablolarının yeniden düzenlenmemesine karar vermiştir. 

b) 2013 yılından itibaren geçerli olup, Şirket’in finansal tablolarını etkilemeyen standartlar, mevcut 
standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 

 
TMS 1 (Değişiklikler)   Diğer Kapsamlı Gelir Kalemlerinin Sunumu  
TMS 1 (Değişiklikler)    Finansal Tabloların Sunumu  
TFRS 10    Konsolide Finansal Tablolar  
TFRS 11    Müşterek Anlaşmalar  
TFRS 12    Diğer İşletmelerdeki Paylara İlişkin Açıklamalar  
TFRS 13    Gerçeğe Uygun Değer Ölçümleri  
TFRS 7 (Değişiklikler)   Finansal Araçlar: Sunum – Finansal Varlık ve  

Finansal Borçları Netleştirilmesi  
TFRS 10, TFRS 11   Konsolide Finansal Tablolar, Müşterek Anlaşmalar ve  
ve TFRS 12 (Değişiklikler)  Diğer İşletmelerdeki Paylara İlişkin Açıklamalar: Geçiş Kuralları  
TMS 27 (2011)    Bireysel Finansal Tablolar  
TMS 28 (2011)    İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar  
TFRS’lere Yapılan   TMS 1’e Yapılan Değişiklikler Dışındaki Yıllık İyileştirmeler  
Değişiklikler (TMS 16   2009/2011 Dönemi 
TMS 32, TMS 34)  
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2.       FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4     Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 
c)  Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulaması benimsenmemiş standartlar ile 

mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 
 

Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki 
değişiklik ve yorumları henüz uygulamamıştır:  

 
TFRS 9 Finansal Araçlar2 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) TFRS 9 ve Geçiş Açıklamaları için Zorunlu Yürürlük 

Tarihi2 
TMS 32 (Değişiklikler) Finansal Varlık ve Finansal Borçların Netleştirilmesi1 

  
1 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasında başlayan mali dönemlerden itibaren geçerlidir. 
2 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasında başlayan mali dönemlerden itibaren geçerlidir. 

 
 2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti  

 
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren döneme ilişkin ara dönem özet  finansal tablolar, TFRS’nin ara dönem 
finansal tabloların hazırlanmasına yönelik TMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıştır. Ayrıca, 30 
Haziran 2013 tarihi itibarıyla ara dönem özet finansal tablolar, aşağıda açıklanan muhasebe politikası hariç 
olmak üzere, 31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanması sırasında 
uygulanan muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle 
hazırlanmıştır. Dolayısıyla, bu ara dönem özet finansal tablolar 31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yıla ait 
finansal tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir. 
 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
 
Kıdem Tazminatları 
 
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya 
işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Güncellenmiş olan TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
Standardı  (“TMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda planları 
olarak nitelendirilir. Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalışanların 
emeklilikleri dolayısıyla ileride doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre 
hesaplanmış ve finansal tablolara yansıtılmıştır. TMS 19’a yapılan değişiklikler tanımlanmış fayda 
planları ve işten çıkarma tazminatının muhasebesini değiştirmektedir. Değişiklikler, bilançolarda 
gösterilecek net emeklilik varlığı veya yükümlülüğünün plan açığı ya da fazlasının tam değerini 
yansıtabilmesi için, tüm aktüeryal kayıp ve kazançların anında diğer kapsamlı gelir olarak 
muhasebeleştirilmesini gerektirmektedir. TMS 19’a yapılan değişiklikler geriye dönük olarak 
uygulanmalıdır. Bu sebeple Şirket yönetimi muhasebe politikası değişikli ğinin önceki dönem finansal 
tablolarına olan etkisini değerlendirmiş ve hesaplanan vergi sonrası etkilerin önemlilik sınırının altında 
kalması nedeniyle geçmiş dönem finansal tablolarının yeniden düzenlenmemesine karar vermiştir. 
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3.       NAKİT VE NAK İT BENZERLER İ 
 

 30 Eylül 
 2013  

31 Aralık 
 2012 

Kasa 947  2.226 
Bankadaki nakit       19.287.815    4.682.021 
    Vadesiz mevduat         1.400.844  4.682.021 
    Vadesi üç aydan kısa olan vadeli mevduat        17.886.971  - 
       19.288.762  4.684.247 

 
30 Eylül 2013 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduat bir gün vadeli oup faiz oranı %5’tir. 31 
Aralık 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadır. 

  
Şirket’in 30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle nakit akım tablolarında nakit ve nakit 
benzeri değerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkukları düşülerek gösterilmektedir: 

 

30 Eylül  31 Aralık  
2013  2012 

Nakit ve nakit benzerleri 19.288.762  4.684.247 
Faiz tahakkukları -  - 

Nakit akım tablosundaki nakit ve 
nakit benzerleri 19.288.762  4.684.247 
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4. FİNANSAL YATIRIMLAR 
  

 
30 Eylül 

2013  
31 Aralık 

2012 
   
Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal 
varlıklar 7.511.186 

 
6.393.849 

Satılmaya hazır finansal varlıklar -  26.129 
 7.511.186  6.419.978 

 
 

 
 

30 Eylül 2013 
 
Alım – satım amaçlı finansal varlıklar 

 
Maliyet 

  
Makul Değeri 

  
Kayıtlı Değeri 

      
Devlet iç borçlanma senetleri (*) 7.589.774  7.511.186  7.511.186 
 7.589.774  7.511.186  7.511.186 

 
 31 Aralık 2012 

 
Alım – satım amaçlı finansal varlıklar 

 
Maliyet 

  
Makul Değeri 

  
Kayıtlı Değeri 

      
Devlet iç borçlanma senetleri  6.103.825  6.393.849  6.393.849 
 6.103.825  6.393.849  6.393.849 

 
30 Eylül 2013 tarihi itibariyle alım satım amaçlı finansal varlıklar nominal değeri 7.600.000 TL olan 
Mart 2014 ve Nisan 2014 vadeli devlet tahvillerinden oluşmakta olup nominal değeri 2.600.000 TL 
olan kısmı İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. ve Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası A.Ş. 
nezdinde sermaye blokajı, hisse senedi ve borçlanma araçları piyasası teminatı olarak tutulmaktadır.  
(31 Aralık 2012 tarihi itibariyle alım satım amaçlı finansal varlıklar nominal değeri 6.5000.000 TL 
olan Mart 2013 ve Mayıs 2013 vadeli devlet tahvillerinden oluşmakta olup nominal değeri 5.200.000 
TL olan kısmı IMKB Takas ve Saklama bankası A.Ş. ve TCMB nezdinde sermaye blokajı, hisse 
senedi ve borçlanma araçları piyasası teminatı olarak tutulmaktadır.)  

 
              Satılmaya hazır finansal varlıklar: 

 

 

Ortaklık 
Payı 
(%) 

 
30 Eylül 

2013 

Ortaklık 
Payı 
(%) 

 
31 Aralık 

2012 
     
İMKB Takas ve  
Saklama Bankası A.Ş. (*)  - - 0,009 26.129 
  -  26.129 

 
30 Eylül 2013 tarihi itibariyle bulunmamaktadır (31 Aralık 2012: 26.129). 
 
(*)  Şirket’in satılmaya hazır finansal varlıklarında sınıflandırdığı İMKB Takas ve Saklama Bankası 
A.Ş. hisselerindeki 26.129 TL tutarındaki yatırımları, hisse senetlerinin borsada işlem görmemesi ve 
gerçeğe uygun değerinin güvenilir biçimde ölçülememesi sebebiyle maliyet değeri ile gösterilmiştir. 
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5.    TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
       

 
Kısa vadeli ticari alacaklar:  

30 Eylül 
 2013  

31 Aralık 
 2012 

   
İlişkili taraflardan ticari alacaklar (*) 1.235.317  279.868 
Diğer ticari alacaklar 115.063      - 
 1.350.380  279.868 

          
           (*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portföy yönetim komisyonu ve masraf yansıtma 

alacaklarından oluşmaktadır. 
 

 
Kısa vadeli ticari borçlar:  

30 Eylül 
 2013  

31 Aralık 
 2012 

   
Satıcılar 15.082  199.493
 15.082  199.493

 

 
 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle kısa vadeli ticari borçlar büyük ölçüde Şirket’in faaliyet giderleri 

sebebiyle satıcılara olan borçlarını ihtiva etmektedir.  (31 Aralık 2012: Kısa vadeli ticari borçlar büyük 
ölçüde Şirket’in faaliyet giderleri sebebiyle satıcılara olan borçlarını ihtiva etmektedir.) Şirket’in 
sermaye piyasası faaliyetlerine ilişkin ticari borçları bulunmamaktadır. 

 
6. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların maliyet bedeli 5.253.085 TL (30 Eylül 2012: 

5.264,779 TL) olup elden çıkarılan maddi duran varlık yoktur (30 Eylül 2012: Yoktur). 30 Eylül 2013 
tarihi itibariyle maddi duran varlıkların defter değeri 3.125.842 TL (30 Eylül 2012: 4.244.323 TL) 
’dir. 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların cari dönem amortisman gideri 849.136 TL 
(30 Eylül 2012: 814.051 TL)’dir. 
 

 
7. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıkların maliyet bedeli 639.636 TL (30 Eylül 

2012: 623.011 TL) olup elden çıkarılan maddi duran varlık yoktur (30 Eylül 2012: Yoktur). 30 Eylül 
2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıkların defter değeri 212.157 TL (30 Eylül 2012: 
211.637 )’dir. 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıkların cari dönem amortisman 
gideri 10.253 TL (30 Eylül 2012: 6.124 TL)’dir. 
 

8. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER İ (ERTELENM İŞ VARLIK VE 
YÜKÜMLÜLÜKLER İ DAHİL)  

 
 Şirket’in 1 Ocak – 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle oluşan Kurumlar Geçici Vergisi matrahı geçmiş yıl 

zararlarına mahsup edildiğinden ilgili dönem kurumlar vergisi yükümlülüğü bulunmamaktadır. (1 Ocak 
2012 -  31 Aralık 2012 tarihi itibariyle dönem karı üzerinden hesaplanan kurumlar vergisi yükümlülüğü 
bulunmamaktadır.) 

 

Gelir tablosundaki vergi gideri: 
1 Ocak 2013- 
30 Eylül 2013   

1 Ocak 2012- 
30 Eylül 2012  

Cari kurumlar vergisi karşılığı -  - 
Ertelenmiş vergi (geliri)/gideri 1.168.807  164.925 
 1.168.807  164.925 
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Kurumlar Vergisi 
 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına 
ili şkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın 
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna 
kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği 
takdirde kullanılan yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 
 

          2013 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2012: %20). 
 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 
yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum 
kazançları üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir. (2011: %20). Zararlar gelecek 
yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan 
zararlar geriye dönük olarak önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri 
arasında vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz 
olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 
 
Gelir Vergisi Stopajı 

 
Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 
kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki 
şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması 
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında tüm şirketlerde 
%10 olarak uygulanmıştır. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar 
Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir 
vergisi stopajına tabi değildir. 
 
Ertelenmiş Vergi 

 
Şirket vergiye esas yasal finansal tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifini 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
tutarları ile UFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup aşağıda açıklanmaktadır.  

         
Ertelenmiş vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir. (2012 : %20).  
Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin detayı aşağıda sunulmuştur: 

Ertelenmiş vergi varlığı/(yükümlülüğü): 

 
30 Eylül 

2013   

 
31 Aralık 

2012  
    

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ekonomik  
ömür farkları (99.025)  (106.969) 
Personel ikramiye karşılığı 20.686  - 
Kıdem tazminatı karşılığı 5.649  5.510 
Gider tahakkukları 4.233  4.232 
Devreden mali zararlar 1.140.037  2.106.224 



MORGAN STANLEY MENKUL DE ĞERLER A.Ş.      
 
30 EYLÜL 2013 TARİHİNDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEMİNE AİT  
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
 

14 
 

Ertelenmiş vergi varlığı/(yükümlülüğü) (net) 1.071.580  2.008.997 
Ertelenmiş vergi varlığı için ayrılan karşılık -  2.106.224 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü (net) 1.071.580  (97.227) 

 

Bilanço tarihi itibariyle Şirket’in 5.700.187 TL tutarında (31 Aralık 2012: 10.531.118 TL) gelecekte 
oluşabilecek mali karlardan mahsup edebileceği devreden mali zararı vardır. Önceki yıllarda bu zararlar 
üzerinden hesaplanan ertelenmiş vergi varlığından takip eden 5 yıl içinde faydalanılabileceğine ilişkin 
belirsizlik bulunması sebebiyle ilgili ertelenmiş vergi varlığının tamamı için karşılık ayrılmıştır. Cari 
dönemde ise Şirket’in vergi matrahı yaratarak mali zararları kullanmaya başlaması ve kalan mali 
zararların tamamını kullanabileceğine kanaat getirilmesi sebebiyle söz konusu karşılık iptal edilmiştir. 
Vergi zararlarının kalan vadeleri aşağıdaki gibidir:  
 

Kalan vadeler: 
30 Eylül 

2013  
31 Aralık 

2012  
2014 292.306  5.123.237 
2016 1.891.826  1.891.826 
2017 3.516.055  3.516.055 
 5.700.187  10.531.118 
  
 
Ertelenmiş vergi varlığı/(yükümlülüğü) hareketi: 

1 Ocak 2013- 
30 Eylül 2013  

1 Ocak 2012- 
31 Aralık 2012   

1 Ocak açılış bakiyesi (97.227)  (107.273) 
Gelir tablosunda muhasebeleştirilen ertelenmiş  
vergi geliri/(gideri) 1.168.807 

 
164.925 

Kapanış bakiyesi 1.071.580                57.652 
 

Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aşağıdaki gibidir:  
 

30 Eylül 2013   30 Eylül 2012 
Vergi karşılığının mutabakatı:    
Vergi öncesi kar / (zarar) 4.641.023  (3.383.873) 
Hesaplanan vergi: %20 (928.205) 676.775 
   
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (18.119) - 
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen  
giderlerin etkisi  8.907 114.201 
Ertelenmiş vergi varlığı için ayrılan karşılık - (626.051) 
Ertenmiş vergi varlığı için ayrılan karşılığın iptali 1.140.037 - 
Vergiden mahsup edilen geçmiş yıl zararları 966.187  
Vergi geliri/(gideri) 1.168.807 164.925 

 
9. ÇALI ŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 

Kısa vadeli karşılıklar 30 Eylül 2013   31 Aralık 2012 
Personel prim karşılığı 102.098  317.163 
 102.098  317.163 

 
Uzun vadeli karşılıklar  30 Eylül 2013   31 Aralık 2012 
    

Kıdem tazminatı karşılığı 28.244  27.550 
 28.244  27.550 
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10. ÖZKAYNAKLAR  

Ödenmiş Sermaye  
 

30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

 
Ortaklar 

  
(%) 

30 Eylül 
2013 

  
(%) 

31 Aralık 
2012 

       
Morgan Stanley International Holdings Inc  100 34.371.433  99,99 21.999.824 
MSL Incorporated  - -  <1 44 
MS Financing Inc  - -  <1 44 
MS 10020 Inc  - -  <1 44 
Morgan Stanley Internaional  Incorporated  - -  <1 44 
Sermaye  100,00 34.371.433  100,00 22.000.000 
       

 Şirket’in sermayesi cari dönem içinde 12.000.000 TL’si nakit, 87.372 TL’si özel yedeklerden ve 
284.061 TL’si olağanüstü yedeklerden karşılanmak üzere toplam 12.371.433 TL artırılarak 34.371.433 
TL’ye çıkartılmıştır. Dönem içerisinde şirketin azınlık payları Morgan Stanley International Holdings 
Inc’e devredilerek tek ortaklı yapıya geçilmiştir. 

 
 Şirket’in tescil edilmiş sermayesi beheri 1 Kr değerinde 3.437.143.347 adet hisseden oluşmaktadır 

 Kardan Ayrılan Kısıtlanmı ş Yedekler 
 

 30 Eylül2013  31 Aralık 
 2012 

    
Yasal yedekler 149.515  149.515 
 149.515  149.515 

 

 Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden 
oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiş) 
ödenmiş sermayenin %20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır.  
İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü 
dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır. 

  
  Geçmiş Yıllar Kar/(Zararları) 

 
 30 Eylül  

2013 
 31 Aralık 

 2012 
    

Geçmiş yıl karları/ (zararları) (10.726.042)  (7.112.944) 
Olağanüstü yedekler 3.543.795  3.827.857 
Özel yedekler -  87.372 
 (7.182.247)   (3.197.715)  

 
 

      Şirket’in cari dönem içinde gerçekleştirdiği sermaye artırımı kapsamında özel yedeklerden 87.372 TL ve  

      olağanüstü yedeklerden 284.061 TL sermayeye transfer edilmi ştir. 
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11. BİLANÇO TAR İHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Borsa İstanbul A.Ş.'nin 18 Temmuz 2013 tarih ve BİAŞ -16-GDD-129-929-9021 numaralı yazısı ile 
6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 138'inci maddesinin altıncı fıkrasının (a) bendinde yer alan 
"Esas sözleşmenin tescil ve ilanını müteakip sermayenin yüzde dördü İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsasının mevcut üyelerine, binde üçü İstanbul Altın Borsası'nın mevcut üyelerine eşit ve bedelsiz 
olarak devredilir." hükmü çerçevesinde, Borsa İstanbul A.Ş. Yönetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 
tarihli ve 2013/17 sayılı toplantısında, Borsa İstanbul A.Ş. (C) grubu ortaklık paylarından 15.971.064 
adet payın Şirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar verildiği belirtilmiştir. 30 eylül 2013 tarihi 
itibariyle bahsi geçen Borsa İstanbul A.Ş. hisseleri Merkezi Kayıt Kuruluşunda bulunan şirket 
hesabımıza henüz yansımamıştır, ileriki dönemlerde bu işlemin tamamlanması beklenmektedir. 

 


