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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

CARI DONEM | ONCEKi DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gecmemi g Gecmis
30.09.2013 31.12.2012

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 28.869.623 11.796.716
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 19.288.762 4.684.247
Finansal Yatirimlar 4 7.511.186 6.393.849
Ticari Alacaklar 5 1.350.380 279.868
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.235.317 279.868
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 115.063 -
Pesin Odenmis Giderler 640.112 433.228
Diger D6nen Varliklar 79.183 5.524
Duran Varliklar 4,685,078 4,545,381
Finansal Yatirimlar - 26.129
Diger Alacaklar 275.499 275.499
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 275.499 275.499
Maddi Duran Varliklar 6 3.125.842 3.974.977
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 212.157 222.410
Ertelenmis Vergi Varligi 8 1.071.580 -
Diger Duran Varliklar - 46.366
TOPLAM VARLIKLAR 33.554.701 16.342.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba pargasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARHI ITIBARIYLA BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

CARi DONEM | ONCEKIi DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gecmemi g Gecmis
30.09.2013 31.12.2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimlalikler 377.926 878.619
Ticari Borglar 5 15.082 199.493
-iligkili Taraflara Ticari Borglar - -
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.082 199.493
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 56.058 100.305
DIGER BORCLAR 40.679 226.928
-lligkili Taraflara Diger Borclar 40.679 226.928
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - -
Kisa Vadeli Karsiliklar . 9 102.098 317.163
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa
Vadeli Karsihklar 102.098 317.163
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 164.009 37.730
Uzun Vadeli Yukumlulikler 28.244 124.777
Uzun Vadeli Karsiliklar . 28.244 27.550
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun
Vadeli Karslliklar 28.244 27.550
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 8 - 97.227
OZKAYNAKLAR 33.148.531 15.338.701
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 10 34.371.433 22,000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 149.515 149.515
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 10 (7.182.247) (3.197.715)
Net Donem Kari/Zarar 5.809.830 (3.613.099)
Azinhk Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR 33.554.701 16.342.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybai pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemi g Gecmemi g

Dipnot
Referanslari

01.01.2013 - 30.09.2013

01.01.2012 - 30.09.2012

Satiglar 10.168.391 1.814.178
Satiglarin Maliyetleri (-) - -
BRUT KAR 10.168.391 1.814.178
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (15.515) (233.825)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.093.679) (5.692.718)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) - (182)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 332.850 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (49.266) (136.154)
ESAS FAAL IYET KARI/(ZARARI) 4.342.781 (4.248.701)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 298.242 864.828
SURDURULEN FAAL IYETLER VERGI

ONCESI KARI/(ZARARI) 4.641.023 (3.383.873)
Sdrdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri 8 1.168.807 164.925
- Dénem vergi gideri - -
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 1.168.807 164.925
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM

KARI/(ZARARI) 5.809.830 (3.218.948)
DONEM KARI/(ZARARI) 5.809.830 (3.218.948)
DIGER KAPSAMLI GEL iR/(GIDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/(GIDER) 5.809.830 (3.218.948)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kardan

ayrilmi g Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden gecmi § Odenmi s kisitlanmi g Net D6nem Kar/
Onceki dénem Sermaye yedekler Kari/(Zarar) (Zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle 22.000.000 149.515 (444.894) (2.752.821) 18.951.800
Nakit sermaye artigl - - - - -
Gecmis yil kar/(zararlarina) transfer - - 444.894 (444.894) -
Yedeklere transfer - - - - -
Net donem zarari - - (3.218.948) - (3.218.948)
30 Eylll 2012 tarihi itibariyle 22.000.000 149.515 (3.218.948) (3.197.715) 15.732.852

Kardan

ayrilmi s Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden gecmemi § Odenmi g kisitlanmi g Net Dénem Kar/
Cari dénem Sermaye yedekler Zarari (Zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle 22.000.000 149.515 (3.613.099) (3.197.715) 15.338.701
Nakit sermaye artisl 12.000.000 - - - 12,000000
Sermayeye transfer 371.433 - - (371.433) -
Diger transferler - - 3.613.099 (3.613.099) -
Toplam kapsamli gelir/gider - - 5.809.830 5.809.830
30 Eylil 2013 tarihi itibariyle 34.371.433 149.515 5.809.830 (7.182.247) 33.148.531

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybai parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zarar)

Net donem karini/(zararinglétme faaliyetlerinden elde

edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan dizeligne
Maddi duran varliklar amortisman gideri

Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri

Vadeli mevduat faiz tahakkuklari

Kidem tazminati karli g

Personel prim karli gi

Menkul kiymet faiz gelirleri

Satilmaya hazir finansal varlik sakarlari

Vergi kaili g

Isletme sermayesindeki gigim oncesi faaliyetlerden
sazlanan/(kullanilan nakit akimr)

Isletme sermayesinde gercejda deisimler:

Ticari alacaklardaki dgsim

Diger alacaklar ve varliklardaki gigim

Ticari borclardaki dgisim

Diger borclardaki dgisim

Faaliyetlerden ggdanan/ (kullanilan) nakit

Odenen vergiler

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilankita

YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Finansal varliklardaki disim

Finansal varlik sagindan elde edilen nakit

Menkul kiymetlerden alinan faizler

Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit
Maddi olmayan duran varlk alimlarinda kullanilaakit
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilamgkit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI

Sermaye ihracindan @anan nakit
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERNDEKI NET ARTIS
(AZALI'S)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER

Cari Dénem Cari Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimde! denetimde!
gecmeny) gecmeny)
Dipnot 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
Referanslari 30 Eylal 2013 30 Eylil 2012
5.809.830 (3.218.948)
6 849.135 814.051
7 10.253 6.124
- 2.267
9 694 8.558
9 102.098 785.479
277.933 (442.279)
(1.371) -
8 (1.168.807) (107.273)
5.879.765 (2.152.021)
5 (1.070.512) (364.021)
(211.681) 35.554
5 (184.411) (2.218.622)
(413.376) (35.029)
3.999.785 (4.734.139)
3.999.785 (4.734.139)
(1.998.945) (4.505.248)
27.500 -
576.175 212.206
- (179.234)
- (40.830)
(1.395.270) (4.513.106)
10 12.000.000 -
12.000.000 -
14.604.515 (9.247.245)
3 4.684.247 10.436.197
3 19.288.762 1.188.952

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1.

2.

SIRKET iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Ceerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulrgtur.
Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”") 27 Ek2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066
No’lu izin yazisina istinaden Morgan Stanley Griipketleri tarafindan satin alingive Sirket'in
“Arigil Menkul Degerler AS.” olan ticari (nvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili
Memurlugu'nca tescil edilmek ve 28ubat 2007 tarih ve 6755 no’lu Turkiye Ticaret SiGhazetesi'nde
yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley Menkuldeder AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityls Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levergisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir.Sirket'in tek hissedarlariSirket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC.’dir.

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu vie lggvzuat hikimlerine uygun
olarak, ana stz§enesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindeunmaktir.Sirket'in alim satim
aracllgl, tirev araclarin alim satimina aracilik, portf@neticiligi, repo ve ters repo yetki belgeleri ile
sermaye piyasas! araglarinin kredili alimi,gacgsaty ve 6ding alma ve vermelamleri izin belgesi
bulunmaktadir. Yatirirm dagmanlgl belgesi dondurulmudurumdadir.

Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi talefizerine 9 Ocak 2009 tarihinde gecici olarak
durdurulmy; SPK’'nin 12 Aralik 2011 tarihli izni il§irket faaliyetlerine yeniden kmistir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsaddeim gérmemektedir.
Sirket’in 30 Eylul 2013 tarihi itibariyla 12 persdinbulunmaktadir (31 Aralik 2012: 13).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 30 Ekim 2013 tarihinde yayinlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar destirme yetkisi bulunmaktadir.

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunumadlliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uyqunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK”") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygara&ltutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruluir(tSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu fBaye Piyasasinda Finansal Raporlambigkin
Esaslar Tebfi” (“Tebli g") hiikimlerine uygun olarak hazirlangrolup Teblgin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kwry(*KGK”) tarafindan yururlge konulmuyg
olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Firrdiigaporlama Standartlari ile bunlarakin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindaHaziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulgtur.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengetlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindgenellikle varliklar icin édenen tutarin gegee
uygun dgeri esas alinmaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunumalliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.2 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclaRirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar iganum para birimi olan Tark Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmitir.

2.1.3 Yiuksek Enflasyon D6nemlerinde Finansal TalolDizeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilrdr uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak nisiah tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyoohasebesi uygulamasina son vegtmi Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 Nd'Wiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmatm.

2.1.4 Kasilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli FinansahBblolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek UzereSirket finansal tablolari dnceki
doénemle kagilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finartablolarin sunumu ile uygunluk
sglanmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli goruldginde yeniden siniflandirilir ve dnemili
farkliliklar aciklanir. Cari donemdgirket SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli aciklanan fatma uyum
sglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolarindai siniflamalar yaprstir. Siniflamalarin
niteligi, nedeni ve tutarlarisagida aciklanmtir:

* 2012 yilindaSirket, bilancosunda 433.228 TL tutarindaki §jpe 6denen giderleri” gier donen
varliklar icerisinde sunngtur. Cari yilda,Sirket yonetimi, bu tutarlari “Rén Odenen Giderler”
altinda siniflamstir.

» 2012 yihindaSirket, bilangcosunda 100.305 TL tutarindaki “6derepersonel vergi ve primleri ve
stopajlarini” kisa vadeli ¢gier borglarin igcerisinde sunrmgtur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu
tutarlar “Calganlara Sglanan Faydalardiskin Borclar” altinda siniflamtir.

e 2012 yihind&Sirket, bilangosunda 26.675 TL tutarindaki “6denek&R/ ve BSMV” tutarlarini kisa
vadeli diger borclarin icerisinde sunmgtur. Cari yilda,Sirket yonetimi, bu tutarlan “Qier Kisa
Vadeli Yukumlalukler” altinda siniflangtir.

e 2012 yilindaSirket, gelir tablosunda 66.196 TL tutarindakigeli faaliyet giderlerini” dger faaliyet
giderleri igerisinde sunmgtur. Cari yilda,Sirket yonetimi, bu tutarlarn “Esas Faaliyetlerdens&r
Giderler” altinda siniflanstir.

e 2012 yilindaSirket, gelir tablosunda 9.438 TL tutarindaki “kwarki giderlerini” finansal giderler
icerisinde sunmgiur. Cari yilda,Sirket yonetimi, bu tutarlari “Esas Faaliyetlerdeig& Giderler”
altinda siniflamtir.

e 2012 yilindaSirket, gelir tablosunda 610.277 TL tutarindaki “Karki, menkul kiymet ve mevduat
faiz gelirlerini” finansal gelirler icerisinde sumustur. Cari yilda Sirket yonetimi, bu tutarlari “Esas
Faaliyetlerden Dger Gelirler” altinda siniflangtir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

2.1

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunumélliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.4 Kaslilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansad@lolarinin Diizeltimesjdevami)

2.2

2.3

2.4

b)

e 2012 yilindaSirket, gelir tablosunda 1.825 TL tutarindaki “tetidegelirlerini” finansal gelirler
icerisinde sunmgiur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlari “Yatinm FaaliyetlendeGelirler”
altinda siniflamstir.

Muhasebe Politikalarindaki Dgisiklikler

Sirket'in cari yilda muhasebe politikalarinda meydat®isiklikler Not 2.5'te sunulmstur.
Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinitgemli bir dgisikli gi olmamstir.
Yeni ve Revize Edilngi Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmg standartlar

TMS 19'a yapilan désiklikler tanimlanmg fayda planlari vesten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli d#siklik tanimlanmg fayda ydkamlilikleri ve plan varhklarin
muhasebekgiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukamldliklerinde ve plan
varhklarin gercge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un 6nceki versiyaeha izin verilen ‘koridor yéntemi'ni ortadan
kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamebktadir. Degisiklikler,
bilancolarda gosterilecek net emeklilik variveya yukimlulglinin plan ag@ ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi icin, tim aktieryal kayip vaz&nclarin aninda gér kapsamli gelir olarak
muhasebelgiriimesini gerektirmektedir. TMS 19a vyapilan @gklikler geriye donuk olarak
uygulanmalidir.Sirket yonetimi muhasebe politikasi @gkli ginin 6nceki donem finansal tablolarina
olan etkisini dgerlendirmi ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin énemlilinrgnin altinda kalmasi
nedeniyle gecidénem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemedsarar verngtir.

2013 yilindan itibaren gecerli olup,Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Desisiklikler)
TMS 1 (Desisiklikler)
TFRS 10
TFRS 11
TFRS 12
TFRS 13
TFRS 7 (Dgisiklikler)

TFRS 10, TFRS 11

ve TFRS 12 (Dgisiklikler)
TMS 27 (2011)

TMS 28 (2011)
TFRS’lere Yapilan
Degisiklikler (TMS 16
TMS 32, TMS 34)

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

Finansal Tablolarin Sunumu

Konsolide Finansal Tablolar

Miusterek Anlamalar

Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar

Gergese Uygun Dger Olgumleri

Finansal Araclar: Sunum — Finansal Varlik ve

Finansal Borglari Netlgtiriimesi

Konsolide Finansal Tablolar, Mierek Anlamalar ve
Diger Isletmelerdeki Paylardli skin Agiklamalar: Gegi Kurallari
Bireysel Finansal Tablolar

Istiraklerdeki vels Ortaklhiklarindaki Yatirimlar

TMS 1’e Yapilan Dgsiklikler Disindaki Yilliklyilestirmeler
2009/2011 D6nemi
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

24

c)

2.5

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilngi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henuz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmenyi standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yurirlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlaridritgn asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamasgtur:

TFRS 9 Finansal Araclaf

TFRS 9 ve TFRS 7 (Fssiklikler) TFRS 9 ve GegiAgiklamalari i¢cin Zorunlu Ydarurlik
Tarihi?

TMS 32 (Deisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Negt@ilmesi*

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingkapan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasing&jpan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren dénermdriliara donem 6zet finansal tablolar, TFRS'nindtieem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS & ndardina uygun olarak hazirlagtm Ayrica, 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla ara donem 6zet fiertablolar, gagida acgiklanan muhasebe politikasi harig
olmak Uzere, 31 Arallk 2012 tarihinde sona erem Wit finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalaryla tutarll olan \amébe politikalarinin  uygulanmasi suretiyle
hazirlanmgtir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tasl@1 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte dgerlendirilmelidir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emekhidya
isten cikariima durumunda 6denmektedir. Guncellgnoian TMS 19 Cafanlara Sglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdetterdeler tanimlanmiemeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebgiglen kidem tazminati yukamllfii, tim calganlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dgmasi beklenen yukumlalik tutarlarinin net bugiinkgedine gore
hesaplanmgi ve finansal tablolara yansitilgir. TMS 19'a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda
planlari ve gten cikarma tazminatinin muhasebesingigtgmektedir. Deisiklikler, bilancolarda
gosterilecek net emeklilik vagh veya yukimlalginin plan ag@ ya da fazlasinin tam gerini
yansitabilmesi ic¢in, tim aktieryal kayip ve kazang aninda der kapsamli gelir olarak
muhasebekiriimesini gerektirmektedir. TMS 19'a yapilan ggklikler geriye donidk olarak
uygulanmalidir. Bu sebepkirket yonetimi muhasebe politikasi @gkli ginin dnceki dénem finansal
tablolarina olan etkisini gerlendirmi ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilikranin altinda
kalmasi nedeniyle gecmilonem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemegsarar vernstir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

3. NAKIT VE NAK iT BENZERLER

30 Eylul 31 Aralik

2013 2012

Kasa 947 2.226

Bankadaki nakit 19.287.815 4.682.021
Vadesiz mevduat 1.400.844 4.682.021

Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 17.886.971 -
19.288.762 4.684.247

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle bankalardaki vadedevduat bir giin vadeli oup faiz orani %5'tir. 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduat buluamaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihldtibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri dgerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklanktlztlerek gosteriimektedir:

30 Eylul 31 Aralik
2013 2012
Nakit ve nakit benzerleri 19.288.762 4.684.247
Faiz tahakkuklari - -
Nakit akim tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 19.288.762 4.684.247
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4.

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylal 31 Aralk
2013 2012

Gercage uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varhklar 7.511.186 6.393.849

Satilmaya hazir finansal varliklar - 26.129
7.511.186 6.419.978
30 Eylul 2013
Alim — satim amacl finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri (*) 7.589.774 7.511.186 7.511.186
7.589.774 7.511.186 7.511.186
31 Aralik 2012
Alim — satim amacl finansal varliklar Maliyet Makul Deseri Kayitl Degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 6.103.825 6.393.849 6.393.849
6.103.825 6.393.849 6.393.849

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle alim satim amagidnsal varliklar nominal geri 7.600.000 TL olan
Mart 2014 ve Nisan 2014 vadeli devlet tahvillerinddusmakta olup nominal deri 2.600.000 TL
olan kismIMKB Takas ve Saklama BankasiSA.ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez BankasiSA.
nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borc¢laamaglar piyasasi teminati olarak tutulmaktadir.
(31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alim satim amadimansal varliklar nominal geri 6.5000.000 TL
olan Mart 2013 ve Mayis 2013 vadeli devlet tahvilden olymakta olup nominal deri 5.200.000
TL olan kismi IMKB Takas ve Saklama bankas§Ave TCMB nezdinde sermaye blokaji, hisse
senedi ve bor¢lanma araglar piyasasi teminatakftutulmaktadir.)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik Ortaklik
Payi 30 Eylul Payi 31 Aralik
% 2013 % 2012
IMKB Takas ve
Saklama Bankasi 8. (*) - - 0,009 26.129

- 26.129

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle bulunmamaktadir (Atalik 2012: 26.129).

* Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklarinda iflandirdgi IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. hisselerindeki 26.129 TL tutarindaki yatirimldrisse senetlerinin borsadgem gérmemesi ve
gerceze uygun dgerinin gavenilir bicimde 6l¢clilememesi sebebiyle iyetl deseri ile gosterilmgtir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eylul 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2013 2012
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (*) 1.235.317 279.868
Diger ticari alacaklar 115.063 -
1.350.380 279.868

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc'den dost yonetim komisyonu ve masraf yansitma
alacaklarindan okimaktadir.

30 Eylul 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar: 2013 2012
Saticilar 15.082 199.49:
15.082 199.49:

30 Eylal 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli ticaborglar blyik olcudeSirket’'in faaliyet giderleri
sebebiyle saticilara olan borclarini ihtiva etmékte(31 Aralik 2012: Kisa vadeli ticari borgclaiiyaik
Olcude Sirket'in faaliyet giderleri sebebiyle saticilaraaal borclarini ihtiva etmektedirSirket’in
sermaye piyasasi faaliyetleringkiin ticari bor¢lari bulunmamaktadir.

6. MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2013 tarihi itibariyle maddi duran vathkin maliyet bedeli 5.253.085 TL (30 Eylul 2012:
5.264,779 TL) olup elden cikarilan maddi durantkaybktur (30 Eylul 2012: Yoktur). 30 Eylil 2013
tarihi itibariyle maddi duran varliklarin defter ghi 3.125.842 TL (30 Eylul 2012: 4.244.323 TL)
'dir. 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle maddi durarashklarin cari dénem amortisman gideri 849.136 TL
(30 Eylul 2012: 814.051 TL)'dir.

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan daraarliklarin maliyet bedeli 639.636 TL (30 Eylul
2012: 623.011 TL) olup elden cikarilan maddi dwarlik yoktur (30 Eylul 2012: Yoktur). 30 Eylul
2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliia defter dgeri 212.157 TL (30 Eylul 2012:
211.637 )'dir. 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle madolmayan duran varliklarin cari donem amortisman
gideri 10.253 TL (30 Eylul 2012: 6.124 TL)'dir.

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM IS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER I DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak — 30 Eylul 2013 tarihi itibariylelusan Kurumlar Gecgici Vergisi matrahi gegnyiil
zararlarina mahsup edifginden ilgili ddnem kurumlar vergisi yukumligi bulunmamaktadir. (1 Ocak
2012 - 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle donem kéiaerinden hesaplanan kurumlar vergisi yuokungalu
bulunmamaktadir.)

1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-

Gelir tablosundaki vergi gideri: 30 Eylul 2013 30 Eyli12012
Cari kurumlar vergisi karl g - -
Ertelenms vergi (geliri)/gideri 1.168.807 164.925
1.168.807 164.925
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina
ili skin tahmini vergi yakamlultkleri icin ekli finansaablolarda gerekli kadiklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indiniéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vgati indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) galdikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta

2013 yilinda uygulanan efektif vergi aré0'dir (2012: %20).

Tarkiye'de gecici vergi tGcer aylik donemler itibdd hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yill kurum kazanclarinin gegici vergi dénemleribértiyle vergilendiriimesi samasinda kurum
kazanclari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegqigi @mni %20'dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olyacak vergilendirilebilir kardan gulmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak énceki yillardasalu karlardan diillemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha proseduiri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takigem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgMeairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelekelegistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaij!

Kurumlar vergisine ek olarak, gdilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef nidara ve yabancsirketlerin Turkiye'deki
subelerine daitilanlar hari¢c olmak Gzere kar paylarl Gzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 20@2 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%210 olarak uygulanngtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare@0@10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. gdidmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi g@éddir.

Ertelenmg Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile AR gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile UFRS'ye goOre hazirlanan finansal d¢ddnida farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida agiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %20'dir. (2012 : %20).
Ertelenmg vergi varlik ve yukimlaliuklerinin detaysasida sunulmstur:

30 Eylul 31 Aralik
Ertelenmg vergi varlgl/(yiokimlalisa): 2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omur farklar (99.025) (106.969)
Personel ikramiye karli g 20.686 -
Kidem tazminati karli g 5.649 5.510
Gider tahakkuklari 4.233 4.232
Devreden mali zararlar 1.140.037 2.106.224
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Ertelenmg vergi varlgl/(yukimlaligl) (net) 1.071.580 2.008.997
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagilk - 2.106.224
Ertelenmg vergi yukimlulgu (net) 1.071.580 (97.227)

Bilanco tarihi itibariyleSirket'in 5.700.187 TL tutarinda (31 Aralik 2012:.581.118 TL) gelecekte
olusabilecek mali karlardan mahsup edebifgakevreden mali zarari vardir. Onceki yillarda lawazlar
Uizerinden hesaplanan ertelegmergi varlgindan takip eden 5 yil icinde faydalanilabilgioe iliskin
belirsizlik bulunmasi sebebiyle ilgili ertelengrwergi varlginin tamami icin karhk ayriimistir. Cari
donemde iseSirket’in vergi matrahi yaratarak mali zararlarl lemimaya bglamasi ve kalan mali
zararlarin tamamini kullanabilegire kanaat getirilmesi sebebiyle s6z konusuikériptal edilmistir.
Vergi zararlarinin kalan vadelegagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Kalan vadeler: 2013 2012
2014 292.306 5.123.237
2016 1.891.826 1.891.826
2017 3.516.055 3.516.055
5.700.187 10.531.118
1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
Ertelenmg vergi varlgi/(yikimlalisi) hareketi: 30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak acik bakiyesi (97.227) (107.273)
Gelir tablosunda muhasebgielen ertelenmg
vergi geliri/(gideri) 1.168.807 164.925
Kapans bakiyesi 1.071.580 57.652
Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgadaki gibidir:
30 Eylul 2013 30 Eylul 2012
Vergi kagiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 4.641.023 (3.383.873)
Hesaplanan vergi: %20 (928.205) 676.775
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (18.119) -
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkisi 8.907 114.201
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagilik - (626.051)
Ertenmi vergi varlgl icin ayrilan kagih gin iptali 1.140.037 -
Vergiden mahsup edilen gegmyill zararlari 966.187
Vergi geliri/(gideri) 1.168.807 164.925
9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Kisa vadeli karsiliklar 30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Personel prim karli g 102.098 317.163
102.098 317.163
Uzun vadeli karsiliklar 30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati kagrli g 28.244 27.550
28.244 27.550
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10. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargybdenmi sermaye yapissagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Ortaklar (%) 2013 (%) 2012
Morgan Stanley International Holdings Inc 10B4.371.433 99,99 21.999.824
MSL Incorporated - - <1 44
MS Financing Inc - - <1 44
MS 10020 Inc - - <1 44
Morgan Stanley Internaional Incorporated - - <1 44
Sermaye 100,00 34.371.433 100,00 22.000.000

Sirket'in sermayesi cari donem iginde 12.000.000 siLhakit, 87.372 TL'si 6zel yedeklerden ve
284.061 TL'si olganustlu yedeklerden kalanmak Uzere toplam 12.371.433 TL artirilarak 34.8333
TL'ye cikartiimstir. Donem icerisindgirketin azinlik paylari Morgan Stanley Internatibmoldings
Inc’e devredilerek tek ortakli yapiya geciktii.

Sirket’in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedenrolktadir
Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

30 Eylul2013 31 Aralik

2012

Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilaminci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekkarihi (enflasyona gore endekslenmgmi
0denmg sermayenin %20’sine gene kadar, gecsidénem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilhr.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasabdek ve temettillerden sonra, tim nakdi temetti
dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

30 Eylul 31 Aralik

2013 2012

Gecms yil karlari/ (zararlarr) (10.726.042) (7.112.944)
Olaganustt yedekler 3.543.795 3.827.857
Ozel yedekler - 87.372
(7.182.247 (3.197.715)

Sirket'in cari dénem icinde gercelglirdigi sermaye artirimi kapsaminda 6zel yedeklerden/@7T3. ve
olganustl yedeklerden 284.061 TL sermayeye transfienigtir.

15



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

11. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Borsaistanbul AS.'nin 18 Temmuz 2013 tarih vel8S -16-GDD-129-929-9021 numaral yazisi ile
6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138'incidesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan
"Esas sozlgnenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin yiuzdedd Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin mevcut Uyelerine, binde Ugiianbul Altin Borsasi'nin mevcut Uyeleringt e bedelsiz
olarak devredilir." hilkmu cergevesinde, Boistéanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013
tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Boistanbul AS. (C) grubu ortaklik paylarindan 15.971.064
adet payinSirket'’e bedelsiz olarak devredilmesine karar végildelirtiimistir. 30 eylul 2013 tarihi
itibariyle bahsi gecen Borsastanbul AS. hisseleri Merkezi Kayit Kurulunda bulunansirket
hesabimiza heniiz yansimamm ileriki ddnemlerde busiemin tamamlanmasi beklenmektedir.
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