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Ara Donem Finansal Bilgilere iliskin Simirli Denetim Raporu

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”)’ nin ekte yer alan 30 Haziran 2014 tarihli 6zet
finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir tablosu,
Ozet 6zkaynak degisim tablosu, 6zet nakit akislar1 tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Sirket, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak

hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz yaptigimiz sinirh
denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirly denetimin kapsami

Yaptigimiz simirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin smirlt denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, Sirket’in tiim énemli yonleriyle, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standarti’na uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli denetimi ve
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait finansal tablolarimin siirli denetimi baska
bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Mart 2014
tarihli tam kapsamli denetim raporunda ve 12 Agustos 2013 tarihli sinirli bagimsiz denetim raporunda sirasiyla
olumlu goriis ve sonug bildirmistir.

Istanbul, 12 Agustos 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Alper Giliveng, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot

VARLIKLAR referanslart 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Dénen varhklar 34.537.361 30.521.540
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.768.235 4.656.037
Finansal yatirimlar 4 28.302.570 25.158.575
Ticari alacaklar 5 1.354.635 203.194
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 18 1.280.977 163.249
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 73.658 39.945
Pesin 6denmis giderler 40.735 434.452
Diger donen varliklar 71.186 69.282
Duran varhklar 3.270.159 4.407.337
Finansal yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 295.629 281.650
Maddi duran varliklar 7 2.736.294 3.092.271
Maddi olmayan duran varliklar 8 3.576 12.209
Ertelenmis vergi varligi 17 74.949 861.496
TOPLAM VARLIKLAR 37.807.520 34.928.877

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
referanslar 2014 2013
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 739.373 971.799
Ticari borglar 5 16.987 76.892
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 10 77.693 114.727
Diger borglar 6 332.402 251.792
- lligkili taraflara diger bor¢lar 18 332.402 251.792
Kisa vadeli karsiliklar 219.159 143.924
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 10 219.159 143.924
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 93.132 384.464
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 14.165 31.666
Uzun vadeli karsiliklar 14.165 31.666
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 14.165 31.666
OZKAYNAKLAR 37.053.982 33.925.412
Odenmis sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 149.515 149.515
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar
- Diger kazang/(kayiplar) 2.769 2.769
Gecgmis yillar zararlari 12 (598.305) (7.182.247)
Net donem kari/(zarari) 3.128.570 6.583.942
TOPLAM KAYNAKLAR 37.807.520 34.928.877

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmenmis gecmis gecmemis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

referanslart 2014 2014 2013 2013

Satiglar 13 7.843.220 3.450.048 7.440.914 3.838.431

BRUT KAR 7.843.220 3.450.048 7.440.914 3.838.431

Genel yonetim giderleri 14-15 (5.327.373) (2.273.622) (4.028.697) (1.911.675)

Pazarlama giderleri 14-15 (38.809) (13.983) (10.944) (6.972)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 511.041 316.121 171.447 99.652

Esas faaliyetlerden diger giderler (57.472) (54.113) (44.357) (41.219)

ESAS FAALIYET KARI 2.930.607 1.424.451 3.528.363 1.978.217

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 984.510 592.333 120.613 34.339
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 3.915.117 2.016.784 3.648.976 2.012.556

Siirdiiriilen faaliyetler vergi

(gideri) / gelir (786.547) (341.917) 1.366.991 1.361.224

- Donem vergi geliri/(gideri) 17 - - - -

- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 17 (786.547) (341.917) 1.366.991 1.361.224
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 3.128.570 1.674.867 5.015.967 3.373.780

DONEM KARI 3.128.570 1.674.867 5.015.967 3.373.780

DiIGER KAPSAMLI GELIR - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.128.570 1.674.867 5.015.967 3.373.780

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis karlar

Kardan Kar veya zararda yeniden
) ayrilan simiflandirilmayacak
I}aglmsu incelemeden gecmis Dipnot Odenmis kisitlanmis  birikmis diger kapsamh gelir Net donem Gecmis yillar .
Onceki déonem referanslari sermaye yedekler veya giderler kary/(zarar) zararlar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla 22.000.000 149.515 - (3.613.099) (3.197.715) 15.338.701
Nakit sermaye artis1 12.000.000 - - - - 12.000.000
Sermayeye transfer 371.433 - - - (371.433) -
Diger transferler - - - 3.613.099 (3.613.099) -
Toplam kapsamli gelir - - - 5.015.967 - 5.015.967
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 - 5.015.967 (7.182.247) 32.354.668
Birikmis karlar

Kardan Kar veya zararda yeniden

ayrilan smiflandirllmayacak
Bagimsiz incelemeden ge¢mis Dipnot Odenmis kisitlanmis  birikmis diger kapsamh gelir Net donem Gecmis yillar
Onceki donem referanslari sermaye yedekler veya giderler kary/(zarary) zararlar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 33.925.412
Toplam kapsamli gelir - - - 3.128.570 - 3.128.570
Diger transferler - - - (6.583.942) 6.583.942 -
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 2.769 3.128.570 (598.305) 37.053.982

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Isletme faaliyetlerinden nakit akislart
Net donem kar 3.128.570 5.015.967
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 481.237 523.345
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 8 8.633 6.797
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 3 (532) (5.438)
Kidem tazminat: karsilig1 17.501 463
Personel prim karsilig1 75.235 65.409
Menkul kiymet faiz gelirleri 16 (984.510) (120.613)
Satilmaya hazir finansal varlik satis karlart 4 - (1.371)
Vergi karsilig1 17 786.547 (1.366.991)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
saglanan nakit 3.512.681 4.117.568
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim (1.148.741) (1.258.579)
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim 378.389 426.803
Ticari borglardaki degisim (62.605) (139.721)
Diger borglardaki degisim (282.758) (314.298)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 2.396.966 2.831.773
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki degisim (3.066.201) 1.965.155
Finansal varlik satisindan elde edilen nakit - 27.500
Menkul kiymetlerden alinan faizler 906.716 396.175
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (125.260) -
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 8 - -
Yatirim faaliyetlerinden (kullanilan) / elde edilen nakit (2.284.745) 2.388.830
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Sermaye ihracindan saglanan nakit - 12.000.000
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit - 12.000.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 112.221 17.220.603
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4.655.482 4.684.247
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 4.767.703 21.904.850

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066
No’lu izin yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmis ve Sirket’in “Arigil
Menkul Degerler A.S.” olan ticari iinvan1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca
tescil edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 no’lu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmak
suretiyle “Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 1. Levent Sisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %100’liik pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC. dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in alim satim
aracilif, tiirev araglarin alim satimina aracilik, portfoy yoneticiligi, repo ve ters repo yetki belgeleri ile
sermaye piyasasi araglariin kredili alimi, agiga satis ve ddiing alma ve verme islemleri izin belgesi
bulunmaktadir. Yatirim danigmanlig1 belgesi dondurulmus durumdadir.

Sirket’in sermaye piyasas: faaliyetleri kendi talebi iizerine 9 Ocak 2009 tarihinde gecici olarak
durdurulmus; SPK’nin 12 Aralik 2011 tarihli izni ile Sirket faaliyetlerine yeniden baglamistir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem gormemektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla 11 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 12).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Agustos 2014 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Iligikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla ara donem Ozet finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

SPK’nin (II-14.1) sayili tebligi uyarinca igletmeler, ara donem finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe
Standard1 34 Ara Donem Finansal Raporlama (“TMS 34”) standardina uygun olarak tam set veya 6zet
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmis, s0z konusu 6zet finansal tablolarini bu standarda uygun olarak hazirlamistir.

Ara donem 0Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ve ayni tarihte
sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.

Ara donem o0zet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile birlikte
dikkate alinmalidir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi TL olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak
gosterilmistir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlart kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklar1 donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Muhasebe tahminleri

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarina bagh
yiikiimliliigiinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlart kullanilmasimi gerekli kilar. Kidem
tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. Ilisikteki finansal
tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihleri itibariyla, kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Net iskonto orani %3.,58 %3,58
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 289,81 %389,81

Karsilastirmah bilgiler

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Aralik 2013
ve 30 Haziran 2013 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Kasa 2.619 1.415
Bankadaki nakit 4.765.616 4.654.622
- Vadesiz mevduat 1.819.418 656.644
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2.946.198 3.997.978
4.768.235 4.656.037

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat 2.946.198 TL bir giin vadeli olup, faiz
orani %6,50°dir (31 Aralik 2013: 3.997.978 TL ii¢ giin vadeli olup, faiz oran1 % 5,00’dir).

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar diisiilerek

gosterilmektedir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Nakit ve nakit benzerleri 4.768.235 21.910.288
Faiz tahakkuklari (532) (5.438)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 4.767.703 21.904.850

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farka gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2014

Gercege uygun
Alim — satim amach finansal varhklar Maliyet degeri  Kayith degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 24.913.527 28.302.570 28.302.570
24.913.527 28.302.570 28.302.570

31 Aralik 2013

Gercege uygun
Allm — satim amach finansal varhklar Maliyet degeri  Kayith degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 24.913.527 25.158.575 25.158.575
24.913.527 25.158.575 25.158.575




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla alim satim amaglh finansal varliklar nominal degeri 27.800.000 TL olan
Eyliil 2014 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 8.600.000 TL olan kismi istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. nezdinde
sermaye blokaj1 ve hisse senedi ve bor¢glanma araglari piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralik
2013 tarihi itibariyla alim satim amacl finansal varliklar nominal degeri 24.600.000 TL olan Mart 2014
ve Nisan 2014 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 2.600.000 TL olan kism
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borglanma araglar
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortakhk pay1 30 Haziran  Ortakhk pay:

(%) 2014 (%) 31 Arahk 2013
Borsa Istanbul A.S. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.711 159.711

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir portfdytinde siniflandirilan
159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C) grubu ortaklik paylari Sirket’e Borsa Istanbul A.S.
tarafindan bedelsiz verilmistir.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
[liskili taraflardan ticari alacaklar'” 1.280.977 163.249
Diger ticari alacaklar 73.658 39.945

1.354.635 203.194

) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfoy yonetim komisyonu alacaklarindan olugsmaktadir.

Kisa vadeli ticari borg¢ 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Saticilar 16.897 76.892
16.897 76.892

Kisa vadeli ticari borglar, biiyiik dlclide Sirket’in faaliyet giderleri sebebiyle saticilara olan borglarmi
ihtiva etmektedir. Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin ticari borg¢lar1 bulunmamaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi
(VOB) islem teminatlar” 239.983 229.482
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 3.978 500
295.629 281.650
® VOB islemleri ile ilgili degerlenmis ve nemalandirilmis teminat tutarini ifade etmektedir.
Kisa vadeli diger bor¢lar 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Ortaklara borglar 332.402 251.792
332.402 251.792

7.  MADDI DURAN VARLIKLAR

Donem igerisinde Sirket tarafindan 125,260 TL’lik duran varlik alim1 gerceklestirilmis olup, amortisman
gideri 481.237 TL tutarinda gerceklesmistir (30 Haziran 2013 doneminde, Sirket tarafindan duran varlik
alimi gergeklestirilmemis olup, amortisman gideri 523.345 TL tutarinda ger¢eklesmistir).

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Donem igerisinde Sirket tarafindan maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirilmemis olup,
amortisman gideri 8.633 TL tutarinda gergeklesmistir (30 Haziran 2013 doneminde, Sirket tarafindan
maddi olmayan duran varlik alimi gerceklestirilmemis olup, amortisman gideri 6.797 TL tutarinda
gerceklesmistir).

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay: verilmis olan teminatlar devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olugsmakta olup senetlerin nominal
tutarlarini gostermektedir (Not 4).

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

BiST Pay Piyasasi Teminat: 1.000 1.000
BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Teminatt 8.000.000 2.000.000
SPK Sermaye Blokaj1 599.000 599.000
8.600.000 2.600.000
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11.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 77.693 114.727
77.693 114.727

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Ikramiye karsiliklari 219.159 143.924
219.159 143.924

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
30 Haziran 2014 31 Aralk 2013
Kidem tazminati karsiliklari 14.165 31.666
14.165 31.666

DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Odenecek BSMV 55.082 69.033
Odenecek KDV 38.050 315.431
93.132 384.464
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran
Ortaklar (%) 2014 (%) 31 Arahik 2013
Morgan Stanley International
Holdings Inc 100,00 34.371.433 100,00 34.371.433
100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gegcmis donem ticari karinin yillik %51 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari {izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis yillar kar/(zararlari)

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Gegmis yil karlari/(zararlar1) (4.142.100) (10.726.043)
Olaganiistii yedekler 3.543.796 3.543.796
(598.305) (7.182.247)

Aktiieryal farklar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve kazanglar
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmastir.

2,769 TL tutarindaki aktiieryal kazang, ekteki finansal tablolarda 6zkaynaklar kalemi altindaki “kar veya
zararda yeniden siniflandirilmayacaklar — diger kazang/(kayiplar)” icerisinde gosterilmistir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. SATISLAR
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Hizmet gelirleri:
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 7.843.220 3.450.048 7.440.914 3.838.431
7.843.220 3.450.048 7.440.914 3.838.431
14. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Genel yonetim giderleri 5.327.373 2.273.622 4.028.697 1.911.675
Pazarlama giderleri 38.809 13.983 10.944 6.972
5.366.182 2.287.605 4.039.641 1.918.647
15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Personel {icret ve giderleri 1.722.236 821.147 1.712.554 904.681
Arastirma ve danismanlik gideri 927.457 394.022 58.052 16.746
Vergi ve komisyonlar 876.960 216.543 617.584 196.410
Amortisman ve itfa giderleri 489.870 283.406 530.142 256.921
Kira gideri 368.723 184.362 331.071 172.229
Data hatt1 ve baglant1 giderleri 300.658 134.183 595.832 269.489
BIST ve borsa pay1 giderleri 233.273 125.712 10.944 10.944
Mubhtelif biiro giderleri 128.391 28.733 48.265 24.654
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 106.547 14.583 18.197 17.576
Ulasim ve seyahat giderleri 56.740 22.301 63.111 27.933
Aidat giderleri 14.731 4.759 28.193 11.415
Bakim onarim giderleri 9.722 9.722 8.778 8.778
Diger faaliyet giderleri 130.874 48.132 16.918 871
5.366.182 2.287.605 4.039.641 1.918.647
16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Devlet i¢ borglanma senetleri faiz
gelirleri 984.510 592.333 120.613 34.339
984.510 592.333 120.613 34.339
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2014 ve 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2013 tarihleri itibartyla dénem kar
iizerinden hesaplanan kurumlar vergisi yiikiimliliigli bulunmamaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi gideri 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (786.547) 1.366.991
(786.547) 1.366.991

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (31 Aralik 2013:
%20). Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Devreden mali zararlar 153.566 906.752
Personel ikramiye karsiligi 43.832 28.784
Kidem tazminati 2.833 6.333
Gider tahakkuklart 3.397 26.596
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

Omiir farklar (128.679) (106.969)
Ertelenmis vergi varhigi (net) 74.949 861.496

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in 767.831 TL tutarinda (31 Aralik 2013: 4.533.758 TL) gelecekte
olusabilecek mali karlardan mahsup edebilecegi devreden mali zarar1 vardir. Onceki yillarda, bu zararlar
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligindan takip eden 5 yil i¢inde faydalanilabilecegine iliskin
belirsizlik bulunmasi sebebiyle, bu mali zararlar ertelenmis vergiye konu edilmemistir. Sirket’in vergi

matrah1 yaratarak mali

zararlar1 kullanmaya baslamasi

ve kalan mali

zararlarin  tamamini

kullanabilecegine kanaat getirilmesi sebebiyle, daha Once ertelenmis vergiye konu edilmeyen mali
zararlar, Haziran 2013 tarihinden itibaren ertelenmis vergiye konu edilmeye baslanmistir. Vergi

zararlarinin kalan vadeleri agsagidaki gibidir:

Kalan vadeler 30 Haziran 2014 31 Arahik 2013

2016 - 1.017.703

2017 767.831 3.516.055

767.831 4.533.758

1 Ocak — 1 Ocak —

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) hareketi 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Aralik acilig bakiyesi 861.496 (97.227)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi (gideri) / geliri (786.547) 1.366.991

Kapanis bakiyesi 74.949 1.269.764

14



17.

18.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (devamu)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak —
Vergi karsihginin mutabakati 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Vergi Oncesi kar 3.915.117 3.648.976
Hesaplanan vergi: %20 (729.795)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (17.442)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen giderlerin etkisi 8.004
Daha once ertelenmis vergiye konu edilmemis mali
zararlar 1.350.602
Vergiden mahsup edilen ge¢mis y1l mali zararlar 755.622
Vergi (gideri) / geliri 1.366.991

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla iligkili taraf olan Morgan Stanley & Co. International Plc’den
1.280.977 TL tutarinda portfdy yonetim komisyonu alacagi bulunmaktadir (Sirket’in 31 Aralik 2013:

163.249 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla iligkili taraflara 332.402 TL tutarinda borcu bulunmaktadir (31

Aralik 2013: 251.792 TL).

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2014 doneminde, iligkili taraf olan Morgan Stanley & Co. International
Plc’den 7.843.220 TL tutarinda portfoy yonetim komisyonu geliri bulunmaktadir (1 Ocak — 30 Haziran

2013:7.440.914 TL).

Sirket’in iist diizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi {ist
diizey yoneticileri kapsamaktadir. Cari donemde iist diizey yoneticilere saglanan licretler ve diger kisa

vadeli faydalarin toplam1 627.820 TL’dir (2013: 1.193.331 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayilt Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim,
Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket, ABD Dolari, Avro ve Ingiliz Sterlini (“GBP”) cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam
30 Haziran 2014 TL karsihg ABD Dolar Avro GBP
Ticari ve diger borglar (13.712) - - (3.800)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (13.712) - - (3.800)
Net yabanci para pozisyonu (13.712) - - (3.800)
Toplam
31 Arahk 2013 TL karsihgi ABD Dolar1 Avro GBP
Ticari ve diger borglar (36.018) - - (10.245)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (36.018) - - (10.245)
Net yabanci para pozisyonu (36.018) - - (10.245)

Kur riskine duyarlilik

Asagidaki tablo Sirket’in kurlardaki %10’luk degisime olan duyarlilifini gostermektedir. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig1r kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baglangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar yabanci paranin
TL karsisinda %10’luk deger artisinin net karda azalig etkisini ifade eder.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kaur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarliik (devami)

30 Haziran 2014

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1'min TL karsisinda % 10 deger
kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii - -

2- ABD Dolar1 net etki - -

Avro'nun TL Kkarsisinda % 10 deger
kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlik / yiikiimliiliik - -

4- Avro net etki - -

GBP'nin TL karsisinda % 10 deger

kazanmasi/kaybetmesi
5 - GBP net varlik / yiikiimliiliik (1.371) (1.371)
6- GBP net etki (1.371) (1.371)
Toplam etki (1.371) (1.371)
31 Aralik 2013
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari1'min TL karsisinda % 10 deger
kazanmasy/kaybetmesi
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii - -

2- ABD Dolar1 net etki - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 deger
kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varhk / ylikiimliilik - -

4- Avro net etki - -

GBP'nin TL karsisinda % 10 deger

kazanmasi/kaybetmesi

5 - GBP net varlik / yiikiimliiliik (3.602) (3.602)
6- GBP net etki (3.602) (3.602)
Toplam etki (3.602) (3.602)

20. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
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