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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHI ITIBARIYLA BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

_CARI ONCEKI

DONEM DONEM

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden| Denetimden

Referanslari Gecmems Gecmig
VARLIKLAR 30.09.2016 31.12.201
Donen Varliklar 50.670.389 46.114.833
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.900.069 3.748.237
Finansal Yatirmlar 4 43.337.726 38.473.206
Ticari Alacaklar 3.999.727 2,971,203
{liskili Taraflardan Alacaklar 5 3.830.667 2,824,737
Jliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 169.060 146,466
Pain Odenm§ Giderler 1.065.877 541,312
Diger donen varliklar 366.990 380,875
Duran Varliklar 1.502.016 1,902,826
Finansal Yatirimlar 4 159,711 159,711
Diger alacaklar 57,425 57,425
-Tliskili taraflardan dger alacaklar i -
-fliskili olmayan taraflardan der alacaklar 57,425 57,425
Maddi Duran Varhklar 6 1.272.680 1,685,690
Maddi Olmayan Duran Varliklar ) -
Ertelenmg Vergi Varlig 12.200 -
TOPLAM VARLIKLAR 52.172.405 48,017,659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici k@Ergasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHI iITIBARIYLA B ILANGCO

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

CARI ONCEK1
DONEM DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden| Denetimden
Referanslari Gecmems Gecmis
30.09.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler 5.199.216 3,009,253
Ticari Borglar i -
-Iliskili taraflara ticari borglar i -
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar i -
Calisanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki borglarn 166.225 196,673
Diger Borclar 3.217.172 786,667
{liskili taraflara borclar 3.217.172 786,667
{liskili Olmayan Taraflara Cier Borglar i -
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.531.139 1,840,576
Calganlara Sglanan Faydalar#iskin Kisa Vadeli
Kasiliklar 9 1.183.401 1,777,267
Diger Kisa vadeli Kanliklar 347.738 63.309
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 284.680 185,387
Uzun Vadeli Yukamlultukler 20.244 173,180
Uzun vadeli karsiliklar ) 50.248 44,522
-Calisanlara Sglanan Faydalar#iskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 9 50.248 44 522
Ertelenm§ Vergi YukumlalGzu ) 128,658
OZKAYNAKLAR 46.922.941 44,835,226
Odenmi Sermaye 34,371,433 34,371,433
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 10 441.873 500,339
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 19,371 19,371
Gecmi Yillar Kar/Zararlar 10 10.002.549 9,699,883
Net Dénem Kari/Zarar 2.087.715 244,200
TOPLAM KAYNAKLAR 52.172.405 48,017,659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AiT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") otak ifade edilmitir.)

Cari D6nem
01.01.2016-30.09.201

Onceki Donem
01.01.2015-30.09.201

Dipnot Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Referanslari Gecmems Gegcmems
SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 10.592.371 8.035.794
Satylarin Maliyetleri (-) -
BRUT KAR/ZARAR 10.592.371 8.035.794
Pazarlama, Satve Dgitim Giderleri (-) (11,597) (41.760)

Genel Ydnetim Giderleri (-)
Arastirma gelgtirme giderleri (-)
Esas faaliyetlerden gér gelirlel

Esas faaliyetlerden giér giderler

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
SURDURULEN FAAL IYETLER VERG |
ONCESI KARI/ZARARI

Sirdirulen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Dénem vergi gideri

- Ertelenmg vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

(11.449.977)

(10.157.590)

2.911.291 536.61¢
(800.055) (433.531)
1.242.032 (2.060.468)
1,516,450 2.512.204
2.758.482 451.736
(670.767) (174.399)
(811.626) (368.182)
140.859 193.783
2.087.715 277.337

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaardir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

AIT OZKAYNAK DE GISiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden
siniflandinimayacak
) Kardan ayrilmi s birikmi s diger Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden ge¢cmergi Odenmis kisitlanmig kapsamli gelir veya Net Dénem Kar/
Onceki dénem Sermaye yedekler giderler Zarari (Zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 205 tarihi itibariyle 34.371.432 149.515 10.481 10.649.01z (598.305) 44.582.13€
Gecmi yil kar/(zararlarina) transferler - - - (10.649.012 10.649.012 -
Tanimlanmg Fayda planlari Yenide
Olciim Kazang Kayiplari - - - - -
Yedeklere Transfer - 350.824 - - (350.824) -
Toplam kapsaml gelir/gider - - - 277.337 - 277.337
30 Eylul 2015 tarihi itibariyle 34.371.43¢2 500.339 10.481 277.337 9.699.883 44.859.473
Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak
) Kardan ayrilmi g birikmi s diger Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden gegmergi Odenmis kisitlanmig kapsamli gelir veya Net Dénem Kar/ )
Cari donem Sermaye yedekler giderler Kar/(Zarar) (Zararlarr) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 34.371.432 500.339 19.371 244.200 9.699.883 44.835.224
Nakit sermaye a1 - - - - - -
Gecmi yil kar/(zararlarina) transferler - - - (244.200 244.200 -
Tanimlanmg Fayda planlari Yenide
Olciim Kazang Kayiplar - - - - - -
Yedeklere Transferler - (58.466) - - 58.466 -
Toplam kapsamli gelir/gid - - - 2.087.71! - 2.087.71!
30 Eylul 2016 tarihi itibariyle 34.371.432 441.873 19.371 2.087.715 10.002.549 46.922.941

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.

4



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EOLEN
NAKIT AKISLARI
Doénem kari/(zarar)

Doénem net kari / zarari mutabakati ile ilgili dizedle!:
Maddi duran varliklar amortisman gideri

Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri

Faiz geliri

Faiz geliri tahakkuku

Kidem tazminati karli g

Personel prim karli gi

Menkul kiymet dger artg/(azalg1)

Satilmaya hazir finansal varlik sakarlari

Bedelsiz edinilen hisse senetleri

Vergi kagili gi

Isletme sermayesindeki gigim 6ncesi faaliyetlerden
saslanan/(kullanilan) nakit

Isletme sermayesinde gercejda deisimler:

Ticari alacaklardaki dgésim

Diger alacaklar ve varliklardaki gigim

Ticari borclardaki dgisim

Diger borclardaki dgisim

Faaliyetlerden sdanan/ (kullanilan) nakit

Alinan faizler

Personel prim ddemesi

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilankia

B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Finansal varliklardaki digsim

Finansal varlik sagindan elde edilen nakit

Menkul kiymetlerden alinan faizler

Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanileakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C. HNANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Sermaye artirnmindan ganan nakit
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLER UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERNDEKI NET ARTIS /
(AZALI S)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER

Cari D6nem Gecmi D6nem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimdel Denetimdet

Gegmeny) Gecmeny)
Dipnot 1 Ocak 2016- 1 Ocak 2015-
Referanslari 30 Eylul 2016 30 Eylul 2015
2.087.715 277.337

418.107 580.953

5.726 16.703

(593.866) 858.967

8 (140.858) (193.783)
1.776.824 1.540.177

(1.028.524) 11.200.753

(540.729) (78.177)

- 89.146

2.814.277 (3.465.421)

3.021.848 9.286.478

3.021.848 9.286.478

(4.864.520) (9.209.789)

- (622.827)

(5.097) (77.303)

(4.869.617) (9.909.919)

(1.847.769) (623.441)

3 3.747.83¢ 5.768797
3 1.900.069 5.145.356

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlay@i parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulgur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (*“SPK”) 27 Ekim 200@inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€azetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’l0k pay ile Morgan Stgnle
International Holdings INC.'dir.

Sirket'in 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla 15 persdnbulunmaktadir (31 Aralik 2015: 14).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me nigivzuat htikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK'yaskaran Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmis olup,
asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmetadiyietlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket'in 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla, yurt icole ve yurt dyndaki yatirnm hizmet ve faaliyet izinleri
asagidaki tabloda 6zetlenrtir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet Izinleri

. Emir fletimine Aracilik Faaliyeti Yurticinde Yurt dyinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X X

iii. Kaldiragh alm satimslemleri
iv.  Paya dayal tirev aragle
V. Pay endekslerine dayali tlirev araclar

vi.  Diger turev araglar X X

Il. islem Aracilig Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X

iii. Kaldiragh ahm satimglemleri
iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayal turev araclar
Vi. Diger turev arglar

Il. Portfoy Aracili g1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler
iii. Kaldiragh alim satimslemleri
iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayal tiirev araclar
Vi. Diger turev araglar
V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatirim Danismanhgi Faaliyeti
VI. Halka Arza Araclilik Faaliyeti

6.1. Aracilik yuklenimi
6.2. Eniyi gayret araciligl

VII. SaklamaHizmeti

7.1. Sinirh Saklama Hizmeti X
7.2. GenelSaklamaHizmeti
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma ilskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uyopluk beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermajigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g") hukimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve &gn Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurigi# girmis olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

Sirket'in 30 Eylul 2016 tarihinde sona eren dokuzilayara hesap donemineshin 6zet finansal tablolari,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca taamstir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgiteraciklamalari icermez \grket'in 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla hazirlanan yillik finansal tablolari iérlikte okunmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kaayarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Mughee
Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hagamesirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina exiimigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SBkafindan aciklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tamaliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin ddentrtar esas
alinmaktadirSirket'in 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla diizenlengndzet finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren yila ait 6zet kar veya zarar tablosu vgedikapsamli gelir tablosu ile finansal tablolamégamlayici
dipnotlar, 26 Ekim 2016 tarihinde Y&netim Kuruluaindan onaylanngtir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

2.2

2.3

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglagirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olanrK tiirasi1 (“TL") cinsinden ifade edilrngtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekte8irket’in cari dénem icinde muhasebe politikalarindigisiklik
ve tespit edilmi 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yineli
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebealhat geriye déniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlengirket’in cari donem icerisinde 6nemli muhasebe tahwvarsayim
degisikli gi olmamestir.

Not 9 — Kaslliklar, kosullu varlik ve yakamltltkler

Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Karslilastirmali bilgiler

flisikteki Ozet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit ahkdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, énceki donemle ¢tastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kdknnin
gOsterimi veya siniflandiriimasi ggtiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflatrdakta ve bu hususlara skin olarak aciklama
yapilmaktadir.

30 Eylul 201&arihi itibaryla uygulanan ve hentiz yirirlikte olmayan standartlar ve yorumlar

2016 yilinda yirdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecerli ve uygulansiazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara #kin ek ve yorumlari uygulargtir.

30 Eylul 2016 tarihinde heniz yirdrlikte olmayan sandartlar ve yorumlar

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren hesap donenaritita hentiz yurirge girmems olan ve ilgikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmgnyeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapier takim
guncellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 (2010) finansal yakumluliklerle ilgili ol&rak zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)&pylan
degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve olcimiinve gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgtlen olarak siniflandirilan finangakimluliklerin dlcimind etkileyecektir. Geggge uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilallerin gergcge uygun dger deisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmaktedapilan tim
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihtesnsa balayan yillik hesap doénemleri icin gecerli
olacaktir.Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlankéada ve bu dgsikli ge iliskin olusabilecek
etkiler hentiz dgerlendiriimemgtir.

3. NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

30-Eylul 31-Aralik

2016 2015

Kasa 1,526 2,033
Bankadaki nakit 1,898,543 3,746,204
Vadesiz mevduat 1,2€1,94¢ 1,106,71!
Vadesi li¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 636,59¢ 2,639,48!
1.900.069 3,748,237

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeievduat bir giin vadeli olup faiz orani %5.75 81
Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat faizani %6.5'tir.

Sirket'in 30 Eylil 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihletibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri dgerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklanktistlerek gosteriimektedir:

30-Eyll 30-Eyll
2016 2015
Nakit ve nakit benzerle 1.900.069 5,145,356
Faiz tahakkuklari - -
Nakit akim tablosundaki nakit ve
nakit benzerle 1.900.069 5,145,356




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk

30 Eylul 2016
Gergege uygun Kayitli
Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢clanma senetl 40.553.73 43.337.72 43.337.72
40.553.735 43.337.726 43.337.726

31 Aralik 2015

Gergege uygun Kayith
Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 38.093.507 38.473.206 38.473.206
38.093.507 38.473.206 38.473.206

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla alim satim amaghdnsal varliklar, nominal geeri 44.200.000 TL olan Aralik
2016 ve Mayis 2017 vadeli devlet tahvillerindensolaktadir; nominal dgeri 7.001.000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas8.Anezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bargaaraclari
piyasas! teminati olarak tutulmaktadir (31 AralL3 tarihi itibariyla alim satim amacli finansarlidar
nominal dgeri 31.500.000 TL olan Ocak 2016 $ebat 2016 vadeli devlet tahvillerinden giaktadir;
nominal de&eri 5.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaijl,
hisse senedi ve bor¢glanma aragclari piyasasi tenufzak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 30 Eylul 2016 (%) 2015
Borsaistanbul AS. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.711 159.711

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryBirketin satiimaya hazir portfdylnde siniflandinla
159.711 TL dgerinde Borsdstanbul AS. (C) grubu ortaklik paylai$irket’e Borsalstanbul AS. tarafindan
bedelsiz verilmitir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

30-Eylul 31-Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2016 2015
fliskili taraflardan ticari alacaklar (*) 3.830.667 2.824.73
Diger ticari alacaklar 169.060 146.46
3.999.727 2.971.20

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den gost yonetim komisyonu ve masraf yansitma
alacaklarindan olgmaktadir.

31-Mart 31-Aralik

Kisa vadeli ticari borclar: 2016 2015
Saticilar 0 0
0 0

30 Eylul 2016 tarihi itibariyleirketin faaliyet giderleri sebebiyle saticilara @oryoktur. (31 Aralik
2015: Yoktur.)Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerineklin ticari borclari bulunmamaktadir.

6. MADDIi DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2016 tarihi itibariyle maddi duran vathkin maliyet bedeli 5.591.833 TL (30 Eylul 2015:
5.468.233 TL) olup elden c¢ikarilan maddi durani«aybktur (30 Eylil 2015: Yoktur). 30 Eylil 2016
tarihi itibariyle maddi duran varliklarin defter @i 1.272.680 TL (30 Eylal 2015: 1.626.739 TL)
'dir. 30 Eylul 2016 tarihi itibariyle maddi durarastiklarin cari dénem amortisman gideri 418.108 TL
(30 Eylll 2015: 580.953 TL)'dir.

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan daraarliklarin tamami itfa edilrgiir (30 Eylul 2015
tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarembami itfa edilmtir)

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM IS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2016 — 30 Eylul 2016 tarihi itihde olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
4.058.129 TL dir.

1 Ocak 206- 1 Ocak 201-
Gelir tablosundaki vergi gideri: 30 Eylul 2016 30 Eylul 2015
Cari kurumlar vergisi karh gi (811.626) (368.182)
Ertelenmg vergi (geliri)/gideri 140.859 193.783
(670.767) (174.399)
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina
ili skin tahmini vergi yukamlultkleri icin ekli finansaéblolarda gerekli kariklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lGzerinden tahakkuk iltiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indmiéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vgatiindirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dialdiikten sonra kalan matrah tGizerinden hesaplanchakta

2016 yilinda uygulanan efektif vergi ar&20’dir (2015: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yill kurum kazancglarinin gecici vergi dénemleribériyle vergilendirimesi gamasinda kurum
kazanclari Gizerinden hesaplanmasi gereken gegigi @eani %20'dir. (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olgacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak dnceki yillardasalu karlardan ddiillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakgtha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgMeairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde inceleketgistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellefnidama ve yabancsirketlerin Turkiye'deki
subelerine dgitilanlar hari¢c olmak tizere kar paylari Uzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 20@2 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare@Q&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. gtdmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile 38R gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklggin ertelenmj vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile UFRS'ye go0re hazirlanan finansal t¢ddnida farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddidulan vergi orani %20’dir. (2015 : %20).
Ertelenmg vergi varlik ve yukiamluliklerinin detaysazida sunulmstur:
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30 Eylul 31 Aralik
Ertelenmg vergi varlgi/(yikimlulisu): 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omdar farklari (211.063) (137.562)
Personel ikramiye ka1 g 213.213 -
Kidem tazminati karl g 10.050 8.904
Gider tahakkukla - -
Devreden mali zararlar - -
Ertelenmg vergi varlgi/(yuakamlaligl) (net) 12.200 (128.658)
Ertelenmg vergi varlg icin ayrilan kagilik - -
Ertelenm§ vergi yukimluligu (net 12.20( (128.65%)

Bilanco tarihi itibariyleSirket'in gelecekte olgabilecek mali karlardan mahsup edebigatevreden
mali zarari yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

1 Ocak 2016- 1 Ocak 2015-
Ertelenmg vergi varlgi/(yukimlaligi) hareketi: 30 Eylul 2016 30 Eylul 2015
1 Ocak acly bakiyesi (128.658) (16.868)
Gelir tablosunda muhasebgielen ertelenmg
vergi geliri/(gideri) 140.859 193.783
Kapang bakiyesi 12.200 176.915
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabaka#gedaki gibidir:
30 Eylul 30 Eylul
2016 2015
Vergi kasiliginin mutabakat
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 2.758.482 451.736
Hesaplanan vergi: %: (551.696) (90.34)
Kanunen kabul edilmeyen girlerin etkis (255.79) (33.33¢)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeye
giderlerin etkisi 136.726 (50.716)
Vergi geliri/(gideri) (670.767) (174.399)
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9. GALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli karsiliklar 3C Eylul 31 Aralik
2016 2015

Personel prim karli g
1.183.401 1.777.267
1.183.40: 1.777.26
Uzun vadeli karsiliklar 30 Eylll 31 Aralik
2016 2015
Kidem tazminati karh g 50.248 44.522
50.248 44.522

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarybdenmi sermaye yapissagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 100 34.371.433
Sermaye 100  34.371.433 100  34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedeolktadir

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

30 Eylul 31 Aralik

2016 2015

Yasal yedekler 441.873 500.339
441.873 500.339

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilaiminci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedektarihi (enflasyona gore endekslenmgmi
0denmg sermayenin %20’sine gene kadar, gecgidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasabdek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temetti
dagitimlar tzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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11.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

Gecmi yil karlari/ (zararlarr)
Olaganustl yedekler
Ozel yedekler

BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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30 Eylil 31 Aralik
2016 2015
903.951 379.937
9.098.598 9.319.946
10.002.549 9.699.883




