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BAGIMSIZ DENETC i RAPORU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. Y6netim Kurulu'na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Morgan Stanley Menkul Bgerler AS.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum talslo ile
ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar yar tablosu, @er kapsamli gelir tablosu,
O0zkaynaklar dgisim tablosu, nakit akitablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetgleyipnotlar ve
diger aciklayici notlardan dfan ilisikteki finansal tablolarini denetlegibulunuyoruz.

YonetiminFinansal Tablolaralliskin Sorumlulgu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye MuhagebStandartlar’'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gegge uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hiim&idi 6nemli yanklik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasigaaak icin gerekli gérdgil i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumliyju

Sorumluligumuz, yapigimiz b&imsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar makkgorg vermektir.
Yaptigimiz b&imsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetiandirtlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartian’ bir parcasi olan Bamsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak ydritulgtir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunlukglsamasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yslnk icerip icermediine dair makul glivence elde
etmek Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirnaikte

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve amdlar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bagedtrlerin secimi, finansal tablolardaki hata vieya
kaynakli “Onemli yanklik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, Eamsiz denetcinin  mesleki
muhakemesine dayanir. B8esiz denetci, risk derlendirmelerini yaparkensartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciylgletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve g&¢uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolU dgerlendirir, ancak bu dgerlendirme, sletmenin i¢c kontrolinin etkirgine

ili skin bir goris verme amaci tamaz. B& msiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolasumumunun
degerlendiriimesinin yani sira, sletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe ali&rinin
uygunluysunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olapadginin dgerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde @thiz bazimsiz denetim kanitlarinin, g@timuzin olgturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak glurdusuna inaniyoruz.



Gorils

Gorlsimuze gore, finansal tablolar, Morgan Stanley Mémegerler AS.'nin 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte somanehesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akglarini Turkiye Muhasebe Standartlar’na uygun déaian dnemli yonleriyle gerge uygun

bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (*TTK") 402. Mdesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalar yaprai istenen belgeleri vergtir, ayrica Sirket'in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tudiimeninin, kanun ilgirket esas sdzignesinin
finansal raporlamaya glkin hikimlerine uygun olmagina dair 6nemli bir hususa rastlanmstmn

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sule Firuzment Bek¢ge, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2014
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31 ARALIK 2013 TARHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

VARLIKLAR

Yeniden
Dizenlenmy
(Bkz. Not 2.1)

Cari Donem Gegmi Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslari 2013 2012
Donen Varliklar 30.521.540 11.796.716
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.656.037 4.684.247
Finansal yatirimlar 7 25.158.575 6.393.849
Ticari alacaklar 10 203.194 279.868

- Nliskili taraflardan ticari alacaklar 37 163.249 279.868

- lligkili olmayan taraflardan ticari

alacaklar 39.94¢ -
Peain 6denmg giderler 26 434.452 433.228
Diger donen varliklar 26 69.282 5.524
Duran Varliklar 4.407.337 4.545.381
Finansal yatirimlar 7 159.711 26.129
Diger alacaklar 11 281.650 275.499

- lligkili taraflardan diger alacaklar - -

- Nligkili olmayan taraflardan djer

alacaklar 281.650 275.499
Maddi duran varlikla 18 3.092.27. 3.974.97
Maddi olmayan duran varlikl 19 12.20¢ 222.41(
Ertelenmg vergi varlgi 35 861.496 -
Diger duran varliklar 26 - 46.366
TOPLAM VARLIKLAR 34928.871 16.342.09

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS
31 ARALIK 2013 TARHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Yeniden
Dizenlenmy
(Bkz. Not 2.1)
Cari Donem Gecmi Donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2013 2012
Kisa Vadeli Yukumlultkler 971.799 878.619
Ticari borglar 10 76.892 199.493
- Nligkili taraflara ticari borglar - -
- Nliskili olmayan taraflara ticari
borclar 76.892 199.493
Calsanlara sglanan faydalar
kapsaminda borclar 24 114.727 100.305
Diger borglar 11 251.79z 226.92!
- Nliskili taraflara diger borglar 37 251.792 226.928
-Nliskili olmayan taraflara dger
borclar - -
Kisa vadeli kaunliklar 143.924 317.163
- Calyanlara sglanan faydalara
iliskin kisa vadeli kanliklar 24 143.924 317.163
Diger kisa vadeli yukumlulikler 26 384.464 34.730
Uzun Vadeli Yukumlulukler 31.666 124.777
Uzun vadeli kagiliklar 31.666 27.550
- Calsanlara salanan faydalara
ilisgkin uzun vadeli karhklar 24 31.666 27.550
Ertelenmg vergi yukamlaligi 35 - 97.227
OZKAYNAKLAR 33.925.412 15.338.701
Odenmj sermaye 27 34.371.43 22.000.00
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 27 149.515 149.515
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikngidiger
kapsaml gelirler veya giderler 24 2.769 -
Gecmg yillar zararlari 27 (7.182.247) (3.197.715)
Net donem kari/(zararr) 6.583.942 (3.613.099)
TOPLAM KAYNAKLAR 34.928.877 16.342.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybii parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONENINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Yeniden Diizenlenngi

(Bkz. Not 2.1)

Cari Donem Gecmi Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansla 31 Aralik 201 31 Aralik 201.
Hasllat 28 14.567.634 2.914.758
BRUT KAR 14.567.634 2.914.758
Genel ybnetim giderleri (-) 29 (10.234.246) (7.369.127)
Pazarlama giderleri (-) 29 (30.243) (14.003)
Arastirma ve gektirme giderleri (-) 29 - (182)
Esas faaliyetlerden ger gelirler 32 63(.814 49¢€.352
Esas faaliyetlerden gier giderler -) 31 (111.865) (228.177)
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 5.263.244 (4.197.375)
Yatirim faaliyetlerinden gelirls 33 802.43¢ 574.23(C
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 5.624.527 (3.623.145)
Sardurdlen faaliyetler vergi
gelir /(gideri) 959.415 10.046
- Donem vergi geliri/(gideri) 35 - -
- Ertelenm§ vergi geliri 35 959.415 10.046
SURDURULEN FAAL IYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 6.583.942 (3.613.099)
DONEM KARI/(ZARARI) 6.583.942 (3.613.099)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybii parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONENINE AIT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Cari Donem  Gec¢mi Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansla 31 Aralik 201: 31 Aralik 201
DONEM KARI/(ZARARI) 6.583.942 (3.613.099)
DIGER KAPSAMLI GEL iRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Tanimlanmy Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanclari 24 3.461 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayaci
Diger Kapsamli Gelirdliskin Ertelenmg Vergi 35 (692 -
DIGER KAPSAMLI GEL iR 2.769 -
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) 6.586.711 (3.613.099)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoaiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

EfAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONENNE AIT
OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda yeniden
siniflandirimayacak
birikmi s diger kapsamli
gelirler veya giderler

1 Ocak 2012
tarihi itibariyle
Gecmi yil kar/
(zararina) transfer

Toplam kapsamli gider

31 Aralik 2012
tarihi itibariyle

1 Ocak 2013
tarihi itibariyle

Sermaye ar§i

Gecmi yil kar/
(zararlarina) transfer
Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2013
tarihi itibariyle

. Kardan ayrilan Tanimlanmis fayda Net donem
Odenmis kisitlanmig planlari yeniden kari/ Gecmis yillar
sermaye yedekler Olcum kazanclari/(kayiplari) (zaran) zararlari Toplam
22.000.00C 149.515 - (444.894) (2.752.821) 18.951.800
- 444.894 (444.894) -
- (3.613.099) (3.613.099)
22.000.00C 149.515 - (3.613.099) (3.197.715) 15.338.701
22.000.00C 149.515 - (3.613.099) (3.197.715) 15.338.701
12.371.43: - (371.433) 12.000.000
- 3.613.099 (3.613.099) -
2.769 6.583.94. : 6.586.711
34.371.432 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 33.925.412

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONENINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Cari Dénem
1 Ocak -

31 Aralik 2013

Gegmi Donem
1 Ocak -
31 Aralik 2012

Dipnot
Referanslari

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EOLEN
NAKIT AKISLARI
Donem kari/(zarari)
Donem net kari / zarari mutabakati ile ilgili dizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18-19
Faiz geliri 32
Kidem tazminati karl gi 24
Personel prim karli g 24
Menkul kiymet dger artg/(azalg1) 7
Satilmaya hazir finansal varlik sakarlari 7
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 33
Vergi kasih gl 35
Isletme sermayesindeki gigim dncesi faaliyetlerden
sgglanan/(kullanilan) nakit
Isletme sermayesinde gercejda deisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim
Ticari borclardaki dgisim
Diger borclardaki dgisim
Faaliyetlerden gdanan/ (kullanilan) nakit
Alinan faizler
Personel prim 6demesi 24
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit
B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Finansal varliklardaki digsim
Finansal varlik sagindan elde edilen nakit 7
Menkul kiymetlerden alinan faizler
Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit 18

Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 19
Yatirnim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C. HNANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI

Sermaye artirnmindan @anan nakit 27
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAK 1T
VE NAKIT BENZERLER UZERINDEKI ERKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /
(AZALI'S)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER 6
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER 6

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaygiparcasidir.

6.583.942 (3.613.099)
1.092.907 1.111.061
(353.853) (394.078)

6.885 22.979
14,257 317.16:
44.97¢ (250.857
(1.371) -
(159.711) -
(958.723) (10.046)
6.400.319 (2.816.877)
76.674 (279.868)
(10.346) 379.831
(122.601) (1.945.038)
374.599 (99.712)
6.71€.635 (4.761.664)
353.29¢ 396.34¢
(318.496) -
6.753.43 (4.365.319
(18.809.702) (1.039.871
27.500 -
- (6.300)
- (283.005)
- (57.455)
(18.782.202) (1.386.631)
12.000.000 -
12.000.000 -
(28.765) (5.751.950)
4.684.24 10.436.19
4.655.482 4.684.247




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 TARHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

1.

21

SIRKET’ IN ORGANIiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul CEerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulrstur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) 27 Ek2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066
No'lu izin yazisina istinaden Morgan Stanley Grfijpketleri tarafindan satin alingnve Sirket'in
“Arngil Menkul Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili
Memurlugu’'nca tescil edilmek ve 28ubat 2007 tarih ve 6755 nolu Tirkiye Ticaret SiGkhzetesi'nde
yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley Menkulgader AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityls Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Lever§isli /istanbul adresinde
bulunmaktadir Sirket'in ana hissedarlargirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Morgan $tsn
International Holdings INC. dir.

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu vié iigivzuat hikimlerine uygun
olarak, ana sOzjenesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleribdinmaktir.Sirket'in alim satim
araclilgl, tirev araclarin alim satimina aracilik, portfgyneticiligi repo ters repo yetki belgeler ile
sermaye piyasas! araclarinin kredili alimi,gagsaty ve 6ding alma ve vermglémleri izin belgesi
bulunmaktadir. Yatirnm dagmanlg belgesi dondurulmudurumdadir.

Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi taletizerine 9 Ocak 2009 tarihinde gecici olarak
durdurulmy; SPK’nin 12 Aralik 2011 tarihli izni il8irket faaliyetlerine yeniden kamistir.

Sirket'in hisseleri herhangi bir borsadgeim gérmemektedir.
Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 12 perselnbulunmaktadir (31 Aralik 2012: 12).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 31 Mart 2014 tarihinde yayinlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari g@atirme yetkisi bulunmaktadir.

HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunumadiliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket; yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygara&ltutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengetlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindgenellikle varliklar icin 6denen tutarin gegee
uygun dgeri esas alinmaktadir.

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulur{tSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu ‘/Baye Piyasasinda Finansal Raporlambiyin
Esaslar Tebfi” (“Tebli g") hukimlerine uygun olarak hazirlangvolup Teblgin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kur{*KGK?”) tarafindan yurirlge konulmy
olan Turkiye Muhasebe Standartlari ile bunlargiifi ek ve yorumlari (“TMS”) esas alingir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 TARHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

2.

HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunumadlliskin Temel Esaslar(devami)

TMS’ye Uygunluk Beyan(devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindd Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulgtur.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonugclafirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar iganum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmgtir.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarirz&tilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayllard uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak nfsiah tablo hazirlayasirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyonhasebesi uygulamasina son vertmi Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 Nd'Wilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmatm

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli FinansahBlolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzere§irket finansal tablolari 6nceki
donemle kaplastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finartahlolarin sunumu ile uygunluk
sglanmasi acisindan kalastirmall bilgiler gerekli gortldginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar aciklanir. Cari donemdsirket SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli aciklanan fatma uyum
sgglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolarindai siniflamalar yaprstir. Siniflamalarin
niteligi, nedeni ve tutarlarisagida agiklanntir:

* 2012 yilindaSirket, bilancosunda 433.228 TL tutarindaki $jpe 6denen giderleri” dier donen
varliklar icerisinde sunmtur. Cari yilda,Sirket yénetimi, bu tutarlari “Rén Odenen Giderler” altinda
siniflamstir.

» 2012 yilindaSirket, bilangcosunda 100.305 TL tutarindaki “6derkepersonel vergi ve primleri ve
stopajlarini” kisa vadeli @er borclarin icerisinde sunitur. Cari yilda,Sirket yonetimi, bu tutarlar
“Calisanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar’ altinda sinifjam

» 2012 yilindaSirket, bilangosunda 26.675 TL tutarindaki “6denebB&k/ ve BSMV”' tutarlarini kisa
vadeli diger borglarin icerisinde sunmgtur. Cari yilda,Sirket yonetimi, bu tutarlar “Qer Kisa Vadeli
Yukamlulakler” altinda siniflamtir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 TARHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)
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2.2

2.3

HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar(devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansahflolarinin Diizeltiimesjdevami)

» 2012 yilindaSirket, kar veya zarar tablosunda 153.108 TL tuthakn “diger faaliyet giderlerini”
diger faaliyet giderleri icerisinde sungtur. Cari yilda, Sirket yoOnetimi, bu tutarlan “Esas
Faaliyetlerden Oder Giderler” altinda siniflangtir.

» 2012 yilindaSirket, kar veya zarar tablosunda 35.022 TL tutaakndfaiz giderlerini” finansal
giderler icerisinde sunmgtur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlari “Esas Faaliyetlerdengé&r
Giderler” altinda siniflangtir.

» 2012 yilindaSirket, kar veya zarar tablosunda 40.043 TL tutakindkur farki giderlerini” finansal
giderler icerisinde sunmgtur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlari “Esas Faaliyetlerdengé@r
Giderler” altinda siniflanstir.

» 2012 yilind&Sirket, kar veya zarar tablosunda 499.352 TL tutiakh “mevduat faiz gelirleri, kur farki
gelirleri, ve dger gelirleri” finansal gelirler icerisinde sunmtur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu
tutarlar “Esas Faaliyetlerden gair Gelirler” altinda siniflanstir.

» 2012 yilindaSirket, kar veya zarar tablosunda 574.230 TL tutiakn “temetti gelirlerini, devlet ic
borclanma seneti faiz gelirlerini veggir gelirleri” finansal gelirler icerisinde sunmitur. Cari yilda,
Sirket yonetimi, bu tutarlan “Finansman Gelirlerdlitinda siniflarnstir.

Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar tablosethési bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Dgisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemligdilikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolari yeniden dizenlenmekteflirket, cari yil icerisinde TMS 19'a yapilan
degisiklikler nedeniyle tanimlanngifayda yukamldlikleri ve plan varliklarin muhasekgtiimesinde
degisiklikler yapmistir. Bu dezisikliklerin detayl Not 2.4.a’da verilrgiir; bunu dgindaSirket’in cari yil
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bigigli&li gi olmamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikligin yapildgl cari
donemde; gelecek donemleresklin ise, hem dgsikligin yapildgl donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Teéspdilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablojs@niden dizenlenirSirket'in cari yil igerisinde
onemli muhasebe tahmin varsayingigili gi olmamstir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilny Tirkiye Muhasebe Standartlari

b)

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilms standartlar

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Deisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2@drzhinde veya bu
tarih sonrasinda kkayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6zusandgisiklikler, kapsamli gelir
tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktatMS 1'de yapilan d#siklikler uyarinca ‘kapsamili
gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar vesdr kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifasilékar veya
zarar tablosu” olarak gestirilmistir. TMS 1’de yapilan d&siklikler uyarinca kar veya zarar vegdir
kapsaml gelir tablosunun tek bir tabloda ya d&ibivi izleyen iki ayri tabloda sunumuna izin veren
aciklamalar ayni kalrgtir. Ancak TMS 1'de yapilan d@ssiklikler uyarinca dger kapsaml gelir
kalemleri iki gruba ayrilir: (a2) sonradan kar vesarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b)
bazi 6zel keullar sa&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadakl kalemler. Fer
kapsamli gelir kalemlerine §kin vergiler de aynsekilde da&itilacak olup s6z konusu gigiklikler,
diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oncesi ya dargi duldikten sonra sunumu ile ilgili
aciklamalari dgistirmemistir. Bu dezisiklikler geriye donik olarak uygulangtir. Diger kapsamli gelir
kalemlerinin sunumu, standardin gerekgirdilegisikli gi yansitmak amaciyla yeniden dizenlegtmi
Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili gigklikler haricinde, TMS 1'deki dgsikliklerin
uygulanmasinin kar veya zarargeli kapsamli gelir ve toplam kapsaml gelir Gzeritgehangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

TMS 19 Caliganlara Saslanan Faydalar

TMS 19’a yapilan dgsiklikler tanimlanmg fayda planlari vesten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli dgsiklik tanimlanmg fayda ydkamldlikleri ve plan varliklarin
muhasebelgiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukamlliliklerinde ve plan
varliklarin ger¢cge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve boylece TMS 19'un Onceki versiyamaa izin verilen ‘koridor yontemi’'ni ortadan
kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamebktadir. Degisiklikler,
bilancolarda gosterilecek net emeklilik vgriveya yukamlulginin plan a@n ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip vaz&nclarin aninda ghr kapsamli gelir olarak
muhasebelgiriimesini gerektirmektedir. TMS 19'a yapilan ggklikler geriye donik olarak
uygulanmalhdir.Sirket yonetimi muhasebe politikasi ggkli ginin dnceki donem finansal tablolarina
olan etkisini dgerlendirmi ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilfranin altinda kalmasi
nedeniyle gegcmiddonem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmenedsarar vermtir.

2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Misterek Anlamalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar

TFRS 13 Gergese Uygun Dger Olcumleri

TFRS 7 (Dgisiklikler) Finansal Araglar: Sunum — Finansal Varlik ve

Finansal Borglari Netlgtiriimesi

TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Mterek Anlamalar ve

ve TFRS 12 (Dgisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar: Gegi Kurallari
TMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

TFRS’lere Yapilan TMS 1’e Yapilan Dgsiklikler Digindaki Yilliklyilestirmeler
Degisiklikler (TMS 16 2009/2011 Dénemi

TMS 32, TMS 34)
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2.4 Yeni ve Revize Edilmyi TUrkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Heniz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yururlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlarériten asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamastir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Fgsiklikler) TFRS 9 ve Gegi Aciklamalari icin Zorunlu
Yararluk Tarih

TMS 32 (Deisiklikler) Finansal Varllk ve Finansal Borglarin

Netletirilmesi*
TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergilér
! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingkapan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varlikiasiniflandirilmasi ve olgima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da ggklik yapilan TFRS 9 finansal yukumluliklerin
siniflandiriimasi ve dlcimi ve kayitlardan cikaaénile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Dgisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yurarluk Tarihi

Kasim 2013'te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi ta® 2017 tarihinden 6énce olmamak kaydiyla
ertelenmjtir. Bu dezisiklik KGK tarafindan henliz yayinlanmagtr.

TMS 32 (Desisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

TMS 32'deki dgisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin nedliriimesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina acgiklama getirneslr. Bu dgisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuyplama hakkina sahip’ ve sezamanli tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiukamluliklerin 6dersme ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklgtiginde, kletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesingkiiti olarak bir borg
muhasebelkgirmesi gerekgiine agiklik getirmektedir.
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2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Esas Faaliyet Gelir/Giderleri:

Portfoy yonetimi hizmetlerine ikin gelirler tahakkuk esasina gére muhasaitielenektedir.

Sirket, portfoytiindeki menkul kiymetlerin sggelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefiinde;
temettll ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vsidele tahsil edilebilir hale gekglhde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosutalzakkuk esasina gére muhasefiglbnektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit gdtirmenkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini
icermektedir.

b. Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikngi deger disukltkleri
disuldikten sonraki tutar tzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenémydali dmdarlerine gére gousal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beién faydali 6mdar, kalinti der ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan gikékliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden geiir ve
tahminlerde bir dgisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasehbgislir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya daraddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip sahasilati ile variin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dabhil edilir.

C. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyeg@derinden birikmg amortisman ve birikngi deger
dUsuklukleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatak beklenen faydali dmurlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaahi ttutulur. Beklenen faydali 6mir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikapigkliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylah
yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki gigiklikler ileriye donik olarak muhasebstilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkada
gecen surede ajan maliyetler Gzerinden aktifiirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerig@re
amortismana tabi tutulur.
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(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

2.5

d.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)
Varlklarda Deger DusukIGg0:

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varlklar itfayabtatutulmazlar. Bu varliklar icin her yil ger
disukligii testi uygulanir.itfaya tabi olan varliklar igin ise defter ginin geri kazaniimasinin
mamkin olmadii durum ya da olaylarin ortaya c¢ikmasi halindgededisikitigl testi uygulanir.
Varligin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini smasi durumunda dger disukligl kasihig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sgtmaliyetleri dguldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger
veya kullanimdaki dgerin biyuk olanidir. Dger digukluginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin ol@gu en digiuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimle§erefiye
haricinde dger diukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her rapovh tarihinde deer
dUsukluglnin olasi iptali icin g6zden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:
Bulunmamaktadir.
Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vasldeak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansarlkéar, gercge uygun piyasa geri ile alim
islemiyle dgrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebegérilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenenesig uygun olarak teslimati §dunu tgiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satsonucunda ilgili varliklar,slem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “gergg uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya haftmansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal vain elde edilme amacina ve 6zgiltie bal olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen dmri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimesnce tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlgin tam olarak net buguinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véahkisinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercge uygun dger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan fiahnarliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansalrive kisa vadede elden c¢ikariimasi amaciyla edigiild
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finhniske kagi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemg olan tirev Urtnleri tkil eden bahse konu finansal varliklar da ggecaygun dger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dtasaniflandirilir.
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2.5

f.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)

Finansal Araclar: (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnsae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesirdakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandiril
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distkligh tutari dgilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hatarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya ()
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar eldelastak yatirimlar veya (c) gerge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarakflandiriimayan tiirev olmayan finansal varliklardi

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasaglam goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal viari&larak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnteazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclawlunmakta ve gerge uygun dgerleri guvenilir
olarak olculemedii icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen
deger diguklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapéanfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutari haricindeki, gefge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebgidlir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden c¢ikariimasi ya dagge digiklUgiine @gramasi durumunda, finansal varliklagde arts
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarblosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkiln temettiler Sirket'in temettii alma hakkinin ajtugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasgbétaektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlandénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasstiélen kur farki kazanclari/zararlari, parasal
varhgin itfa edilmg maliyet dgeri tzerinden belirlenmektedir. §8r kur farki kazanclari ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebgilgimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasaglam gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacakldkie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilsmmaliyeti
Uzerinden dger d3uUklUgu disulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisirinemli olmadg durumlar
haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesapkn&ayitlara alinir.
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2.5

f.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)
Finansal Araclar: (devami)

Finansal varliklarda dger dixUkligU

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahklsindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihindegde dizukligtine gradiklarina ilgkin gostergelerin
bulunup  bulunmaghna dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelkgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydena gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giveinibir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ildifiansal varlgin deser digukligiine @gradigina

ili skin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgeddUkIUgu zarari olgur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin ggeceygun dgerin énemli ve surekli bir diils ile maliyetin
altina inmesi objektif bir dger disuklugl gostergesi sayilir.

itfa edilmi deserinden gosterilen finansal varliklar icin gde disikligi tutarn gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal vatin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek Iptsiaan
bugunki deeri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Maliyet dezerinden gosterilen finansal varliklar icingdge dUkIUgU tutan gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik icifa cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplia
bugunku dgeri ile defter dgeri arasindaki farktir. Bu tur bir ger dgtkligt sonraki donemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla deftergdeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, dier disukligl dogrudan ilgili finansal varfiin kayith degerinden diulir. Ticari
alacgin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutenlkahesabindan diilerek silinir. Kagilik
hesabindaki disimler kar veya zarar tablosunda muhasejbieilé .

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggeceygun dgerinde dger disikligl sonrasinda meydana
gelen arty, dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgétdir.

itfa edilmk deserinden gosterilen finansal varliklar icin, see diguklugii zaran sonraki donemde
azalirsa ve azglideger diukligi zararinin muhasebsetigilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, énceden muhasehbgielen deger dukliglu zarari, dger dGUkliginin iptal
edilecgi tarihte yatinmin dger dukliglu hicbir zaman muhasebglieilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacalsekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin daha onckkiemlerde kar/zarar icinde muhasefteiten
deger digukligl zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. g@e diikligl zarari sonucunda alan
gercegge uygun dger artgi, diger kapsaml gelir icinde muhasebgidir ve yatirimlara ilgkin yeniden
deserleme kagihgl balg! altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma deridgtin deser duklUgu
zararl, yatirimin ger@e uygun dgerindeki artyin dezer diukligli zararinin muhasebetgilmesi
sonrasinda ortaya c¢ikan bir olaylaskllendiriimesinin s6z konusu olmasi durumlarda, raén
doénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.
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(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

2.5

f.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)
Finansal Araclar: (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadée
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde celeitekiolan ve 6nemli tutarda g desisikli gi riski
tasimayan yiksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiumlualikler

Sirket'in finansal yuktmldltkleri ve 6zkaynak araglasézlemeye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukamlaligiin ve dzkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifldir. Sirket’in tim
borclar dguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temslee s6zlgme 6zkaynga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yukamluliikler ve 6zkayfsadayal finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalari gagida belirtilmistir.

Finansal yukumilulikler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilaler
veya dger finansal yukiamilulikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yuktumltlukler

Diger finansal yukumlulikler Btangicta lem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukimldlikler sonraki donemlerde etkirz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukamligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen émrt
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa birapadilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ytkdimliglin net buginki derine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsind@h disindaki para birimleri) muhasebstiilen
islemler, slem tarihindeki kurlar kullanilarak Tark Lirasi’ngevrilmektedir. Bilancoda yer alan dévize
bagli varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli ol&arlar kullanilarak Tirk Parasi’na ¢evrilmektedir.

Bu cevrimden ve ddvizlislemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambkarlari / zararlan kar
veya zarar tablosunda yer almaktadir.
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(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; net donemn&ailiskin herhangi bir duyuru veya gbr
secilmi finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan somtaya ¢ikmg olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi aradaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme geredtirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlultkler ve Sarta Bagh Varliklar:

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimgild bulunmasi, yukimlifiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yUKiliaK tutarinin guvenilir birsekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolardasies ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamligig iliskin risk ve belirsizlikler gbz oninde bulundurulera
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlalgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini lalrak
Ol¢tlmesi durumunda stz konusu ¢hgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkl gerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydaninbbsmi ya da tamaminin tgilinci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bekilde dlgtilmesi halinde varlik olarak muhasektaiér.

Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunra&tadir.

Devlet Tgvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilgti)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan qjur.
Cari vergi

Cari yil vergi yuokimluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerintlesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imitiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hatigmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosteriSirket’in cari vergi yakimlaligd bilanco tarihi itibariyla yasalanis ya

da dnemli dlclide yasadlianis vergi orani kullanilarak hesaplanytni.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yukimluligl veya varlgl, varliklarin ve yikamlaluklerin finansal tablotkr gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda diklatean tutarlari arasindaki gecici farkliliklabitanco
yontemine go6re vergi etkilerinin yasghas vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gecici f&larin timi icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gdun ertelenngi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yaramtmn kuvvetle muhtemel olmasartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimllljkleari ya da mali kar/zarari etkilemeyeateme

ili skin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukumlaliklerin ilk defa finansal taldra alinmasindan
(isletme birlemeleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhaselgétdmez.

Ertelenmg vergi yakumlualukleri,Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin disiik olduzu durumlar haricinde, Igh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin timu icin hesaplanir. Bu tur yatinnm vayfar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan erteleryniergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiemditkar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin ktieveuhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmgartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith dgeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilErtelenmg vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminin @ayaca faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel @ignélctde azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlullkleri varliklarin gegklesecesi veya yukumluluklerin yerine
getirilecezsi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tailbariyla yasallamis veya énemli élctide
yasallamis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) Uzerindendpdanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfleket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer dezerini
geri kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine geéismigin tahmin etfii yontemlerin vergi sonuclari
dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varliklar ve yukamlalukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukimliluklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi ves@@ konusu varlik ve yukimliliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve
yukamlaluklerini netlgtirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzghsup edilir.

18



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
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(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet{devami)
m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dbnem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibin kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere ilgkin ertelenmg vergi de dgrudan 6zkaynakta muhasebgiilir) ile ili skilendirilen ya da
isletme birlemelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawiigki cari vergi ile déneme ait
ertelenm§ vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelarak muhasebaeitrilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, sdtmana bglh ortaklhigin
tanimlanabilen varlik, yakimlaluk warta bgh borclarinin gergge uygun dgerinde elde etgi payin
satin alim maliyetini gan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z onibdeindurulur.

n. Calsanlara Saslanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Tiarkiye’de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emekliliya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellgnotan TMS 19 Cajanlara Sglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdedérdeler tanimlanmiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bilangoda muhasebeglgilen kidem tazminati yakimligi, tim cakanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dgmasi beklenen yikimlulik tutarlarinin net bugiinkgedne goére hesaplangnve
finansal tablolara yansitilgtir. TMS 19’a yapilan d&siklikler tanimlanmg fayda planlari vesten ¢ikarma
tazminatinin muhasebesini gigirmektedir. Dgisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilikarhig
veya yukumluligiinun plan ag@l ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim aktteryal kayip ve
kazanclarin aninda gér kapsamli gelir olarak muhaselgt@mesini gerektirmektedir. TMS 19'a yapilan
degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmalidir. Bu seke Sirket yonetimi muhasebe politikasi
degisikli ginin 6nceki donem finansal tablolarina olan etkisiegerlendirmi ve hesaplanan vergi sonrasi
etkilerin 6nemlilik sininnin altinda kalmasi nedém gecmg donem finansal tablolarinin yeniden
dizenlenmemesine karar vegtini Cari ddnemde hesaplanan aktlieryal kayip kadameg kapsamli gelir
altinda muhaseberilmi stir.

Kar payi ve ikramiye ddemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yiné dayanarak hesaplanan
kar payi ve ikramiyeyi yukimluliuk ve gider olaragykletmektedirSirket, sézlgemeye bgh bir zorunluluk
ya da zimni bir yokimlulik yaratan gegrhir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

0. Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.

p. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akg tablosunda, doneme skin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirlaredporlanmgtir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibarateleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve énemli tutardagde degisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa
vadeli yatinmlardir.
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3.

ISLETME B iRLESMELER i
Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangiaskli faaliyet alani ve farkli girafi bolge
bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Aralk 31 Aralk
2C13 2012
Kasa 1.415 2.226
Bankadaki nakit 4.654.622 4.682.021
Vadesiz mevduat 656.644 4.682.021
Vadesi li¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 3B . -
4.656.037 4.684.247

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduatlarin faiz ve vade detagagdaki gibidir:

31 Aralik

Para Birimi Faiz Orani (%) Vade 2013

TL 5,0C 02.01.2014 3.99797¢
3.997.978

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduat bnmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihldtibariyla nakit aky tablolarinda nakit ve nakit
benzeri dgerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklunktilerek gosteriimektedir:

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Nakit ve nakit benzerleri 4.656.037 4.684.247
Faiz tahakkuklari (555) -
Nakit aks tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 4.655.482 4.684.247
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7. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 25.158.575 6.393.849
Satilmaya hazir finansal varliklar 159.711 26.129
25.318.286 6.419.978
Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik
31 Aralik 2013
Allm — satim amacl finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 24.913.527  25.158.575 25.158.575
24.913.527 25.158.575 25.158.575
31 Aralik 2012
Alim — satim amagli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 6.103.825 6.393.849 6.393.849
6.103.82! 6.393.84 6.393.84!

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla alim satim amafghansal varliklar nominal deri 24.600.000 TL olan
Mart 2014 ve Nisan 2014 vadeli devlet tahvillerinagusmaktadir; nominal dgeri 2.600.000 TL olan

kismi istanbul Takas ve Saklama Bankas$ Aezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borglanm

araclarl piyasasi teminati olarak tutulmaktadiBl @Aralik 2012 tarihi itibariyla alim satim amach
finansal varliklar nominal deri 6.500.000 TL olan Mart 2013 ve Mayis 2013 vadizviet
tahvillerinden olgmaktadir; nominal dgeri 5.200.000 TL olan kismistanbul Takas ve Saklama

Bankasi AS. ve Turkiye Cumhuriyet Merkez BankasiSAnezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve

borclanma araclari piyasasi teminati olarak tutitasr.)

21



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 TARHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)
7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik Ortaklik
Payi 31 Aralik Payi 31 Aralik
% 2013 % 2012
Istanbul Takas ve Saklama Bankas$ - - 0,00¢ 26.12¢
Borsaistanbul AS. 0,004 159.711 - -
159.711 26.129

2 Ocak 2013 tarihli Yonetim Kurulu karar ifgrket’in sahip oldgu 10 kurg nominal dgerli 50.000
adet toplam 5.000 TL tu;armdatanbul Takas ve Saklama Bankas$.Ae ait B grubu hisseler, Borsa
Istanbul AS. (“BIST”), BIST tarafindan belirlenen fiyat tGizerinden toplanbR®. TL'ye satilmgtir.

Sirket'in satilmaya hazir portfoyiinde siniflandinld59.711 TL dgerinde Borsaistanbul AS. (C)
grubu ortaklik paylargirket'e Borsaistanbul AS. tarafindan bedelsiz verilgtir.

(31 Aralik 2012 tarihi itibariyleSirket'in satiimaya hazir finansal varliklarinda ilendirdg istanbul
Takas ve Saklama BankasiSAhisselerindeki 26.129 TL tutarindaki yatirimlahisse senetlerinin
borsada glem gérmemesi ve gerge uygun dgerinin guvenilir bicimde O6lgilememesi sebebiyle
maliyet degeri ile gosterilmgtir.)

8. HNANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

9. OGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2013 2012
fliskili taraflardan ticari alacaklar (*) (Not 37) 16319 279.868
Diger ticari alacaklar 39.945 -
203.194 279.868

(*) Morgan Stanley & Co. Internationalc®en portfdy yonetim komisyonu alacaklarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar: 2013 2012
Saticila 76.892 199.49:
76.892 199.493

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kisa vadeli ti¢dvorclar buyuk olgldeSirket’in faaliyet giderleri
sebebiyle saticilara olan borclarini intiva etmekteSirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerinesikin
ticari borglar bulunmamaktadir.

OGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli dier alacaklar: 2013 2012
Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi AS. Glvence Fonu 229.482 223.331
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 500 500
281.650 275.499
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli der borclar: 2013 2012
Ortaklara borclar (Not 37) 251.792 226.92¢
251.792 226.92¢
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORGLAR
Sirket finans sektoriinde faaliyet gostedidden dolayi, bu hesap kalemi kullaniimatm
STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.

DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER iNE ILISKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet deseri
1 Ocak 2013 acHibakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2013 kapagibakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2013 acHibakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2013 kapagibakiyesi

31 Aralik 2012 itibariyla net
defter dgeri

31 Aralik 2013 itibariyla
net defter dgeri

Maliyet deseri

1 Ocak 2012 acHibakiyesi
Alimlar

Transfe

Cikislar

31 Aralik 2012 kapagibakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2012 acHibakiyesi
Donem gidel

Transfer

Cikislar

31 Aralik 2012 kapagibakiyesi

31 Aralik 2011 itibariyla net
defter dgeri

31 Aralik 2012 itibariyla
net defter dgeri

) Telefon ve
Ozel Bilgisayar
Demirbglar Maliyetler  Altyapi Sisterr Toplan
662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085
662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085
(61.722) (647.709) (568.677) (1.278.108)
(49.589) (538.835) (294.282) (882.706)
(111.311) (1.186.544) (862.959) (2.160.814)
600.96° 1.819.49. 1.554.51 3.974.97
551.37¢ 1.28C.657 1.26C.23€ 3.092.271
Telefon ve
Ozel Bilgisayar
Demirbglar Maliyetler  Altyapi Sistemi Toplam
680.046 2.372.111 2.033.388 5.085.545
16.777 103.713 162.515 283.005
(34.134 (8.623 42.75; -

- - (115.465) (115.465)
662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085
(19.652) (116.968) (69.785) (206.405)
(48.915 (532.083 (518.086 (1.099.084

6.845 1.342 (8.187) -

- - 27.381 27.381
(61.722) (647.709) (568.677) (1.278.108)
660.394 2.255.143 1.963.603 4.879.140
600.967 1.819.492 1.554.518 3.974.977
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18.

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman surelgagadaki gibidir:

Ekonomik dmri

Demirbglar ve altyapi sistemi

Ozel maliyetler

19.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

4-5 yil
5wil

Bilgisayar Programlari

Maliyet deseri

1 Ocak 2013 acHibakiyesi 639.637
Alimlar -
31 Aralik 2013 kapagibakiyesi 639.637
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2013 acHibakiyesi (417.227)
Doénem gidel (210.20))
31 Aralik 2013 kapagibakiyesi (627.428)
31 Aralik 2012 itibariyla net defter geri 222.410
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle net defter geeri 12.209

Bilgisayar Programlari

Maliyet deseri

1 Ocak 2012 acHibakiyesi 582.182
Alimlar 57.45¢

31 Aralik 2012 kapagibakiyesi 639.637
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2012 acHibakiyesi (405.250)
Donem gideri (11.977)

31 Aralik 2012 kapagibakiyesi (417.227)
31 Aralik 2011 itibariyla net defter geri 176.931
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net defter geri 22241(

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullaniiaydali 6mdr 3-5 yildir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulurmmaktadir.)
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulurmaktadir.)
22. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detayl verilngi olan teminatlar devlet i¢ borclanma senetlerindgmakta olup senetlerin
nominal tutarlarini géstermektedir. (Bkz. Dipnot 7)

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
BIST Pay Piyasasi Teminati 1.000 2.600.000
BIST Borglanma Araglari Piyasasi Teminati 2.000.000 2.000.000
SPK Sermaye Blokajl 599.000 600.000
2.600.000 5.200.000
23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
24. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda borclar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 114.727 100.305
114.727 100.305
Calisanlara salanan faydalara ilikin kisa vadeli kanliklar:
2013 2012
Personel prim karliklari
Doénem bal kasilik tutari, 1 Ocak 317.163 -
Odenen ikramiye tute (318.496 -
Doénem ici ayrilan karlik tutari 145.257 317.163
Doénem sonu karlik tutari, 31 Aralik 143.924 317.163
Calisanlara sglanan faydalara ilgkin uzun vadeli katliklar:
31 Aralik 31 Aralik
201z 2012
Kidem tazminati karlklari 31.666 27.550
31.666 27.550
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24.

25.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)

Yururlilkteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, gganlardan kidem tazminatina hak kazanagkide i
sOzlgmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitetlarinin 6édenmesi yukimligia vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosgaortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylli ve 25 &ustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilggigik 60. maddesi hikmi getimce kidem
tazminatini alaraksien ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teaftainni ddeme yukimlUgii
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmgdrtlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde déstirilmesi ile Kanun’dan c¢ikarilngtir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidemrtazati aylik 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.129,25
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yokimlugil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgitthr. Kidem tazminati
karsiligl, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektelkhtemel yukimltlik
tutarinin bugiinki derinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. S0 (“Calsanlara Sglanan
Faydalar”), sirketin yukimlltklerinin, tanimlanmgifayda planlari kapsaminda aktieryakeideme
yontemleri  kullanilarak gediirilmesini  6ngoérir. Bu  dgrultuda, toplam yukamlaliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimnda belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUkiiik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oraniegek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31ilAr2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emeklilginden kaynaklanacak muhtemel yukimgilain
bugiinkil dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2013dtigla kidem tazminati kgt gi, yilhk
%6,20 enflasyon ve % 10,00 iskonto orani varsayimdagore yaklgk % 3,58 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplagtmi (31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yillik %5 dlasyon

ve % 7,30 iskonto orani varsayimlarina gore yaklé 2,19 reel iskonto orani) Kidem tazminati tavan
alti ayda bir revize edilmekte olupirket'in kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL tavatari dikkate alinmgtir. (31 Aralik 2012: 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.179,25 @lan tutar dikkate alingtir.)

Kidem tazminati karliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak - 1 Aralik -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dénem bau itibariyle kagilik 27.550 4571
Aktieryal kazang (3.461) -
Donem kagilik gideri 7.577 22.97¢
-Hizmet maliyeti 6.973 22.766
-Faiz maliyeti 604 215
Donem sonu itibariyle kanik 31.666 27.550

EMEKL ILiK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir)
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26.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Peasin 6denmg qiderler:

Kira gideri
Sigorta gideri
Diger

Diger donen varliklar:

Devreden KDV
Pesin 6denen vergiler

Diger duran varliklar:

Saticilara 6denen avanslar

Diger kisa vadeli yukumlilikler:

Odenecek BSMV
Odenecek KD
Diger

29

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
333.828 297.264
66.443 121.860
34.181 14.104
434.452 433.228
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
11.958 5.166
57.324 358
69.282 5.524
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

- 46.36¢

- 46.366

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
69.033 9.264
31£.431 17.41:
- 8.055
384.464 34.730
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27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaldyddenmj sermaye yapissagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar (%) 2013 (%) 2012
Morgan Stanley International Holdings Inc 100,084.371.433 99,99 21.999.824
MSL Incorporate - - <1 44
MS Financing Inc - - <1 44
MS 10020 Inc - - <1 44
Morgan Stanley Internaional Incorporated - - <1 44
Sermaye 100 34.371.433 100,00 22.000.000

Sirket'in sermayesi cari donem icinde 12.000.000 siLnakit, 87.372 TL'si 6zel yedeklerden ve
284.061 TL'si olganistlu yedeklerden kalanmak Uzere toplam 12.371.433 TL artirilarak 34.333
TL'ye cikartiimistir.

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissederrolktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

31 Arahk 31 Aralk

2013 2012
Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gdre ayrilaininci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekitarihi (enflasyona gore endekslenmgmi
0denmg sermayenin %20’sine gene kadar, gecgidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasabdek ve temettilerden sonra, tum nakdi temettii
dagitimlari Gizerinden yillik %210 oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlarr)

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Gecmi yillar zararlari (10.726.043) (7.112.944)
Olaganusti yedekler 3.543.796 3.827.857
Ozel yedekle - 87.37.
(7.182.247) (3.197.715)

Sirket'in cari donem icinde gercelgigrdigi sermaye artirnmi kapsaminda 6zel yedeklerden/&7Ta
ve olgzganistl yedeklerden 284.061 TL sermayeye transfienigdr.
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28. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Saty gelirleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Portfdy yonetim komisyon gelirleri 14.567.634 2.914.758
14.567.63 2.914.75¢

29. ARASTIRMA VE GEL iSTIiRME GIiDERLERI, PAZARLAMA G iDERLERI, GENEL
YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Genel yonetim giderlerk-) 10.234.24¢ 7.369.12
Pazarlama giderleri(-) 30.243 14.003
Arastirmave gelistirme gicerleri(-) - 182
10.264.489 7.383.312
30. NITELIKLER INE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2013 31 Aralk 2012
Personel Ucret ve giderleri 3.316.99¢ 3.359.723
Destek hizmetleri giderleri 1.636.181 -
Data hatti ve bdanti giderleri 1.300.581 914.216
Vergi ve komisyonlar 1.262.89¢ 392.441
Amortisman ve itfa giderleri 1.092.90° 1.111.059
Kira gideri 860.288 868.333
Arastirma ve dargmanlik gideri 225.543 250.417
Muhtelif biiro giderleri 128.831 211.776
Ulasim ve seyahat giderleri 120.054 137.692
Disardan sglanan fayda ve hizmetler 41.596 66.619
Pazarlama giderleri 30.243 14.003
Aidat giderleri 25.63 28.946
Bakim onarim giderleri 22.301 12.147
BIST ve borsa pay! giderleri 11.194 14.714
Diger faaliyet giderleri 189.24: 1.226
10.264.489 7.383.312
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31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

Kur farki gideri
Faiz gideri
Diger faaliyet giderleri

32. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Mevduat faiz gelirleri
Diger faiz gelirler
Kur farki geliri

Diger gelirler

33. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER

Temettl gelirleri

Bedelsiz edinilen hisse senetleri (Boistanbul AS.)
Devlet i¢c borclanma senetleri faiz vegde artg gelirleri
Diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 201:
44,156 40.043
4.449 35.022
63.260 153.108
111.865 228.173

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

353.853 394.078
150.740 68.671
59.818 26.905
66.403 9.698
630.814 499.352
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

- 1.825
159.711 -
621.150 540.753

21.572 31.652
802.433 574.230

34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAAL iYETLER

Bulunmamaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM i$ VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 ve 1 Ocak - 31 Aka2012 tarihleri itibariyla donem kari Gzerinden
hesaplanan kurumlar vergisi yukimigliibulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri: 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Cari kurumlar vergisi karli g - -
Ertelenmg vergigeliri 95¢€.415 10.04¢

959.415 10.046

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina
ili skin tahmini vergi yukamluldkleri icin ekli finansaéblolarda gerekli kariklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk iettiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indinéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vgetiindirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) gildikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2013 yilinda uygulanan efektif vergi aré620'dir (2012: %20).

Turkiye'de gegcici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yili kurum kazancglarinin gecici vergi donemleribériyla vergilendiriimesi smasinda kurum
kazanclari Uzerinden hesaplanmasi gereken geqigi ®eani %20'dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olgacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillardasalu karlardan dfiilemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakgtha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takiplem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgMeairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelekeleistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kafapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnidama ve yabancsirketlerin Turkiye'deki
subelerine dgitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 20@2 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanngtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaredQ&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. gidmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi gédir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM iS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenmg Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TSgore hazirlanmgi finansal tablolari arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklécin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebektirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal tdaida farkhh donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddl&ulan vergi orani %20'dir. (2012 :%20).
Ertelenmg vergi varlik ve yukiamluliklerinin detaysazida sunulmstur:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmg vergi varlgl/(yikimlGlisi): 2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omur farklari (106.969) (106.969)
Personel ikramiye kaigl 28.784 -
Kidem tazminati kagrli g 6.333 5.510
Gider tahakkukla 26.596 4.23:
Devreden mali zararlar 906.752 2.106.224
Ertelenmg vergi varlgl/(yuokimlaligl) (net) 861.496 2.008.997
Ertelenmg vergi varlg icin ayrilan kagihk - (2.106.224)
Ertelenmg vergi varlgl / (yukimlaligu) (net) 861.496 (97.227)

Bilango tarihi itibariylaSirket'in 4.533.758 TL tutarinda (31 Aralik 2012:.581.118 TL) gelecekte
olusabilecek mali karlardan mahsup edebifgaevreden mali zarari vardir. Onceki yillarda lawazlar

Uzerinden hesaplanan ertelegmergi varlgindan takip eden 5 yil icinde faydalanilabilgioe iliskin
belirsizlik bulunmasi sebebiyle ilgili ertelergrwergi varlginin tamami icin kaihk ayriimistir. Cari
donemde iseSirket’in vergi matrahi yaratarak mali zararlar lkuimaya bglamasi ve kalan mali
zararlarin tamamini kullanabilefiee kanaat getirilmesi sebebiyle s6z konusiik&riptal edilmistir.

Vergi zararlarinin kalan vadelegjagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kalan vadeler: 2013 2012
201¢ - 5.123.23
2016 1.017.703 1.891.826
2017 3.516.055 3.516.055
4.533.758 10.531.118
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmg verqi varlgl/(yikiimlalisi) hareket 31 Aralik 2C13 31 Aralik 202
1 Aralik aclilg bakiyesi (97.227) (107.273)
Ozkaynaklarla ifkilendirilen ertelenmj vergi (692) -
Kar veya zarar tablosunda muhasegi&lieen ertelenmg
vergi geliri 959.415 10.046
Kapang bakiyesi 861.496 (97.227)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM iS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakaagedaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik2012

Vergi kasiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 5.624.527 (3.623.145)
Hesaplanan vergi: %20 (1.124.905) 724.629
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (21.904) (26.893)
Cari yilda kullanilan devreden zarar etkisi 1.1924 -

Vergiden muaf gelirlerin / indirilemeyen giderlegtkisi - 15.521
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagilk - (703.211)
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagih gin iptali 906.752 -

Vergi geliri/(gideri) 959.415 10.046

36. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Baina Kazang” standardina gore, hisse senetleri Bargam gormeyenslietmeler pay
basina kazang aciklamak zorundagiir. Sirket’in hisseleri borsadalem gormediinden dolay ekl
finansal tablolarda pay b@a kazanc/kayip hesaplanmatmi

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ikkili taraf olan Morgan Stanley & Co. Internatiorfallc’den
163.249 TL tutarinda portféy yénetim komisyonu afadulunmaktadir. (31 Aralik 2012:279.868 TL.)

Sirket'in 31Aralik 2013 tarihi itibariyla ikkili taraflara 251.792 TL tutarinda borcu bulunmeakt. (31
Aralik 2012: 226.928 TL)

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 donemindeghili taraf olan Morgan Stanley & Co. International
Plc’den 14.567.634 TL tutarinda portfoy yonetim ksyonu geliri bulunmaktadir. (1 Ocak — 31 Aralik
2012: 2.914.758 TL)

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 donemindeghili taraf olan Morgan Stanley & Co. International
Plc'ye 1.636.181 TL tutarinda destek hizmetleridansmanlik gideri bulunmaktadir. (1 Ocak — 31
Aralik 2012: Bulunmamaktadir)

Sirket’in Ust diizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bakan ve yeleriyle Genel Mudir gibi st

diuzey yoneticileri kapsamaktadir. 2013 yili icerile st diizey yoneticilere@anan Ucretler ve der
kisa vadeli faydalarin toplami 1.193.331 TL'dir0{2: 965.530 TL.)
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38.

FHINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti gergi piyasa riskine (ger@e uygun dger faiz orani riski ve nakit akimi faiz orani rigki
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlaring@nkul kiymetlerin veya der finansal sdzlgnelerin
degerinde meydana gelecek v8irket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardifirket menkul
kiymetlerini ger¢cge uygun fiyatlar ile dgerleyerek maruz kalinan piyasa riskini takip etradkt

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:3silsaAract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebji'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesiainimlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir seyenpiyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerigg@da
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim ahge faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50'si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidiailm satimi faaliyeti icin, alim satim araguli
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayartoin % 50’si,

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, aim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatinm dangmanlgi faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10'u.

Bu kapsamdaSirket igin toplam asgari 6z sermaye tutari 1.696.0Q'dir (31 Aralik 2012: 2.087.000
TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlaarmaye yeterligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekablil eden asgari 6z sermayeleri; 8ddo: 34'de anilan risk karliklar ve degerleme
guniinden 6nceki son ¢ aydagaln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birérdaz olamaz.

Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ilgili sernyee yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Kredi riski yonetimi

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal asailiskin olarak yukumlalgunui
yerine getirememesi sonucugdr tarafin finansal agidan zarargramasi riskidir.Sirket'in kredi riski

agirhkli  olarak bankalardaki mevduatlardan ve fimgnsyatirnmlardan olgmaktadir. Sirket'in
bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarakepkdilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (devami)

Kredi riski aciklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidkraski asagidaki gibidir:

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Dg.
Diger Taraf ~ Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralk 2013 Tligkili Taraf Diger Taraf fliskili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) 163.249 39.945 - 281.650 4.654.622 ABB.575 159.711
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligikasmi - - - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger dizikligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri 163.249 39.945 - 281.650 4.654.622 25.158.575 159.711

B. Kosullar yeniden gorgiilmus bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢ngiveya dger dizuklugiine grams sayilacak

finansal varliklarin defter geri - - - - -
C. Vadesi gegngiancak dger disiiklugiine @gramams

varliklarin net defter diri - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina aligrismi - - - - -

D. Deger disukligtne grayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi gec¢mgi (brut defter dgeri) - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - R
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri) - - - - -
- Deger di3uklugu (-) - - - - R
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -

E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar ghkedi guvenlhrlgmde arty sgilayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(**) Istanbul Takas ve Saklama Bankas§.AGUvence Fonu’ndaki bakiyeleri icermektedir.
(***) Borsa Istanbul AS.'nin hisse senetlerine yapilan yatirnmdarnsolaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag tirleri itibarlyla maruz kalinan knéskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Gergee Uygun Dg.

Diger Taraf ~ Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2012 Mliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) 279.868 - - 275.499 4.682.021 6.3988 26.129
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligikasmi - - - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger dizikligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri 279.868 - - 275.499 4.682.021 6.393.849 26.129

B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger disikligiine grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi gegngiancak dger disiiklugiine @gramams
varliklarin net defter dgeri

- teminat, vs ile glivence altina aligrismi

D. Deger disukligine grayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi ge¢mgi (brut defter dgeri)
- Deger diyukligi (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri)
- Deger diguklugu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dg! kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar ghredi givenilirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtir.
(**) Istanbul Takas ve Saklama Bankas§.AGlUvence Fonu’ndaki bakiyeleri icermektedir.
(***) Borsa Istanbul AS.'nin hisse senetlerine yapilan yatirmdansolaktadir.
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38.

HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Piyasa riski yonetimi

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verildi Uzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalma&dir.

Faiz orani riski yonetimi
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana geletgalanmalarinSirket'in faize duyarli varliklari
Uzerinde meydana getirebil@taleger diyist olarak tanimlanirSirket’in faize duyarh yakimlulgu

bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarlifii:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclaridazilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 31 Aralik
Sabit Faizli Araglar 2013 2012

Gercege uygun dger farki kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar 25.158.57¢ 6.393.849

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla dgisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir. (3talik 2012:
Bulunmamaktadir.)

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde &afaizli finansal enstrimanlarin maruz kadi
faiz orani riskleri baz alinarak belirlengtir.

31 Aralik 2013 tarihinde faiz oranlarinda %?5’likr hitiksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi dncesi kar 217.892 TLABalik 2012: 87.966 TL) daha glik olacaktl. 31
Aralik 2013 tarihinde faiz oranlarinda %5’lik birliglis olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi 6ncesi kar 233.652 TLABalik 2012: 82.663 TL) daha ytiksek olacakt!.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsindegiémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doéviz cinsinden varlik ve yukamldliklerinifirk Liras’’'na cevriminde kullanilan kur
oranlarinin dgisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilée oliacak ticari §lemler, kayda
alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebigtéaya c¢ikmaktadir. Bu cercevedsirket, bu riski
yabanci para varlik ve yukumluliklerinin ngtldlmesi yolu ile olgan dgal bir yontemle kontrol
etmektedir. Yonetimgirket'in doviz pozisyonunu analiz ederek takip ekbeegerekli hallerde dnlem
alinmasini sggamaktadir.

Sirket, cari dénemdéngiliz Sterlini (“GBP”) cinsinden kur riskine markalmaktadir.
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38.

HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik:

Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve yukimKIlgrinin bilanco tarihi itibariyla dalimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 Toplam
TL
Kar siligi ABD Dolari Avro GBP
Ticari borglar (36.018) - - (10.245)
Toplam yabanci para yakamlaltkler (36.018) - - (10.245)
Net yabanci para pozisyonu (36.018) - - (10.245)
31 Aralik 2012 Toplam
TL
Kar siligi ABD Dolari Avro GBP
Ticari borgla (116.78¢) (54.349 (4.559 (3.200
Toplam yabanci para yuktumlalukler (116.786) (54.348) (4.558) (3.200)
Net yabanci para pozisyonu (116.786) (54.348) (4.558) (3.200)

Asagidaki tablo Sirket'in kurlardaki %10’luk dgisime olan duyarligini gostermektedirSirket'in
raporlama tarihinde maruz kagdikur riskine ilgkin duyarlilik analizleri, mali yilin bgangicindaki
degisikli ge gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyuradaitdutulur. Negatif tutar yabanci paranin
TL kargisinda %10’luk dger artginin net karda azaletkisini ifade eder.

31 Aralk 2013
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi @ger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 dger kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlGk - -
2- ABD Dolari net etki - -

Avro'nun TL kagisinda % 10 dger kazanmasi/kaybetmesi

3 - Avro net varhk /

yukumlaluk - -
4- Avro net etki - -

GBP'nin TL kagisinda % 10 deer kazanmasi/kaybetmesi
5 - GBP net varlik /

yukumlluk (3.602 3.60:
6- GBP net etki (3.602) 2.602
Toplam (2+4+6) (3.602) 3.602
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38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik: evami)

31 Aralik 2012
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kagisinda % 10 dger kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolari net varlk / yakamlukgii (9.688) 9.688
2- ABD Dolari net etki (9.688) 9.688

Avro'nun TL kasisinda % 10 deer kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlk /

yukumlluk (1.072) 1.072
4- Avro net etki (1.072) 1.07z
GBP'nin TL kasisinda % 10 deer kazanmasi/kaybetmesi

5 - Gbp net varhk / yokimlulik (919) 919
6- GBP net etki (919) 919
Toplam (2+4+6) (11.679) 11.679

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlaliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaningiuidiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskiningmasina sebebiyet vermektediitket yonetimi,
fon kaynaklarini daitarak mevcut ve muhtemel yikumluliklerini yerinetignek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kayrga bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmekiie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukumluliklerinin vade gdanini
gostermektedir. TUrev olmayan finansal yukimlilékikonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlargtm.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2013

Sozleme

uyarinca
So6zleme uyarinca vadeler nakit ¢cikslar 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter toplami 3 aydan arasl arasl uzun

Degeri (I++HTT+IV) kisa (1) (I (1) (V)

Turev olmayan finansal yukamlltkler

Ticari borclar 76.892 76.892 76.892 - - -
Diger borclar 251.792 251.792 251.792 - - -
Toplam yukiamlulak 328.684 328.684 328.684 - - -
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38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEYi (devami)
Likidite riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2012

Sozleme
uyarinca
Sozlgme uyarinca vadeler nakit ¢ikslar 3-12ay 1-5yil 5yidan
Defter toplami 3 aydan arasl arasl uzun

Degeri (I++HITT+IV) kisa (1) (I (1) (V)

Tlrev olmayan finansal yukumlalukler

Ticari borclar 199.493 199.493 199.493 - - -
Diger borglar 226.928 226.928 226.928 - - -
Toplam yukamlalu 426.421 426.42. 426.42: - - -

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleitibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukumliligt bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukumluluklerden kaynaklalaoakit akglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlgme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemdsebiyle beklenen vadelereshin

ayrica bir tablo sunulmastir.
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39.  HANANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gerc&e uygun deeri
31 Aralik 2013

Finansal Araclar Kategorileri Gercegge Uygun
Defter Deseri Degeri
Finansal varlikle
Nakit ve nakit benzerleri 4.656.037 4.656.037
Alim-satim amagh finansal varliklar 25.158.575 25.158.575
Ticari alacaklar 203.194 203.194
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 159.711 159.711
Diger alacaklar 281.650 281.650
Finansal yukumlultkle

Ticari borgla 7€.892 76.89:
251.792 251.792

Diger borglar

(*) Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklarinda ilemdirdigi 159.711 TL tutarindaki yatirimlari; Borsa
Istanbul AS. tarafindan cari yil icerisindgirket’e bedelsiz olarak verilrgiir.

31 Aralik 2012

Finansal Araclar Kategorileri Gercege Uygun
Defter Deeri Degeri
Finansal varlikle
Nakit ve nakit benzerleri 4.684.247 4.684.247
Alim-satim amacl finansal varliklar 6.393.849 6.393.849
Ticari alacaklar 279.868 279.868
Satilmaya hazir finansal varliklar (**) 26.129 26.129
Diger alacaklar 275.499 275.499
Finansal yukimlltkle
Ticari borglar 199.493 199.493
Diger borgclar 226.928 226.928

(**) Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarinda ilendirdg istanbul Takas ve Saklama Bankas$.A.
hisselerindeki 26.129 TL tutarindaki yatirimlarsde senetlerinin borsaddeim gérmemesi ve gerge uygun
degerinin givenilir bicimde 6lctilememesi sebebiyle iyetl dezeri ile gosterilmgtir.
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39.

40.

FHINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglarin gerc&e uygun de&eri (devami)

Finansal varliklarin ve yakumluluklerin gefgeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulGklerjribirinin ayni varlik ve yakumlalukler icin aktif
piyasadaglem gdren borsa fiyatlarindan gkglenmitir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, illgvarlik ya da yiakumlilgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan kka direk ya da indirek olarak piyasada gb&zlenebilgmatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerdenggelenmitir.

Ucuincu seviye: Finansal varlik ve yikumliliklerrlkaya da yikiumlilgiun gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir briwe dayanmayan girdilerdengéelenmitir.

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk (alim satim amagh finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gerge uygun dger seviyesi birinci seviyedir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklsindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlullklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger alacaklarin gerge uygun dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabifgcelUstntlerek defter deerlerine yaklatigl
ongoralmektedir.

Finansal yukumlultkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yuokimligiiki gercge uygun dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in yatirrm dangmanlgi faaliyetinde bulunmasina izin verilmesi talebi@@K'ya yapmy oldugu
bagvuru 17 Mart 2014 tarihinde olumlu sonuclagim
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