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I ARALIK 2007~ 31 MAYIS 2008 ARA HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Girig

Morgan Stanley Menkul Degerler A.$. nin (“Sirket”) ekte yer alan 31 Mayis 2008 tarihli bilangosu,
ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. [sletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun
actklanmasidir.

incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan
diizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirhikh
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasing kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlart gergevesinde yapilan bagimsiz
denetim g¢aligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi
gereken tim &Snemli hususlar ortaya ¢tkarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayistyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriigii agiklanmamgtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Morgan Stanley Menkul Degerler
A.$.'nin 31 Mayis 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik déneme iliskin finansal
performansim ve nakit akimlarin, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlan gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa
rastlamlmamistir.

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi cekmek isteriz:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Maliye Bakanhigi’ndan aldig; onaylar dahilinde 1 Aralik 2007
tarihinden sonraki dénemler igin mali y1l sonunu 30 Kasim olarak belirlemistir. S6z konusu
degisiklik sebebiyle gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu i¢in cari dénem
I Aralik 2007- 31 Mayis 2008 tarihleri arasindaki alts aylik donemi; onceki dénem ise 1 Ocak
2007- 30 Haziran 2007 tarihleri asindaki alt: aylik donemi kapsamaktadir.

istanbul, 25 Haziran 2008
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ 31 MAYIS 2008 TARIHLI BILANCO
(Tuwtarlar aksi belirtilmedike Yeni Tirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Dénem

VARLIKLAR Referanslan 31 Mayis 30 Kasim
2008 2007

Dénen Varhklar 12.857.234 3.289.343
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.250.826 1.552.313
Finansal yatinmlar 7 4.391.991 839.723
Ticari alacaklar 10 1.147.004 803.149
-Iliskili taraflardan alacaklar 1.147.004 803.149
Diger dénen varliklar 26 67.413 94.158
Duran Varhklar 4.688.736 4.797.590
Diger alacaklar 11 1.000 1.000
Finansal yatinmlar 7 19.829 19.829
Maddi duran varliklar 18 4.304.663 4.511.960
Maddi olmayan duran varliklar 19 211.841 264.801
Ertelenen vergi varhiklar 35 151.403 -
TOPLAM VARLIKLAR 17.545.970 8.086.933
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargas:dir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 31 MAYIS 2008 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot Cari D6nem Gegmis Dénem
Referanslan 31 Mayis 30 Kasim
KAYNAKLAR 2008 2007
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.530.579 582.372
Ticari borglar 10 29.666 91.049
Diger borglar 11 1.037.712 437.554
- Iligkili taraflara borglar 672.818 162.296
- Diger 364.894 275.258
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 24 1.233.250 -
Ddnem kan vergi yiikimlitliigi 35 229.951 -
Diger ytikiimliiliikler 26 - 53.769
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 10.257 112.698
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 24 10.257 14.261
Ertelenen vergi yiikiimlilgii 35 - 98.437
OZKAYNAKLAR 15.005.134 7.391.863
Odenmis sermaye 27 13.500.000 7.500.000
Kardan aynlmig kisitlanmug 27
yedekler 18.683 18.683
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 27 (126.820) 1.556.002
Dénem net kari/(zarar) 1.613.271 (1.682.822)
TOPLAM KAYNAKLAR 17.545.970 8.086.933
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN

GECMIS

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk

Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmigtir)

Cari Dénem Gegmis Donem
Dipnot I Arahk 2007 - 1 Mart 2008- 1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007-
Referanslann 31 Mays 2008 31 Mayis 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Esas faaliyetlerden gelirler 28 6.854.689 3.796.436 - -
BRUT KAR/ZARAR 6.854.689 3.796.436 - -
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29-30 (214.711) (136.634) (349) (78)
Genel ydnetim giderleri (-) 29-30 (5.515.319) (2.807.073) (876.203) (594.459)
Diger faaliyet gelirleri 31 33.345 2.250 390 -
Diger faaliyet giderleri 31 - - (6.568) (1.634)
FAALIYET KARUVZARARI 1.158.004 854.979 (882.730) (596.171)
Finansal gelirier 32 635.426 97.360 756.462 388.396
Finansal giderler (-) 33 (195.184) (95.063) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERG!I ONCESi KARI/ZARARI 1.598.246 857.276 (126.268) (207.775)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir/gideri 15.025 168.182 (1.619) (1.529)
- D8nem vergi gideri 35 (234.815) - - -
- Ertelenmisg vergi gelir/gideri 35 249.840 168.182 (1.619) (1.529)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 1.613.271 1.025.458 (127.887) (209.304)
ART BAGCIEESIZ DENETIM
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Twiarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dénem  Gegmis Ddnem
1 Aralik 2007- 1 Ocak 2007-
Not 31 Mayis 2008 30 Haziran 2007

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zaran) 1.613.271 (127.887)

Net ddnem karin/(zararini) isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek i¢in yaptlan ditzeltmeler:

Maddi duran varliklarin amortismani 18 315.760 3.706
Maddi olmayan duran varliklarin amortismam 19 52.960 1.794
Kidem tazminat: karsiligy 24 (4.004) 5.189
Menkul kiymet reeskontlar (276.977) (48.373)
Personel prim kargihig) 24 1.233.250 -
Vergi kargilig 35 (15.025) 1.619
Isletme sermayesindeki degisim Oncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akimi 2.919.235 (163.952)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki (artis)/ azahg (343.855) 9
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artig)/azalis 21.881 (50.716)
Ticari borglardaki azalis (61.383) (6.358)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki (artig)/ azahg 600.159 (6.989.191)
Verilen avanslar ve teminatlardaki artig - (3.455)
Diger yiikiimliiliiklerdeki azalig (53.769) -
Isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/elde edilen nakit 3.082.268 (7.213.663)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Menkul kiymetlerdeki degigim (net) (3.275.292) (345.954)
Maddi varlik alimlan 18 (108.463) (63.139)
Maddi olmayan varlik alimlan 19 - (64.593)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (3.383.755) (473.686)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Nakit sermaye artis1 6.000.000 7.250.000
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit 6.000.000 7.250.000
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 5.698.513 (437.349)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6 1.552.313 8.893.232
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 7.250.826 8.455.883
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

I

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket™) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiurkiye’de kurulmugtur.
Sirket, SPK’nin 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.8PK.0.16-1733-20066 No’lu izin yazisina istinaden
Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmug ve Sirket’in “Angil Menkul Degerler A.S.”
olan ticari tinvan1 21 Subat 2007 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca tescil edilmek ve
28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.§.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Biyiikdere Cad. Kanyon Ofis Binasi Kat:5 No.185 Levent /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlan Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in kurulus amaci, 3794 Sayih Kanun’la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak, ana sézlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in alhm satim aracilis, yatinm danigmanhigi ve halka arz aracilik
yetki belgeleri ile sermaye piyasasi araglarimin kredili ahmi, agiga satis ve diing alma ve verme
iglemleri izin belgesi bulunmaktadir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Y1l iginde ¢ahisan personelin ortalama
sayis1 21’dir. (30 Kasim 2007: 14)

Mali tablolarin onaylanmasi

Mali tablolar, yonetim kurulu tarafindan 25 Haziran 2008 tarihinde onaylanmustir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarint Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 saytll “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gegerli olmak lizere yiirirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig" ytriirliikten kaldinlmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS”Y'na gore hazirlamalan gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurulu
(*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tirkiye Muhasebe Standartlars Kurulu (“TMSK™)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR ‘
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2,

21

22

2.3

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamm)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalan (devami)

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayy, iligikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 saytl tebligi gercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis dénem mali tablolarinda baz
smiflamalar yapilmgtir.

Mali tablolar, finansal araglanin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmna gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan “YTL” cinsinden sunulmugtur.

Yiiksek Enﬂasvon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar’'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“UMS/TMS 29”) uygulanmamgtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamigtir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir degisiklik olmamustir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar
Sirket cari donemde Uluslararas: Muhasebe Standartlan  Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yaymnlanan ve 1 Ocak

2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlan uygulamistir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME

HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirast (“YTL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.

24

AIT SERI: X1 NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devamm)

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008

tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra b

faaliyetleri ile ilgili degildir:

aglayan mali dSnemler igin zorunlu oldugu halde Sirket’in

UFRSYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine [liskin islemler”
UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalar1”

UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varhg Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsthkh Etkilesimleri”

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yurlirliige girmemigtir:

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UFRYK 13, “Misteri Baghlik Programlari”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis
Kosullar: ve Iptallerine Iiskin Degisiklik

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
UMS 31 “Is Ortakhiklarindaki Paylar” Satin
Alma Yénteminin  Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyoniu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde  Dogacak  Yiikiimliiliklerin
Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin
mali tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagim

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gecerlidir.

I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler igin gecerlidir.

I Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler igin gegerlidir.

I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler igin gegerlidir,

I Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir.

uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
diisiinmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERi: X1 NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (*YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Esas faaliyet gelir/giderleri:

Aracthk  komisyonlart  ve damigmanbik  hizmet  gelirleri  tahakkuk  esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfSyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satts aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettti ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini icermektedir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
disiilditkten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri icin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikanlmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu
olugan kazang veya kayip satig hasilat: ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliikleri distldiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen faydali 6miirlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omir ve
amortisman yntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l g6zden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimn

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali miirlerine
gdre amortismana tabi tutulur.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE

HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“

YTL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

d.

Varliklarda Deger Disikligii:

Serefiye gibi sinirsiz 8mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhiklar igin her yil deger
diigttkliga testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazantlmasmin
milmkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutaring agmasi durumunda deger diigikliigii karsiligs
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satiy maliyetleri diisiildilkten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin bilyiik olamdir. Deger ditsiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
aynt tanimlanabilir nakit akimlannm oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diigtikligiine tabi ofan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde
deger disiikliigiiniin olas: iptali i¢in gozden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri:
Tiim finansman giderleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar:

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhklar haricinde, gergege uygun piyasa degeri iizerinden
muhasebelestirilir. Varliklar, yatirim araglannin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun
olarak teslimati yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara ahnr veya kayitlardan ¢ikanlir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “aktif bir piyasasi olmadigs
igin maliyetle degerlenecek finansal varliklar” olarak sumiflandinlir,

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT.DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal variikiar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi
zaman s8z konusu kategoride simflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yeralan
varliklar, d6nen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde rutulan Sfinansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak
simflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diigiikltigii tutan dsiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir
Satilmaya hazir finansal varlikiar

Satiimaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alm satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra glvenilir bir sekilde &lgitlebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olgillemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varhklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varhklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
iginde gosterilmektedir. ilgili varhgin elden gikarilmasi veya deger digiikligdl olmas: durumunda
6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirlan 6zkaynak araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smuflandinlan 6zkaynak araglart haricinde deger disikligi zarar
sonraki dénemde azalirsa ve azahs deger digtikligii zaraninin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelegtirilen deger dusiikliigli zaran
gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler

bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig
maliyeti dzerinden deger diigiikltigti digiilerek gosterilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (*YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Finansal yiikiimliiliiker

Sirket’in finansal yikiimliliikleri ve Ozkaynak araglan, sézlesmeye bagl: diizenlemelere, finansal bir
yukiimlitligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore siuflandinlir. Sirket’in tiim
borglan diisiilditkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme zkaynapa dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirlir.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yikumliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindinlmig  gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yitkiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yikiimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yitkiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize bagh varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tiirk Parasi’na

cevrilmektedir. Bu ¢evrimden ve dévizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan
/ zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XINO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (*YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamn)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)
Hisse Bagina Kazang:

Hisse bagina kazang miktari, dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikl ortalama
pay adedine béliinmesiyle hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligiin bulunmasi, ylktimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlillik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda mali tablolarda karsilik aynlir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikimliliige iligkin risk ve belirsizlikler g0z oOniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yikimliliigin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yikiimliiliigiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarimt kullanarak
6lgiilmesi durumunda s6z konusu kargihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Kargihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamanunin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak mubhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalar1, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan
geriye donitk olarak uygulamir ve onceki dénem mali tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

m.

iligkili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iliskili olduklan bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iliskili sirketler olarak tanimlanmstir.

Finansal Bilgilerin Bslimlere Gore Raporlanmasi:

Boliimlere gére raporlamay gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam ve farkls cografi bolge
bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Devlet Tegvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dénemin vergisi ile ertelenmig vergiblerdeki degigimi
igermektedir.

Mali tablolarda igletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iliskin yiikiimliliikler icin tahmini kargilik aynlmigtir. Cari dénem vergisi, faaliyet sonuglan
lizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlilgi veya varligs, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide mali tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici

farkliliklarin bilango yOntemine gore ve yasalagmus vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikimliiligii veya varlig1, sézkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde Sdenecek vergi tutarlaninda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azal oranlannda
konsolide mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi
avantajimn saglanmasi olasi durumlarda aynlir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlagildigi
oranda ise ilgili varliktan tenzil edilerek karsilik ayrilir.

Galisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢tkarima durumunda 6denmektedir, Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Standardi  (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki édemeler tammlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati kargihg, tim ¢alisanlarin  emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiktimliiliik
tutarlaninin net bugiinkii degerine gore hesaplanmus ve mali tablolara yansttimistir,
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZ[R.LANM[S MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
25 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)
t. Emeklilik Planlan:
Bulunmamaktadir.
u. Tarimsal Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.
V. Nakit Akim Tablosu:
Nakit akim tablosunda, déneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirtlarak raporlanmigtir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatinmlardir.
3. ISLETME BIiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam ve farkly cografi bélge
bulunmamaktadr.

6.  NAKIT VE NAKIT BENZERLER]

31 Mayis 30 Kasim
2008 2007
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 67.556 42.493
Vadesi iig aydan kisa olan vadeli mevduatlar 7.183.270 1.509.820
7.250.826 1.552.313
DRY BAG IS DENETIM
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT SERI: XINO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AlT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi (devami)

31 Mayis 2008 ve 30 Kasim 2007 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 agagidaki gibidir:

31 Mays
Para Birimi Faiz Orani (%) Vade 2008
YTL 8-14,4 Haziran 2008 7.183.270
7.183.270
30 Kasim
Para Birimi Faiz Oran1 (%) Vade 2007
YTL 8,00 Aralik 2007 1.509.820
1.509.820
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar:
31 Mayis 2008
Alim — satim amagl finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri ™ 4.115.016 4.391.991 4.391.991
4.115.016 4.391.991 4.391.991
30 Kasim 2007
Alim - satim amacli finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri ™) 722.750 §39.723 839.723
722.750 839.723 839.723

(*) IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji olarak tutulmaktadir.

31 Mayis 2008 tarihi itibariyle alim satim amagh finansal varliklar nominal degeri 5.008.400 YTL
olan Kasim 2008, Subat 2009 ve May1s 2009 vadeli deviet tahvillerinden olugmaktadir. (30 Kasim
2007: 980.000 YTL nominal, Kasim 2008 vadeli devlet tahvili.)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (*YTL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

7.

10.

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

Ortaklik Ortaklik
Payi 31 Mayis Payi 30 Kasim
Satilmaya hazir finansal varliklar % 2008 % 2007
IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (*) 0,009 19.829 0,009 19.829
19.829 19.829

(*) Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda siniflandirdigs IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. hisselerindeki 19.829 YTL tutarindaki yatinmlari; hisse senetlerinin borsada islem gdrmemesi
ve gergege uygun degerinin giivenilir bigimde dlgiilememesi sebebiyle maliyet degeri iizerinden
gOsterilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir).

DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007 Bulunmamaktadir).

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mayis 30 Kasim

Kisa vadeli ticari alacaklar 2008 2007
- Iligkili taraflardan alacaklar *) 1.147.004 803.149
1.147.004 803.149

(*) Sirket, Morgan Stanley & Co International PLC’ye damigmanlik hizmeti vermekte olup 31
May1s 2008 tarihi itibariyle alacakli oldugu tutar damismanlik hizmeti (972.037 YTL) ve ilgili KDV
alacagindan (174.967 YTL) olusmaktadir. (30 Kasim 2007: Sirket, Morgan Stanley & Co
International PLC’ye alim satim aracilik hizmetleri vermekte olup 30 Kasim 2007 tarihi itibariyle
alacakli oldugu tutar aracilik komisyonlan (764.904 YTL) ve ilgili BSMV alacagindan (38.245
YTL) olugmaktadir.)

Sirket’in 31 Mayis 2008 ve 30 Kasim 2007 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ve stipheli hale gelmis
alacaklan bulunmamaktadir.

31 Mayis 30 Kasim

Kisa vadeli ticari borclar 2008 2007
Saticilar 29.666 91.049
29.666 91.049
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL") cinsinden ifade edilmigtir.)

1. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mays 30 Kasim
Uzun vadeli diger alacaklar 2008 2007
Verilen depozitolar 1.000 1.000
1.000 1.000
31 Mayis 30 Kasim
Kisa vadeli diger borglar: 2008 2007
ligkili taraflara borglar (*) 672.818 162.296
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 364.894 275.258
1.037.712 437.554

(*) Sirket adina gergeklestirmis oldugu genel ydnetim giderleri ile ilgili Morgan Stanley & Co
International PLC’ye borglardan olugsmaktadir.

12. FiINANS SEKTOR{U FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sekt6riinde faaliyet gosterdiginden dolay1, bu hesap kalemi kullanilmamugtir.

13. STOKLAR
Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadur.)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERJ: XI'NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras (“YTL™) cinsinden ifade edilmistir.)
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18. MADDIi VARLIKLAR (NET)
Ozel
Demirbaglar ~ Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
I Aralik 2007 agihg bakiyesi 851.718 3.748.904 4.600.622
Alimlar 56.161 52.302 108.463
31 May1s 2008 kapanis bakiyesi 907.879  3.801.206 4.709.085
Birikmis amortismanlar
I Aralik 2007 agilig bakiyesi (45.414) (43.248) (88.662)
Dénem gideri (105.550)  (210.210) (315.760)
31 Mayis 2008 kapanis bakiyesi (150.964)  (253.458) (404.422)
30 Kasim 2007 itibariyle
net defter degeri 806.304  3.705.656 4.511.960
31 May1s 2008 itibariyle
net defter degeri 756915  3.547.748 4.304.663
Ozel
Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 22.807 - 22.807
Alimlar 40.178 22.961 63.139
30 Haziran 2007 kapanis bakiyesi 62.985 22.961 85.946
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agili bakiyesi (19.577) - (19.577)
Dénem gideri (3.493) (213) (3.706)
30 Haziran 2007 kapanss bakiyesi (23.070) (213) (23.283)
31 Aralik 2006 itibariyle
net defter degeri 3.230 - 3.230
30 Haziran 2007 itibariyle
net defter degeri 39.915 22.748 62.663
TRE B GIAST, DENEVIW
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE

GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA ILISK

IN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: ("YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

18.

19.

MADDI VARLIKLAR (NET) (devam)

Maddi duran varhklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mirii

Déseme ve demirbaslar
Ozel maliyetler

MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet deperi
1 Aralik 2007 agilig bakiyesi

Alimlar
31 May1s 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar
1 Aralik 2007 agilis bakiyesi
Ddénem gideri

31 Mayis 2008 kapanis bakiyesi

30 Kasim 2007 itibariyle net defter degeri

31 Mayis 2008 itibariyle net defter degeri

Maliyet degeri
I Ocak 2007 agilig bakiyesi

Alimlar
30 Haziran 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylan

I Ocak 2007 agilis bakiyesi
Dénem gideri

30 Haziran 2007 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri

30 Haziran 2007 itibariyle net defter degeri

4-5 yil
10 yil

Bilgisayar
Programlan Toplam
317.907 317.907
317.907 317.907
(53.106) (53.106)
(52.960) (52.960)
(106.066) (106.066)
264.801 264.801
211.841 211.841

Bilgisayar
Programlan Toplam
146 146
64.593 64.593
64.739 64.739
(146) (146)
(1.794) (1.794)
(1.940) (1.940)
62.799 62.799

Maddi olmayan duran varhiklarin itfasinda kullanilan faydali 6miir 3 yildur.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SER]: X1 NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA iLtSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

20.

21,

22.

23.

24,

SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Agagida detayr verilmis olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmakta olup senetlerin
nominal tutarlanm géstermektedir.

31 Mayis 30 Kasim
2008 2007
IMKB Hisse Senedi Piyasast Teminatt 4.038.400 10.000
SPK Sermaye Blokaji 970.000 970.000
5.008.400 980.000
TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Mayis 30 Kasim
2008 2007
Kisa vadeli
Odenecek prim ve ikramiye kargihklan 1.233.250 -
1.233.250 -
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiliklan 10.257 14.261
10.257 14.261

Yirirliikteki [s Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlartnin  6denmesi
yitkiimliliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1
maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da vasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadr. Emeklilik éncesi hizmet sartlanyla ilgili baz
gegis karsiliklan, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikariimustir.

31 Mayis 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.087,92 YTL (30 Kasim 2007:
2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsthg, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliitiik
tutanmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerinin, tamimlanmsg fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yéntemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida bgl{iy‘t{lm}isst\ir;; 17 DENETIY
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A S.

3 l_.MAY[S 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: X1 NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANM1$ MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

24,

25.

26.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ana varsayim, her hizmet yilt igin olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mayis 2008 tarihi itibariyle, ekli mali
tablolarda karsihiklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yikimlgliiginin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanur. figili bilango tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 5 enflasyon ve %11 iskonto orant varsayimlanina gére yaklasik %5,71 olarak elde edilen reel
iskonto orant kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (30 Kasim 2007 %5,71). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmigtir. Kidem tazminat: tavani alt: ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087.92 YTL
tavan tutan dikkate alinmigtir,

I Aralik 2007- I Ocak 2007-
31 Mayis 2008 30 Haziran 2007
Ddnem bagt itibariyle karsilik 14.261 -
Ddnem (gelirygideri (4.004) 5.189
Dénem sonu itibariyle kargilik 10.257 5.189
EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (30 Kasim 2007: Bulunmamaktadir).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mayis 30 Kasim
Diger dénen varliklar: 2008 2007
Personel is avansian 3.037 -
Pegin 6denen giderler 64.376 21.398
Pegin ddenen vergiler - 2.528
Devreden KDV - 70.232
67.413 94.158
31 Mayis 30 Kasim
Diger yiikiimliiliikler: 2008 2007
Diger borg ve gider kargiliklar - 53.769
- 53.769
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE

GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL ") olarak ifade edilmigtir.)

27.

OZKAYNAKLAR
Sermaye / Karsgthkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mayis 2008 ve 30 Kasim 2007 tarihleri itibariyle denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mayis 30 Kasin
Ortaklar (%) 2008 (%) 2007
Morgan Stanley International Holdings INC 99,99  13.499.892 99,99 7.499.940
MSL Incorporated <1 27 <1 15
Morgan Stanley Asia Holdings I INC <1 27 <1 15
Morgan Stanley Asia Holdings I INC <1 27 <1 15
Morgan Stanley Asia Holdings HI INC <1 27 <1 15
Tarihi degerle sermaye 100,00  13.500.000 100,00 7.500.000

Sirket’in sermayesi cari dénem iginde tamami nakden kargilanmak iizere 6.000.000 YTL artirlarak
13.500.000 YTL’ye gikartilmistir. S6z konusu artis 23 Ocak 2008 tarih ve 6983 no’lu Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Ykr degerinde 1.350.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. (30 Kasim 2007: beheri 1 Ykr degerinde 750.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

Kardan Aynian Kisitlanmig Yedekler

31 Mayis 30 Kasim

2008 2007

Yasal yedekler 18.683 18.683
18.683 18.683

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)’ nun 466.maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %S ini ddenmisg
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gecmis
yillar zararlan varsa %5’in hesabinda ticari kardan digtilir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri
i¢in %5 birinci temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastinlan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrhr. Birinci
temettil igletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana sOzlesme geregi pay
sahipleri ile kara igtirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.

Gegmis Yillar Kar/(Zararlan)

31 Mayis 30 Kasim

2008 2007

Gegmis y1l kar/(zararlari) (1.688.454) (5.632)
Olaganiistii yedekler 1.474.262 1.474.262
Ozel yedekler 87.372 87.372
(126.820) 1.556.002
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

3 l“MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANM[S MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

L B R R N N N T N T TR T TR T TR TR

Komisyon gelirleri 4.967.822 2.824.399 - -
Damgmanhik gelirleri 1.886.867 972.037 - -
6.854.689 3.796.436 - -
29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Aralik 2007- I Mart 2008- | Ocak 2007- 1 Ocak 2007 -
31 Mayis 2008 31 Mayis 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Pazarlama, satig ve dagitim
giderleri (-) 214.711 136.634 349 78
Genel ydnetim giderleri (-) 5.515.319 2.807.073 876.203 594.459
5.730.030 2.943.707 876.552 594.537
30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
1 Aralik 2007- I Mart 2008- 1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007-

1 Aralik 2007-

Esas faaliyetlerden gelirler 31 Mayis 2008

1 Mart 2008-
31 Mayis 2008

1 Ocak 2007-

| Nisan 2007-

30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

31 Mayis 2008

31 Mayis 2008

30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Personel iicret ve giderleri 3.836.619 1.852.008 501.664 313.160
Vergi ve komisyonlar 134.364 68.996 47.423 39.356
Amortisman giderleri 368.720 195.503 5.500 4.424
Temsil ve agirlama
giderleri 43.245 13.400 16.893 12.744
Haberlesme giderleri 60.656 28.123 6.721 3.164
agtirma ve damismanlik :
giderleri 358.021 341.592 166.064 129.493
Kira giderleri 176.016 90.938 - -
Kirtasiye giderleri 9.804 7.461 9.392 1.728
Sigorta giderleri 15.552 7.091 4.456 4.456
KB ve borsa pay: giderleri 77.611 47.884 33 33
Diger IMKB giderleri 137.100 88.750 316 45
Ulasim giderleri 49.509 37.022 479 394
Ilan ve tanitim giderleri 52.907 27.469 1.897 1.897
Aidat giderleri 113.278 64.094 4.068 2.237
Bakim onarim giderleri 41.241 34.485 1.506 858
Muhtelif biiro giderleri 18.373 11.785 44.001 38.091
Diger 237.014 27.106 66.139 42.457

' 5.730.030 2.943.707 876.552 594.537
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA iLis

ME AIT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE

KIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirass (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31.

32,

33.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faalivet gelirleri

Diger

Diger faalivet giderleri
Diger

FINANSAL GELIRLER

Mevduat faiz geliri
Menkul kiymet fajz ve
reeskont gelirleri

Kur fark: geliri
Temetti gelirleri

FINANSAL GIDERLER

Banka masraflan
Faiz giderleri

FAALIYETLER

I Aralik 2007- 1 Mart 2008- I Ocak 2007- 1 Nisan 2007-
31 Mayis 2008 31 Mayis 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
33.345 2.250 390 -
33.345 2.250 390 -
- - 6.568 1.634
- - 6.568 1.634

1 Aralik 2007- 1 Mart 2008- I Ocak 2007- 1 Nisan 2007-

31 Mayis 2008

31 Mayis 2008

30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

617.449 91.516 698.543 386.729
13.931 337 56.252 -
2.046 473 - -
2.000 - 2.000 1.667 1.667
635.426 97.360 756.462 388.396

1 Aralik 2007- 1 Mart 2008- I Ocak 2007- 1 Nisan 2007-

31 Mayis 2008

31 Mayis 2008

30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

160.306 84.615 - -
34.878 10.448 - -
195.184 95.063 - -

Bulunmamaktadir. (2007: Bulunmamaktadir.)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN D(")NEM‘E AiT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALi TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

35.

VERGI ~ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi ylikiimlilikleri igin ekli mali tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiller, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirtm indirimleri
diigiilditkten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’ dir. (2007: %20)

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 yilr kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum
kazanglari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2007: 20 %).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dilstilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye d6niik olarak, énceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dérdiincil ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlan 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas:1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karan ile degistirilinceye kadar %10 orant uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutan iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diigiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

3 I"MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA ILi$KiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

35. VERGI  VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMI§  VARLIK
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Gelir Vergisi Stopaji (devami)

Yatrim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirlitkten kaldinlmustir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigt yatinm indirimi tutan sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan disiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, taginan yatinm indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglanindan indirebilir. 2008 yih kurum kazancindan

indirilemeyen yatirim indirimi tutarimn sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Enflasyona Gore Diizeltilmig Vergi Hesaplamalan

2003 yili ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalan haricinde; vergiye esas dénem kan enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayunlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2005
yili ve sonraki dénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oranimin kanunda belirlenen sinirlara
ulagmast durumunda uygulanmasint gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi
ilkeleri UMS 29 hiikiimlerinden onemli 6lgiide farklilik gostermemektedir. 31 Arahk 2004 yilt
itibartyla enflasyon belirli kriterleri astif1 icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi
yapmig olup bu bakiyeler I Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin agilig bakiyesi olarak
alinmustir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin
Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi

uygulanmamuistir.

Ddnem kar vergi yitkimliligii: 31 Mayis 30 Kasim

2008 2007
Cari kurumlar vergisi kargiligs 234815
Eksi: pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (4.864)
229.951
1 Aralik 2007- I Ocak 2007 -
Gelir tablosundaki vergi karsili3:: 31 Mayis 2008 30 Haziran 2007
Cari kurumlar vergisi kargilig 234815 -
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (249.840) 1.619
(15.025) 1.619

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolart ile Uluslararas: Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmis mali tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. Séz konusu farkhliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkh

donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agagida agiklanmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALIi TABLOLARA iLiSKrN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

35. VERGI  VARLIK VE YUKOMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir. (2007
:%20). Ertelenmis vergi varlik ve yukiimliltklerinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Mayis 30 Kasim
Ertelenmis vergi varligy/(yiikitmliliigii): 2008 2007
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
dmir farklart (97.298) (101.289)
Kidem tazminat: karsilig 2.051 2.852
Personel prim karsihig: 246.650 -
151.403 (98.437)
Ertelenmis vergi varliji/( yikiim]iiliigii) hareketleri: 2008 2007
I Aralik/ 1 Ocak agilis bakiyesi (98.437) 274
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 249.840 (1.619)
31 May:s/ 30 Haziran kapanis bakiyesi 151.403 (1.345)
Dénem vergi giderinin donem kan ile mutabakat: agagidaki gibidir:
1 Aralik 2007- 1 Ocak 2007 -

31 Mayis 2008 30 Haziran 2007

Vergi karsthginin mutabakat:

Vergi dncesi (kar)/zarar 1.598.246 (126.268)
Hesaplanan vergi: %20 319.649 (25.254)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 90.371 1.314
Alnan temettiilerin vergi etkisi (400) (333)
Diger indirim ve ilavelerin net vergi etkisi (8.377) 24.273
Ertelenmis vergi geliri (249.840) 1.619
Vergiler 151.403 1.619

36. HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem goérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, ekli mali tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamigtir.

AAs17 DEN E]:'x:ﬁ
’ ool vaid *.e/ﬂ*;SAVTRlIh
ATIES S NS

32T WA G
ELOEST M
AN

VE S

< by oanAa ISE
28 opow iE BreRAR



CEERENEE NN AN NN NN MMM MWEUY YWY YN YYN Y

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

37.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mayis 30 Kasim
iliskili taraflardan alacaklar: 2008 2007
Danigmanlik hizmeti ve aracilik komisyonu alacaklar
Morgan Stanley & Co International PLC 1.147.004 803.149
1.147.004 803.149

Sirket, Morgan Stanley & Co International PLC’ye alim danigmanhik hizmeti vermekte olup 31
Mayis 2008 tarihi itibariyle alacak! oldugu tutar danismanlik hizmeti (972.037 YTL) ve ilgili KDV
alacagindan (174.967 YTL) olugmaktadir. (30 Kasim 2007: Sirket, Morgan Stanley & Co
International PLC’ye alim satim aracilik hizmetleri vermekte olup 30 Kasim 2007 tarihi itibariyle
alacaklt oldugu tutar aracihk komisyonlan (764.904 YTL) ve ilgili BSMV alacagindan (38.245

YTL) olugmaktadir.)
31 Mayis 30 Kasim
Iliskili taraflara borglar: 2008 2007
Diger borglar
Morgan Stanley & Co International PLC 672.818 162.296
672.818 162.296

Iligkili taraflara diger borglar, Morgan Stanley & Co International PLC’nin Sirket adina
gergeklestirmis oldugu genel ySnetim giderleri ile ilgili borglardan olusmaktadur.

1 Aralik 2007- 1 Ocak 2007-
Iliskili taraflardan gelirler: 31 Mayis 2008 30 Haziran 2007
Komisyon gelirleri
Morgan Stanley & Co International PLC 4.967.822 -
Damgmanlik gelirleri
Morgan Stanley & Co International PLC 1.886.867 -
6.854.689 -
Iiskili taraflara 5denen giderler:
Faiz giderleri
Morgan Stanley & Co International PLC (31.962) -
(31.962) -
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler:
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 547.258 231414
547.258 231.414

1517 ;aﬁ:m:'ij'zm
sl mald (A VIRLIK

SERUETE

SRT Badl’
VE, SEHBEST

o iSE
29 P S S LA M M E (RN I UL
NP O A



CEEREEE NN N MM N MMM MMM MM MMM MMME MM YN MM

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

3]_ MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Yeni Tirk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sbzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yé6netim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyiin yénetimine iliskin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfSyil, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dilzeye indirilmesine
¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolay kars: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogabilmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklan
lizerinde meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli
ylikiimlailigi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mayis 2008 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bityilk Slgiide aynidir. Bu sebeple, bu finansal
tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamigtir.

Faiz Oram Duyarhilig

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladigs devlet tahvilleri sabit faiz
oranli oldugundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
hesapladig1 analizlere gére YTL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 4.391.991 YTL tutarindaki sabit faizlj devlet
tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net dénem karv/zararinda 31 Mayis 2008 tarihi itibariyle
27.073 YTL azalis veya 26.676 YTL arti olugmaktadir (30 Kasim 2007: 839.723 YTL tutarindaki
sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde 7.067 YTL azalig veya 7.188 YTL artis.)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devami)

Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimlitlikler ve bilango dis1 yiikiimlilitklere sahip olma durumunda

ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Mayis 2008 ve 30
Kasim 2007 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varhklann ve yiikiimlitliiklerin dagilim

agagidaki gibidir:
31 Mayis 30 Kastm
2008 2007
A. Déviz cinsinden varliklar - -
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler 25.341 93.652
Net d6viz pozisyonu (A-B) 25.341 93.652

31 Mayis 2008 ve 30 Kasim 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
agagidaki gibidir:

31 Mayis 2008 EURO € ABD $ Toplam YTL
Ticari Borglar - 21.000 25.341
Toplam Pasifler - 21.000 25.341
Net yabanci para pozisyonu - (21.000) (25.341)
30 Kasim 2007 EURO € ABDS Toplam YTL
Diger Yiikiimliilikier 10.891 - 19.022
Ticari Borglar - 63.000 74.630
Toplam Pasifler 10.891 63.000 93.652
Net yabanci para pozisyonu (10.891) (63.000) (93.652)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
(devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolan ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhligim géstermektedir. %10’ luk oran, iist diizey ydneticilere Sirket iginde kur riskinin
raportanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi
olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir.

ABD Dolan etkisi

1 Aralik 2007-
31 Mayis 2008

Gelir tablosu etkisi

2.534

Dénem sonu itibariyle agtk olan ABD Dolart cinsinden borglara iligkindir.

(1 Ocak 2007-30 Haziran 2007: Sirket’in 30 Haziran 2007 t
bulunmamaktadir. Bu sebeple kur riskine duyarhlik hesapla

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama
meydana gelen bozulmalar veya kr

arihi itibariyle yabanc: para pozisyonu
nmamistir. )

yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
edi puaninin dogiiriilmesi gibi fon kaynaklarinmn azalmasi

sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyl

yukiimliiliiklerini yerine getirmek
e likidite riskini yonetmektedir.

I aya 3 ay-
1-5
31 Mayis 2008 Vadesiz kadar 1-3 ay 1 yd yil _ Dagitlamayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 67.556 7.183.270 - - - T 7.250.826
Finansal yatinmlar - - 4.391.991 - - 19.829 4.411.820
Ticari alacaklar - 1.147.004 - - - T 1.147.004
Diger alacaklar ) ) HRT BAGIMSIL i)wags‘;‘} I ?’i’-OOO 1.000
Ertelenmis vergi varliklari - - V¥ SERBEST VUM S ERA ﬂ mllﬁ .403 151.403
Maddi duran varliklar 4.304.663 - - ARONONREE T 4.304.663
Maddi olmayan duran varliklar 211.841 - ember of DEVOYTTE T8 VWEHE TORMATSH o 211.841
Diger donen varhklar - 12.830 32.920 21.663 - 67413
Toplam Varhklar 4.584.060 8.343.104 4.424.911 21.663 - 172.232 17.545.970
Ticari borglar - 29.666 - - - - 29.666
Diger borglar - 1.037.712 - - - - 1.037.712
Dénem kart vergi yitkkiimliiligii - - - 229.951 - - 229951
Galiganlara sagl. fayd. il. kars. - - - 1.233.250 - 10.257  1.243.507
Toplam Kaynaklar - 1.067.378 - 1.468.065 - 10.257  2.540.836
_Net likidite fazlasy/ (agif1) 4.584.060 7.275.726 4.424.911 (1.441.538) - 161.975 15.005.134
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31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO:

GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA iLiSKTN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAK

(devami)

Likidite Riski (devami)

29 SAYILI TEBLIGE

LANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI

I aya 3 ay-

30 Kasim 2007 B Vadesiz kadar 1-3 ay Iyl 1-5yl Dagtilamayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 42.493  1.509.820 - - - - 1.552313
Finansal yatinnmlar - - - 839.723 - 19.829 859.552
Ticari alacaklar - 803.149 - - - - 803.149
Diger alacaklar - - - - - 1.000 1.000
Maddi duran varliklar 4.511.960 - - - - - 4.511.960
Maddi olmayan duran varliklar 264.801 - - - - - 264.801
Diger donen varliklar - 12.360 8.667 73.131 - - 94.158
Toplam Varhklar 4.819.254 2.325.329 8.667 912.854 - 20.829  8.086.933
Ticari borglar - 91.049 - - - - 91.049
Diger borglar - 437.554 - - - - 437.554
Ertelenmis vergi

ylkiimlittiikleri - - - - - 98.437 98.437
Diger yiikiimltlikler 53.769 - - - - - 53.769
Galiganlara sagl. fayd. ily. kars. - - - - - 14.261 14.261
Toplam Kaynaklar 53.769  528.603 - - - 112.698 695.070
Net likidite fazlasy/ (ac1g1) 4.765.485 1.796.726 8.667 912.854 - (91.869) 7.391.863

39, FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Alim-satim amagh finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varhiklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikier

Ticari borglar
Diger borglar
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31 Mayis
2008

7.250.826
4.391.991

19.829
1.147.004

29.666
672.818

30 Kasim
2007

1.552.313
839.723
19.829
803.149

91.049
162.296
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE _SONA EREN DONEME AiT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasy ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

39.

40.

41.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen

islemlerde, bir varhgm karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yuikiimliiliigiin karstlanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlann tahmini rayig degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini

gostergesi olamaz.

Rayig degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmgtir:

Finansal varliklar-

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig ongériilmektedir. Devlet i¢
borglanma senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinr.

Finansal yiikiimliliikler -

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadr.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

$iZ DENETIM
T MALL MTSAVIRLIK
TwER Tl
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLAR
(Twarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (Y

41.

FINANSAL TABLOLARI ONEML]

DONEME AIT SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
A ILISKIN DIPNOTLAR
TL") olarak ifude edilmigtir.)

OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKE

Gegmis Yil Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

N DiIGER HUSUSLAR (devamu)

30 Kasim 2007 Seri XI, No:25’e Seri XI, No:25%e Diizeltmeler/ Seri X1, No:29’a gore
_gore en son hazirlanan gore hazirlanmig Siniflamalar uygun hazirlanmig
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 3.289.343 - 3.289.343
Nakit ve nakit benzerleri 1.552.313 - 1.552.313
Finansal yatirim!ar 839.723 - 839.723
Ticari alacaklar 803.149 - 803.149
Diger alacaklar - - -
Diger donen varliklar 94.158 - 94.158
Duran Varhklar 4.797.590 - 4.797.590
Ticari alacaklar 1.000 (1.000) -
Diger alacaklar - 1.000 1.000
Finansal yatinmlar 19.829 - 19.829
Maddi duran varliklar 4.511.960 - 4.511.960
Maddi olmayan duran varhklar 264.801 - 264.801
TOPLAM VARLIKLAR 8.086.933 - 8.086.933
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 582.372 - 582.372
Ticari borglar 91.049 - 91.049
Diger borglar 162.296 275.258 437.554
Borg karsiliklan 53.769 (53.769) -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 275.258 (221.489) 53.769
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 112.698 - 112.698
Borg karsihiklan 14.261 (14.261) -
Cahsanlara saglanan faydalara
iliskin kargihklar - 14.261 14.261
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 98.437 - 98.437
OZKAYNAKLAR 7.391.863 7.391.863
Odenmis sermaye 7.500.000 - 7.500.000
Ozel yedekler 87.372 (87.372) -
Kardan ayrilan kisitlanmg
yedekler 18.683 - 18.683
Olaganiistii yedekler 1.474.262 (1.474.262) -
Gegmig yillar kar/(zararlarr) (5.632) 1.561.634 1.556.002
Net dénem kary/(zarar1) (1.682.822) - (1.682.822)
8.086.933 8.086.933

TOPLAM KAYNAKLAR

35

iy

DENETIM

ALl MTSAVIRUIE,

AN EYER S

G

MR A LR



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.

31 MAYIS 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE
GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA 1L1$KTN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

41.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEVEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gegmis Yil Mali Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri XI, No:29’a
1 Ocak-30 Haziran 2007 Seri XI, No:25’e  Diizeltmeler/ gore uygun
Seri X1, No:25’e gére en son hazirlanan dénem gore hazirlanmig Siniflamalar hazirlanmig

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri - - -
Satiglarin maaliyeti -
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler 1.667 (1.667) -

BRUT KAR/ZARAR 1.667 (1.667) -
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (349) - (349)
Genel yonetim giderleri (-) (876.203) - (876.203)
Diger faaliyet gelirleri 755.185 (754.795) 390
Diger faaliyet giderleri (-) (6.568) - (6.568)
(126.268) (756.462) (882.730)
FAALIYET KARIV/ZARARI
Finansal gelirler - 756.462 756.462
Finansal giderler (-) - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI (126.268) - (126.268)

Siirdiiritlen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gelir/gideri (1.619) - (1.619)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM
KARI/ZARARI (127.887) - (127.887)
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