
GFIO es una solución de renta fija polivalente gestionada de forma 
activa, diseñada para aprovechar el conocimiento del equipo de 230 
profesionales de inversión en renta fija global de MSIM con el fin de 
generar rentas a lo largo del tiempo y ajustarse conforme evolucionan 
las condiciones de mercado. A diferencia de los productos gestionados 
frente a un índice de referencia, GFIO no está obligado a mantener 
ninguna exposición a segmentos del mercado que puedan parecer 
plenamente valorados.

GFIO ofrece

1 SENCILLEZ: Una única asignación en lugar de gestionar múltiples asignaciones a 
renta fija. Este enfoque pretende generar rentabilidades atractivas ajustadas 
por el riesgo en todos los sectores frente a una asignación a un único sector.

2 RENTABILIDAD RELATIVA Y ABSOLUTA SÓLIDA: Históricamente, la estrategia ha 
rendido de forma favorable a corto y largo plazo frente a numerosas 
estrategias homólogas e índices de renta fija de uso generalizado.

3 UN PERFIL DE RIESGO ATRACTIVO: Diseñada para ayudar a gestionar el riesgo a 
la baja y la volatilidad en relación con estrategias homólogas en distintos 
entornos de mercado.

Atractivas rentabilidades ajustadas por el riesgo
A 31 de marzo de 2026
Los datos de rentabilidad indicados se refieren a rentabilidades pasadas, por lo que no son garantía 
de resultados futuros. La rentabilidad actual podría ser menor o mayor que la que indican los datos 
que se muestran. 
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Fuente: Morgan Stanley Investment Management, Morningstar, a 31 de marzo de 2026. Los resultados 
de GFIO se muestran en términos brutos de comisiones. Si se hubieran incluido las comisiones, las 
rentabilidades habrían sido menores. Fecha de lanzamiento del fondo 7 de noviembre de 2011.  
Véase la página 3 para la rentabilidad estandarizada.

El equipo asigna capital a las oportunidades más atractivas en todos los sectores, 
obteniendo históricamente rentabilidades ajustadas por el riesgo superiores a las 
de un enfoque en un solo sector. La volatilidad de GFIO es solo moderadamente 
superior a la del índice Bloomberg Global Aggregate Bond, pero las rentabilidades 
resultan sensiblemente superiores.

MS INVF Global Fixed Income Opportunities Fund (GFIO)

Su cartera de renta fija global para 
todas las condiciones de mercado
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Datos clave
Visión general
Divisa USD

Fecha de 
lanzamiento

7/11/2011

Categoría de 
Morningstar

EAA Fund Global 
Flexible Bond - 
USD Hedged

Código ISIN (Clase Z) LU0694239061

Rentabilidad en el 
peor escenario (%)

6,41

Duración (años) 4,76

Duración del 
diferencial (años)

2,85

Calificación media BBB+
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Históricamente, el fondo ha generado rentabilidades ajustadas por el riesgo superiores en comparación con los 
sectores individuales
A 31 de marzo de 2026

La rentabilidad histórica no es garantía de resultados futuros.
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Global Aggregate

GFIO Neto

Mercados emergentes moneda dura

High yield global

Deuda pública global

Referencia rie
sgo eficiencia
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Fuente: Morgan Stanley Investment Management. Fecha de lanzamiento 7 de noviembre de 2011. El valor de las inversiones y de las rentas derivadas de 
ellas puede disminuir y aumentar, por lo que un inversor podría no recuperar el importe invertido. No puede ofrecerse ninguna garantía de que el fondo 
vaya a alcanzar sus objetivos de inversión. Bloomberg Multiverse: índice Bloomberg Multiverse Total Return Value Hedged USD. Agregado global: 
índice Bloomberg Global Aggregate Total Return Value Hedged USD. Crédito corporativo IG global: índice Bloomberg Global Aggregate Corporate 
Total Return Value Hedged USD. Titulizaciones globales: índice Bloomberg Global Aggregate Securitized Total Return Value Hedged USD. High yield 
global: índice Bloomberg Global High Yield Total Return Value Hedged USD. Mercados emergentes moneda dura índice Bloomberg EM Hard Currency 
Aggregate Total Return Value Hedged USD. Deuda pública global: índice Bloomberg Global Treasury Total Return Value Hedged USD. Referencia 
riesgo-eficiencia (y = x): Línea de referencia que indica una rentabilidad anualizada y una volatilidad iguales. Los puntos por encima de la línea muestran 
una rentabilidad más elevada por unidad de riesgo; los puntos por debajo muestran una rentabilidad más reducida por unidad de riesgo.
La rentabilidad se compara con la de un índice mixto, que es un índice de mercado no gestionado que se considera una referencia relevante para la 
cartera. *El índice Bloomberg Global Aggregate Hedged USD se utiliza para representar la rentabilidad desde el 1 de enero de 2017. Con anterioridad, la 
referencia es el índice Bloomberg Global Aggregate.

Véase la página 3 para la rentabilidad estandarizada.

Posiciones por sector
MS INVF Global Fixed Income Opportunities Fund
A 31 de marzo de 2026

La rentabilidad histórica no es garantía de resultados futuros.

RMBS DE AGENCIA  12,4
Preferencia por cupones ‘belly’ 

para generar un mayor ‘carry’

BONOS GARANTIZADOS  5,7
Principalmente MBS daneses, de elevada calidad, 

fuente diversificada de ‘carry’ elevado con 
mecanismos de financiación resilientes

RELACIONADO CON EL GOBIERNO  1,5

DEUDA DE PÚBLICA LOCAL  18,2
Aprovechar las dispersiones de los bancos 

centrales y las oportunidades de ‘carry’ 
idiosincráticas en mercados emergentes 

(México, Perú, Sudáfrica)

DEUDA SOBRENA EN MONEDA DURA  2,9

EFECTIVO Y EQUIVALENTES  9,2 CRÉDITO CORPORATIVO 
INVESTMENT GRADE  6,9
EUR frente a USD
Financieras frente a no financieras Tramo intermedio 
de la curva frente a extremos corto/largo
CRÉDITO CORPORATIVO HIGH YIELD  15,3
Rentabilidad total atractiva, fundamentales 
corporativos sólidos. Principalmente emisores 
industriales en USD y EUR.
RMBS DE NO AGENCIA  14,0
La vivienda residencial continúa siendo el sector de 
crédito preferido
Mercados de vivienda estables, empleo sólido y 
niveles históricos de patrimonio de los propietarios 
de vivienda
TITULIZACIONES DE ACTIVOS  8,0
Preferencia por ABS vinculados a empresas 
frente a ABS de consumo

CMBS DE NO AGENCIA  5,8
Preferencia por inmuebles de lujo o de alta 
calidad en áreas metropolitanas populares con 
arrendatarios sólidos. Evitar el sector de oficinas

Fuente: Morgan Stanley Investment Management, a 31 de marzo de 2026. La información sobre asignación se encuentra sujeta a cambios y se facilita única-
mente con fines informativos, y no debe interpretarse como una recomendación para comprar o vender ningún valor en los sectores mencionados ni para 
replicar las asignaciones mostradas anteriormente.

Exposición por sector (VL%)
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Rentabilidad por año natural
La rentabilidad histórica no es garantía de resultados futuros. 

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Clase Z (USD) 8,22 5,34 8,55 -7,29 0,10 4,65 9,98 0,23 7,73 5,04

Índice Bloomberg Global Aggregate Bond 4,86 3,40 7,15 -11,22 -1,39 5,58 8,22 1,76 3,04 2,09

Excedente de rentabilidad 3,96 2,54 2,01 4,45 2,08 -0,29 2,43 -0,94 4,69 2,95

A 31 de diciembre de 2025. La rentabilidad puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones de las divisas. Todos los datos 
de rentabilidad corresponden al valor liquidativo al inicio y al final del periodo una vez descontadas las comisiones y no tienen en cuenta las 
comisiones y costes incurridos en la emisión y reembolso de participaciones. La fuente de todas las cifras de rentabilidad y los datos de los 
índices es Morgan Stanley Investment Management. El valor de las inversiones y de las rentas derivadas de ellas puede disminuir y aumentar, 
por lo que un inversor podría no recuperar el importe invertido.

Equipo de inversión sólido y con amplia experiencia
El equipo Broad Markets Fixed Income pretende ofrecer las mejores ideas de renta fija en todo el universo de renta 
fija, con 143.000 millones de USD en activos gestionados. El equipo de gestión de carteras cuenta con una experiencia 
media de 21 años y aprovecha los recursos de los especialistas en renta fija por sectores.

LEON GRENYER
Responsable de European Multi-Sector

UTKARSH SHARMA
Responsable de Global Aggregate

VISHAL KHANDUJA, CFA
Responsable de Broad Markets Fixed Income

Amplios recursos de apoyo

BROAD MARKETS
HIPOTECAS Y 
TITULIZACIONES

PRÉSTAMOS TIPO 
VARIABLE HIGH YIELD

MERCADOS 
EMERGENTES MUNICIPAL

	� 26 gestores de 
carteras

	� 17 analistas de 
investigación

	� 8 traders

	� 5 gestores de 
carteras

	� 10 analistas de 
investigación

	� 2 traders

	� 9 gestores de 
carteras

	� 22 analistas de 
investigación

	� 3 traders

	� 9 gestores de 
carteras

	� 21 analistas de 
investigación

	� 3 traders

	� 8 gestores de 
carteras

	� 28 analistas de 
investigación

	� 15 traders

	� 8 gestores de 
carteras

	� 17 analistas de 
investigación

	� 5 traders

A 31 de marzo de 2026
Los miembros del equipo pueden cambiar en cualquier momento sin previo aviso.
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PERFIL DE RIESGO Y RENTABILIDAD
El fondo puede verse afectado por las fluctuaciones de los tipos de 
cambio entre la divisa del fondo y las divisas de las inversiones que este 
realiza. El valor de los bonos puede disminuir si aumentan los tipos de 
interés y viceversa.
El valor de los instrumentos financieros derivados presenta una 
gran sensibilidad y dichos instrumentos pueden comportar pérdidas 
superiores a la cantidad invertida por el subfondo. Es posible que los 
emisores no puedan reembolsar su deuda. Si fuera el caso, el valor de 
su inversión se reducirá. Dicho riesgo es mayor en los casos en que el 
fondo invierte en bonos con una calificación crediticia menor. El fondo 
depende de determinados servicios, inversiones o transacciones a cargo 
de terceros. En caso de que dichos terceros devengan insolventes, el 
fondo podría quedar expuesto a pérdidas financieras. Los factores 
de sostenibilidad pueden plantear riesgos para las inversiones, por 
ejemplo, para los valores de los activos de impacto y unos costes 
operativos más altos. El número de compradores o vendedores puede 
ser insuficiente, lo cual podría afectar a la capacidad del fondo para 
comprar o vender títulos. Invertir en valores de renta fija a través 
del mercado interbancario chino de bonos también puede conllevar 
riesgos adicionales, como de contraparte y de liquidez. Invertir en 
mercados emergentes comporta riesgos mayores, pues los sistemas 
políticos, jurídicos y operativos de dichos mercados pueden contar con 
un nivel de desarrollo inferior a los de sus homólogos desarrollados. 
La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de resultados futuros. 
La rentabilidad puede aumentar o disminuir como consecuencia de las 
fluctuaciones de las divisas. El valor de las inversiones y de las rentas 
derivadas de ellas puede tanto disminuir como aumentar, por lo que 
los inversores podrían perder toda su inversión o una parte sustancial 
de ella. El valor de las inversiones y de las rentas derivadas de ellas 
fluctuará, por lo que no existe garantía de que el fondo vaya a alcanzar 
sus objetivos de inversión.
Las inversiones pueden realizarse en diversas divisas y, por tanto, las 
variaciones de los tipos de cambio pueden disminuir o aumentar el valor 
de las inversiones. Además, el valor de las inversiones puede verse 
afectado negativamente por las fluctuaciones de los tipos de cambio 
entre la divisa de referencia del inversor y la divisa base de las inversiones.
El fondo se gestiona de manera activa y su gestión no está limitada 
por la composición del índice de referencia.
Esta es una comunicación con fines comerciales. No deben 
solicitarse participaciones del fondo sin consultar primero el folleto 
y el documento de datos fundamentales o el documento de datos 
fundamentales para el inversor vigentes, disponibles en inglés y en el 
idioma oficial de su jurisdicción en morganstanleyinvestmentfunds.
com o sin cargo en el domicilio social de Morgan Stanley Investment 
Funds, European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 
Senningerberg, inscrita en el registro mercantil de Luxemburgo con el 
número B 29 192.
La información en relación con los aspectos de sostenibilidad del fondo 
y el resumen de los derechos de los inversores está disponible en el 
sitio web indicado.
En caso de que la sociedad gestora del fondo correspondiente decida 
resolver su contrato para la comercialización del fondo en cualquier 
país del EEE en que se encuentre inscrito a tales efectos, será de 
conformidad con la normativa para UCITS.
Este documento contiene información relativa a los subfondos de 
Morgan Stanley Investment Funds, société d’investissement à capital 
variable domiciliada en Luxemburgo. Morgan Stanley Investment Funds 
(la “sociedad”) está domiciliada en el Gran Ducado de Luxemburgo 
como organismo de inversión colectiva de conformidad con la Parte 1 de 
la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versión modificada. La sociedad 
es un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios (“UCITS”).

DEFINICIONES 
“Bloomberg” se refiere a “Bloomberg Global Identifier (‘BBGID’)”. 
Se trata de un código alfanumérico único de 12 dígitos diseñado para 
permitir la identificación de valores en un terminal de Bloomberg. 
La terminal de Bloomberg permite a los analistas acceder y analizar 
datos de los mercados financieros en tiempo real. Cada código de 
Bloomberg comienza con el mismo prefijo BBG, seguido de nueve 
caracteres adicionales que enumeramos en esta guía para cada clase 
de participaciones de cada fondo. ISIN es el número internacional 
de identificación de valores, un código de 12 dígitos que consiste en 
números y letras que identifican inequívocamente los valores. El VL es 
el valor liquidativo por participación del fondo, que representa el valor 
de los activos de un fondo menos sus pasivos. 

DISTRIBUCIÓN 
Este documento se dirige exclusivamente a personas que residen 
en jurisdicciones donde la distribución o ladisponibilidad de 
la información que aquí se recoge no vulneran las leyes o los 
reglamentos locales y solo se distribuirá entre estas personas. Será 

responsabilidad de la persona en posesión de este documento y de 
aquellas personas que deseen solicitar participaciones de acuerdo 
con lo previsto en el folleto informarse y cumplir todas las leyes y 
regulaciones aplicables en cualesquiera jurisdicciones relevantes.
MSIM, división de gestión de activos de Morgan Stanley (NYSE: 
MS), y sus filiales disponen de acuerdos a fin de comercializar los 
productos y servicios de cada compañía. Cada filial de MSIM está 
regulada según corresponda en la jurisdicción en la que opera. Las 
filiales de MSIM son: Calvert Research and Management, Eaton Vance 
Management, Parametric Portfolio Associates LLC, Parametric SAS y 
Atlanta Capital Management LLC.
Este documento se dirige únicamente a clientes profesionales/acreditados.
En la UE, los materiales de MSIM los emite MSIM Fund Management 
(Ireland) Limited (“FMIL”). FMIL está regulada por el Banco Central de 
Irlanda y está constituida en Irlanda como sociedad de responsabilidad 
limitada con el número de registro 616661 y tiene su domicilio social en 
24-26 City Quay, Dublín 2, DO2 NY19 (Irlanda).
Fuera de la UE, los documentos de MSIM los emite Morgan Stanley 
Investment Management Limited (MSIM Ltd.), autorizada y regulada 
por la Autoridad de Conducta Financiera. Inscrita en Inglaterra. Número 
de registro: 1981121. Domicilio social: 25 Cabot Square, Canary Wharf, 
Londres E14 4QA.
En Suiza, los documentos de MSIM los emite Morgan Stanley & Co. 
International plc, London (Zurich Branch), autorizada y regulada por 
la Eidgenössische Finanzmarktaufsicht (“FINMA”). Domicilio social: 
Beethovenstraße 33, 8002 Zúrich (Suiza).
Italia: MSIM FMIL (Milan Branch) (Sede Secondaria di Milano), Palazzo 
Serbelloni, Corso Venezia 16, 20121 Milán (Italia). Países Bajos: MSIM 
FMIL (Amsterdam Branch), Rembrandt Tower, 11th Floor, Amstelplein 
1, 1096HA (Países Bajos). Francia: MSIM FMIL (Paris Branch), 61 rue 
de Monceau, 75008 París (Francia). España: MSIM FMIL (Madrid 
Branch), calle Serrano 55, 28006 Madrid (España). Alemania: MSIM 
FMIL Frankfurt Branch, Große Gallusstraße 18, 60312 Fráncfort del 
Meno (Alemania) (Gattung: Zweigniederlassung [FDI] gem. § 53b KWG). 
Dinamarca: MSIM FMIL (Copenhagen Branch), Gorrissen Federspiel, 
Axel Towers, Axeltorv 2, 1609 Copenhague V (Dinamarca).
Hong Kong: Este documento lo difunde Morgan Stanley Asia Limited 
para utilizarse en Hong Kong y únicamente podrá facilitarse a 
“inversores profesionales”, según se define este término en la Ordenanza 
de valores y futuros (Securities and Futures Ordinance) de Hong Kong 
(capítulo 571). El contenido de este documento no lo ha revisado ni 
aprobado ninguna autoridad reguladora, ni siquiera la Comisión de 
Valores y Futuros de Hong Kong. En consecuencia, salvo en casos de 
exención conforme a la legislación pertinente, este documento no 
podrá emitirse, facilitarse, distribuirse, dirigirse ni ofrecerse al público 
en Hong Kong. Singapur: Este documento lo difunde en Singapur 
Morgan Stanley Investment Management Company, número de registro 
199002743C. Este documento no debe considerarse invitación de 
suscripción o adquisición, directa o indirectamente, dirigida al público o 
a cualquier persona concreta de éste en Singapur, salvo (i) a inversores 
institucionales conforme al artículo 304 del capítulo 289 de la Ley 
de valores y futuros (Securities and Futures Act, “SFA”) de Singapur; 
(ii) de otro modo de conformidad y de acuerdo con las condiciones 
de cualquier otra disposición aplicable de la SFA. Concretamente, no 
podrán ofrecerse al público minorista participaciones de fondos de 
inversión no autorizados o reconocidos por la Autoridad Monetaria 
de Singapur. Ningún documento escrito dirigido a cualquiera de las 
personas anteriormente citadas en relación con una oferta constituye un 
folleto, según la definición que se le atribuye a este término en la SFA, 
por lo que no rigen las estipulaciones de la SFA sobre responsabilidad 
legal en relación con el contenido de folletos. Además, los inversores 
deberán analizar minuciosamente si la inversión es o no apta para ellos. 
Australia: Este documento lo facilitan Morgan Stanley Investment 
Management (Australia) Pty Ltd ABN 22122040037, AFSL n.º 314182 
y sus filiales y no constituye oferta de derechos. Morgan Stanley 
Investment Management (Australia) Pty Limited dispone la prestación 
de servicios financieros por filiales de MSIM a clientes mayoristas 
australianos. Solo se ofrecerán derechos en circunstancias en que no se 
requiera comunicación al respecto con arreglo a la Ley de sociedades 
(Corporations Act) de 2001 (Cth) (la “Ley de sociedades”). No se 
pretende que ninguna oferta de derechos constituya una oferta de 
derechos en circunstancias en que se requiera comunicación conforme 
a la Ley de sociedades y solo se realizará a personas que reúnan los 
criterios para ser consideradas clientes mayoristas (según la definición 
que se le atribuye a este término en la Ley de sociedades). Este 
documento no ha sido depositado ante la Comisión australiana de 
valores e inversiones.
Chile: El fondo es un subfondo de Morgan Stanley Investment Funds, 
société d’investissement à capital variable (la “sociedad”) con domicilio 
en Luxemburgo e inscrita en el Gran Ducado de Luxemburgo como 
organismo de inversión colectiva de conformidad con la Parte 1 de la 
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Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versión modificada. La sociedad 
es un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios (“UCITS”). 
El fondo ha sido aprobado por la Comisión Clasificadora de Riesgo 
en Chile. No deben solicitarse participaciones de los subfondos sin 
consultar primero el folleto, el documento de datos fundamentales 
para el inversor o los informes anual y semestral (los “documentos de 
oferta”) vigentes u otros documentos disponibles en su jurisdicción, 
que podrán obtenerse de forma gratuita en el domicilio social, sito 
en European Bank and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 
Senningerberg, entidad inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo 
con el número B 29 192.
Perú: El fondo es un subfondo de Morgan Stanley Investment Funds, 
société d’investissement à capital variable (la “Sociedad”) con domicilio 
en Luxemburgo inscrita en el Gran Ducado de Luxemburgo como 
organismo de inversión colectiva de conformidad con la Parte 1 de la 
Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versión modificada. La sociedad 
es un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios (“UCITS”). 
Ni el fondo ni sus participaciones se han inscrito ni se inscribirán en Perú 
con arreglo al Decreto Legislativo 862: Ley de Fondos de Inversión y 
sus Sociedades Administradoras y con arreglo al Decreto Legislativo 
861: Ley del Mercado de Valores ni serán objeto de oferta pública 
dirigida a Inversionistas institucionales con arreglo al Reglamento del 
Mercado de Inversionistas Institucionales aprobado por Resolución SMV 
N°021-2013-SMV/01 (el “Reglamento”) según se encuentre modificado, 
y se ofrecerán solo a inversionistas institucionales (según se define 
este término en el artículo 8 de la Ley del Mercado de Valores) con 
arreglo a colocación privada, de acuerdo con el artículo 5 de la Ley 
del Mercado de Valores. Las participaciones del fondo no se han 
inscrito en el (Registro Público del Mercado de Valores) que mantiene 
la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), y ni la oferta de las 
participaciones del fondo en Perú a inversionistas institucionales ni el 
fondo están supeditados a la supervisión del SMV. Las transmisiones 
de participaciones del fondo que se lleven a cabo quedarán supeditadas 
a las limitaciones incluidas en la Ley del Mercado de Valores y los 
reglamentos que se emitan en su virtud que se mencionan con 
anterioridad, conforme a los cuales las participaciones del fondo solo se 
podrán transmitir entre inversionistas institucionales.

INFORMACIÓN IMPORTANTE 
EMEA: Esta comunicación comercial la emite MSIM Fund 
Management (Ireland) Limited (“FMIL”). MSIM FMIL está regulada 
por el Banco Central de Irlanda y está constituida en Irlanda como 
sociedad de responsabilidad limitada con el número de registro 
616661 y tiene su domicilio social en 24-26 City Quay, Dublín 2, DO2 
NY19 (Irlanda).
Este documento contiene información relativa a los subfondos de 
Morgan Stanley Investment Funds, société d’investissement à capital 
variable domiciliada en Luxemburgo. Morgan Stanley Investment 
Funds (la “sociedad”) está domiciliada en el Gran Ducado de 
Luxemburgo como organismo de inversión colectiva de conformidad 
con la Parte 1 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versión 
modificada. La sociedad es un organismo de inversión colectiva en 
valores mobiliarios (“UCITS”).
No deben solicitarse participaciones del fondo sin consultar primero 
el folleto, el documento de datos fundamentales para el inversor y 
los informes anual y semestral (los “Documentos de oferta”) vigentes 
u otros documentos disponibles en su jurisdicción, que podrán 
obtenerse de forma gratuita en el domicilio social: European Bank 
and Business Centre, 6B route de Trèves, L-2633 Senningerberg, 
inscrita en el registro mercantil de Luxemburgo con el número B 
29 192. Asimismo, todos los inversores italianos deben consultar 
el ‘Formulario de solicitud ampliado’ y todos los inversores de 
Hong Kong deben consultar el apartado “Información adicional 
para inversores de Hong Kong” del folleto. Pueden obtenerse 
copias gratuitas en alemán del folleto, el documento de datos 
fundamentales para el inversor, los estatutos y los informes anuales 

y semestrales, así como otra información, a través del representante 
en Suiza. El representante en Suiza es Carnegie Fund Services S.A., 11, 
rue du Général-Dufour, 1204 Ginebra. El agente de pagos en Suiza es 
Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, 1204 Ginebra. 
Este documento se ha elaborado exclusivamente a efectos 
informativos y no constituye una oferta o una recomendación para 
comprar o vender valores concretos ni para adoptar una estrategia 
de inversión determinada. Los inversores deben ser conscientes de 
que una estrategia diversificada no protege frente a pérdidas en un 
mercado concreto.
La propiedad intelectual de los índices que se mencionan en este 
documento (incluidas las marcas comerciales registradas) corresponde a 
sus concedentes de licencia. Los concedentes de licencia no patrocinan, 
respaldan, venden ni promocionan en modo alguno ningún producto 
basado en índices, por lo que no tendrán responsabilidad alguna a este 
respecto. El fondo se gestiona de manera activa y su gestión no está 
limitada por la composición del índice de referencia.
Todas las inversiones conllevan riesgos, incluida la posible pérdida 
del capital principal. La información que figura en este documento 
no se ha elaborado atendiendo a las circunstancias particulares de 
ningún cliente y no constituye asesoramiento de inversión ni debe 
interpretarse en forma alguna como asesoramiento fiscal, contable, 
jurídico o regulatorio. Por consiguiente, antes de tomar una decisión 
de inversión, los inversores deben consultar a un asesor jurídico y 
financiero independiente para que les informe, entre otros aspectos, de 
las consecuencias fiscales de dicha inversión. El uso de apalancamiento 
aumenta los riesgos, de modo que una variación relativamente 
reducida en el valor de una inversión puede traducirse en una variación 
desproporcionadamente elevada, desfavorable o favorable del valor 
de la inversión y, a su vez, del valor del fondo. Invertir en el fondo 
implica adquirir participaciones o acciones de un fondo y no en un 
activo subyacente determinado como un edificio o las acciones de una 
empresa: estos son únicamente los activos subyacentes que se poseen.
La información incluida en esta comunicación no constituye una 
recomendación basada en análisis ni “análisis de inversiones” y se 
considera una “comunicación comercial” de conformidad con las 
disposiciones reglamentarias europeas o suizas aplicables. Esto significa 
que esta comunicación comercial (a) no se ha elaborado de conformidad 
con los requisitos legales establecidos para promover la independencia 
de los análisis de inversiones y (b) no está sujeta a ninguna prohibición 
de negociación antes de la difusión de análisis de inversiones.
MSIM no ha autorizado a intermediarios financieros a utilizar y distribuir 
este documento salvo que su uso o su distribución sean conformes 
con las disposiciones legislativas y reglamentarias aplicables. MSIM 
no será responsable del uso o el uso inapropiado de este documento 
por cualesquiera tales intermediarios financieros y declina toda 
responsabilidad al respecto. Si es usted distribuidor de Morgan Stanley 
Investment Funds, algunos fondos o todos ellos, o participaciones 
de fondos concretos, podrían estar disponibles para su distribución. 
Consulte estos datos en su acuerdo de subdistribución antes de remitir 
información sobre fondos a sus clientes.
La totalidad o parte de este documento no puede ser reproducida, 
copiada, modificada, utilizada para crear un trabajo derivado, ejecutada, 
mostrada, publicada, cargada, objeto de licencia, enmarcada, distribuida 
o transmitida directa o indirectamente ni cualquiera de sus contenidos 
divulgados a terceros sin el consentimiento expreso por escrito de la 
firma. Este documento no puede ser objeto de enlace a menos que el 
hipervínculo sea para uso personal y no comercial. Toda la información 
que figura en este documento es propia y cuenta con la protección de la 
legislación sobre derechos de autor y demás leyes aplicables.
Este documento podrá traducirse a otros idiomas. Cuando se haga 
tal traducción, la versión en inglés se considerará definitiva. En caso 
de discrepancias entre la versión en inglés y cualquier versión de este 
documento en otro idioma, prevalecerá la versión en inglés.


