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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Sinirh Denetim Raporu

Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki 0zet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 0zet nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin siirlt denetimini
ylriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem Ozet finansal bilgilerin Turkiye
Muhasebe Standartlari 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 347)’e uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigcimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,

yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem 0zet finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Swtirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem 0zet finansal bilgilere iliskin
smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem Ozet finansal bilgilerin simirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli &lglide dardir. Sonug olarak ara dénem 0Ozet finansal bilgilerin smirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 0Ozet finansal bilgilerin, Morgan Stanley Menkul
Degerler Anonim Sirketi’'nin 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla finansal durumunun, finansal
performansinin ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin nakit akiglarinin TMS 34
Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bigimde sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Giveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Agustos 2015
Istanbul, Tiirkiye
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2015 TARIHLI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

Smirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot

VARLIKLAR referanslar 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Donen varhklar 45.290.136 46.917.003
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.044.916 5.768.797
Finansal yatirimlar 4 36.887.157 27.536.594
Ticari alacaklar 5 5.068.131 13.028.672
-1liskili taraflardan ticari alacaklar 18 4.928.259 12.936.227
-1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 139.872 92.445
Pesin 6denmis giderler 11 837.513 514.607
Diger donen varliklar 11 452.419 68.333
Duran varhklar 2.041.724 2.595.811
Finansal yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 57.425 305.711
Maddi duran varliklar 7 1.776.817 2.130.389
Maddi olmayan duran varliklar 8 - -
Ertelenmis vergi varligi 17 47.771 -
TOPLAM VARLIKLAR 47.331.860 49.512.814

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot

KAYNAKLAR referanslar: 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Kisa vadeli yukomlalukler 2.275.175 4.874.220
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 325.256 132.374
Diger borglar 6 246.148 302.907
- [ligkili taraflara diger bor¢lar 18 246.148 302.907
Kisa vadeli karsiliklar 876.786 657.121

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 10 876.786 657.121
Donem kar vergi yikiimliligi 17 301.658 1.754.119
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 525.327 2.027.699
Uzun vadeli yukumlalikler 49.880 56.458
Uzun vadeli karsiliklar 49.880 39.590

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 10 49.880 39.590
Ertelenmis vergi yiikimliliigii 17 - 16.868
OZKAYNAKLAR 45.006.805 44.582.136
Odenmis sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 500.339 149.515
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 10.481 10.481
- Diger kazang/(kaywplar) 10.481 10.481
Gegmis yillar zararlari 12 9.699.883 (598.305)
Net donem kari 424.669 10.649.012
TOPLAM KAYNAKLAR 47.331.860 49.512.814

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Simirh Simirh Sinirh Simirh

denetimden  denetimden  denetimden  denetimden

gecmis gecmenmis gecmis gecmenmis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

referanslari 2015 2015 2014 2014

Satiglar 13 5.417.556 2.990.749 7.843.220 3.450.048

BRUT KAR 5.417.556 2.990.749 7.843.220 3.450.048

Genel yonetim giderleri 14 (6.367.407) (3.699.852) (5.327.373) (2.273.622)

Pazarlama giderleri 14 (39.786) (37.928) (38.809) (13.983)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 639.671 474.146 511.041 316.121

Esas faaliyetlerden diger giderler (386.346) (195.752) (57.472) (54.113)

ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI (736.312) (468.367) 2.930.607 1.424.451

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 1.398.000 685.776 984.510 592.333
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 661.688 217.139 3.915.117 2.016.784

Surdirulen faaliyetler vergi

(gideri)/geliri (237.019) (100.555) (786.547) (341.917)

- Dénem vergi gideri 17 (301.658) (211.242) - -

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 17 64.639 110.687 (786.547) (341.917)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 424.669 116.584 3.128.570 1.674.867

DONEM KARI 424.669 116.584 3.128.570 1.674.867

DiGER KAPSAMLI GELiR - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 424.669 116.584 3.128.570 1.674.867

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Birikmis karlar

Kar veya zararda

yeniden

Kardan siniflandirilmayacak

ayrilan birikmis diger

Dipnot Odenmis kisitlanms kapsamh gelir veya Net dénem Gecmis yillar

Onceki dénem referanslar sermaye yedekler giderler kar1/(zarari) zararlann  Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibartyla 34.371.433 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 33.925.412
Diger transferler - - - (6.583.942) 6.583.942 -
Toplam kapsamli gelir - - - 3.128.570 - 3.128.570
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 12 34.371.433 149.515 2.769 3.128.570 (598.305) 37.053.982
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 44.582.136
Diger transferler - - - (10.649.012) 10.649.012 -
Yedeklere transfer - 350.824 - - (350.824) -
Toplam kapsamli gelir - - - 424.669 - 424.669
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 12 34.371.433 500.339 10.481 424.669 9.699.883 45.006.805

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir)

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Net donem kar1 424.669 3.128.570
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimmna getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 356.063 481.237
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 8 - 8.633
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 3 (131) (532)
Kidem tazminat: karsilig1 10 10.290 17.501
Personel prim karsiligi 10 219.665 75.235
Faiz gelirleri (160.843) (984.510)
Vergi karsilhigi (64.639) 786.547
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
saglanan nakit 785.074 3.512.681
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 7.960.541 (1.148.741)
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim (265.825) 378.389
Ticari borglardaki degisim - (62.605)
Diger borglardaki degisim (3.011.589) (282.758)
Faaliyetlerden saglanan nakit 5.468.201 2.396.966
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki degisim (9.189.351) (3.066.201)
Menkul kiymetlerden alinan faizler - 906.716
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (2.491) (125.260)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (9.191.842) (2.284.745)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs) / artis (3.723.641) 112.221
Do6nem basi nakit ve nakit benzerleri 3 5.768.426 4.655.482
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2.044.785 4.767.703

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmis ve Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler A.S.” olan ticari unvan1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’'nca tescil
edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 1. Levent Sisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC. dir.

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in alim satim araciligi, tiirev
araglarin alim satimima aracilik, portféy yoneticiligi repo ters repo yetki belgeler ile sermaye piyasasi
araclarinin kredili alimi, agiga satis ve 6diing alma ve verme iglemleri izin belgesi bulunmaktadir. Yatirim
danismanligi belgesi dondurulmus durumdadir.

Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi talebi Uzerine 9 Ocak 2009 tarihinde gegici olarak durdurulmus;
SPK’nin 12 Aralik 2011 tarihli izni ile Sirket faaliyetlerine yeniden baslamistir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 13 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 12).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan II.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve ylrirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2015°te sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iligkin 6zet finansal tablolari, TMS 34
“Ara DOonem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmigtir. Ara donem 0zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmamaistir.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Ozet finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarm haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin 6denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla diizenlenmis 0zet finansal durum tablosu, bu tarihte
sona eren yila ait 6zet kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici
dipnotlar, 10 Agustos 2015 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem iginde muhasebe politikalarinda degisiklik
ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem igerisinde onemli muhasebe tahmin varsayim
degisikligi olmamustir.

Not 9 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 10 — Calisanlara saglanan faydalar
Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki Ozet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama

yapilmaktadir.
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2015 yilinda viiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2015 tarihinde hentiz yurirlikte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiirlirlige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim giincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 (2010) finansal yukimluluklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)’a yapilan
degisiklikler, finansal varliklarin smiflama ve Olgiimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tim
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin olusabilecek
etkiler heniiz degerlendirilmemistir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Kasa 2.720 1.884
Bankadaki nakit 2.042.196 5.766.913
- Vadesiz mevduat 1.177.150 3.709.244
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 865.046 2.057.669
2.044.916 5.768.797

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduati 865.046 TL ve bir giin vadeli olup, faiz orani
%6,50°dir (31 Aralik 2014: 2.057.669 TL ve Ug giin vadeli olup, faiz oran1 %6,50’dir).

Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Nakit ve nakit benzerleri 2.044.916 4,768.235
Faiz tahakkuklar (131) (532)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.044.785 4.767.703




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2015

Gergege uygun Kayith

Alim — satim amach finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 36.540.305 36.887.157 36.887.157
36.540.305 36.887.157 36.887.157

31 Aralik 2014

Gergege uygun Kayith

Alim — satim amach finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borclanma senetleri 27.322.584 27.536.594 27.536.594
27.322.584 27.536.594 27.536.594

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varliklar nominal degeri 37.700.000 TL olan
Kasim 2015 ve Ocak 2016 vadeli devlet tahvillerinden olugmaktadir; nominal degeri 5.600.000 TL olan kism1
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borg¢lanma araglari
piyasast teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alim satim amach finansal varliklar
nominal degeri 27.400.000 TL olan Ocak 2015 ve Mayis 2015 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir;
nominal degeri 5.600.000 TL olan kism1 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji,
hisse senedi ve bor¢lanma araglari piyasasi teminati olarak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortakhk pay1 30 Haziran Ortakhk pay1 31 Aralhk

(%) 2015 (%) 2014
Borsa Istanbul A.S. 0,004 159.711 0,004  159.711
159.711 159.711

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir portfoytinde siniflandirilan
159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C) grubu ortaklik paylar1 Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan
bedelsiz verilmistir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

[liskili taraflardan ticari alacaklar @ (Not 18) 4.928.259 12.936.227

Diger ticari alacaklar 139.872 92.445
5.068.131 13.028.672

) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfoy yonetim komisyonu alacaklarindan olusmaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 5.757 -
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi islem teminatlari - 254.043
57.425 305.711

Kisa vadeli diger borclar 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Ortaklara borglar (Not 18) 246.148 302.907
246.148 302.907

MADDI DURAN VARLIKLAR

Donem igerisinde Sirket tarafindan 2.491 TL tutarinda duran varlik alimi gergeklestirilmis olup, amortisman

gideri 356.063 TL tutarinda gerceklesmistir (30 Haziran 2014 doneminde, Sirket tarafindan 125.260 TL
tutarinda duran varlik alimi gergeklesmis olup, amortisman gideri 481.237 TL tutarinda gerceklesmistir).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Donem igerisinde Sirket tarafindan maddi olmayan duran varlik alimi gerceklestirilmemis olup, amortisman
gideri bulunmamaktadir (30 Haziran 2014 doneminde, Sirket tarafindan maddi olmayan duran varlik alim1

gergeklestirilmemis olup, amortisman gideri 8.633 TL tutarinda gergeklesmistir).
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay1 verilmis olan teminatlar devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden olugsmakta olup senetlerin nominal

tutarlarin1 géstermektedir (Not 4).

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Teminati 5.000.000 5.000.000
SPK Sermaye Blokaji 599.000 599.000
BIST Pay Piyasas1 Teminat: 1.000 1.000
5.600.000 5.600.000
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:
30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 325.256 132.374
325.256 132.374

Calisanlara saglanan favdalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Ikramiye karsiliklar:

876.786

657.121

876.786

657.121

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsiliklar

49.880

39.590

49.880

39.590
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2015

31 Arahik 2014

Kira gideri 794.508 385.242
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 12.540 98.900

837.513 514.607

Diger donen varhklar

30 Haziran 2015

31 Arahik 2014

Pesin d6denen vergiler

452.419

68.333

452.419

68.333

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2015

31 Arahk 2014

Odenecek BSMV 201.149 14.042
Hesaplanan KDV 187.672 1.941.367
Odenecek KDV 103.907 41.381
Diger 32.599 30.909

525.327 2.027.699
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12.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2015 (%) 31 Aralik 2014
Morgan Stanley International Holdings Inc 100,00 34.371.433 100,00 34.371.433
100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Haziran 2015 31 Arahik 2014
Yasal yedekler 500.339 149,515
500.339 149.515

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinmn yillik %5°i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 iizerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmis yillar kar/(zararlar)

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Gegmis yil karlari/(zararlar) 379.938 (4.142.101)
Olaganiistii yedekler 9.319.945 3.543.796
9.699.883 (598.305)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

SATISLAR
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Hizmet gelirleri
Portfdy yonetim komisyon gelirleri 5.417.556 2.990.749 7.843.220 3.450.048
5.417.556 2.990.749 7.843.220 3.450.048
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA GIDERLERI
1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 2015 2015 2014 2014
Genel yonetim giderleri 6.367.407 3.699.852 5.327.373 2.273.622
Pazarlama giderleri 39.786 37.928 38.809 13.983
6.407.193 3.737.780 5.366.182 2.287.605
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Personel Ucret ve giderleri 2.912.323 1.522.724 1.722.236 821.147
Arastirma ve danigmanlik gideri 1.037.311 680.957 927.457 394.022
Kira gideri 619.068 410.299 368.723 184.362
Vergi ve komisyonlar 595.522 219.840 876.960 216.543
Data hatt1 ve baglant1 giderleri 360.603 176.380 300.658 134.183
Amortisman ve itfa giderleri 356.063 322.560 489.870 283.406
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 145.865 86.429 106.547 14.583
Muhtelif birro giderleri 66.926 39.043 128.391 28.733
Ulasim ve seyahat giderleri 62.077 44.099 56.740 22.301
Bakim onarim giderleri 16.407 11.216 9.722 9.722
Aidat giderleri 9.227 289 14.731 4.759
Diger faaliyet giderleri 225.801 223.944 364.147 173.844
6.407.193 3.737.780 5.366.182 2.287.605
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Devlet i¢ borglanma senetleri faiz ve
deger artis gelirleri 1.398.000 685.776 984.510 592.333
1.398.000 685.776 984.510 592.333
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17.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla donem kar1 {izerinden hesaplanan 301.658 TL tutarinda kurumlar
vergisi yukimliligi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 1.754.119 TL).

1 Ocak - 1 Ocak —
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Cari kurumlar vergisi karsilig1 (301.658) -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 64.639 (786.547)
(237.019) (786.547)

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yuktmlultkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan vergi oran1 %20’dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tigcer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yih
kurum kazanglarinin gecgici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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17.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI VERGI

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis verqi

(ERTELENMIS VARLIK VE

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2014:

%20). Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omir farklar (137.562) (156.210)
Personel ikramiye karsiligi 175.357 131.424
Kidem tazminat1 karsilig 9.976 7.918
Ertelenmis vergi varhigi / (yiikiimliiliigii) (net) 47.771 (16.868)
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) hareketi 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
1 Aralik agilis bakiyesi (16.868) 861.496
Ozkaynaklarla iliskilendirilen ertelenmis vergi - -
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 64.639 (786.547)
Kapams bakiyesi 47.771 74.949
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin donem kar ile mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

% 30 Haziran 2015 % 30 Haziran 2014
Vergi karsihiginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 661.688 3.915.117
Hesaplanan vergi: %20 %(20,00) (132.338)  9%(20,00) (783.023)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin
etkisi %(4,30) (28.477) %(0,19) (7.794)
Vergiden muaf gelirlerin / indirilemeyen
giderlerin etkisi %(11,52) (76.204) %0,11 4.270
Vergi geliri/(gideri) %(35,82) (237.019)  %(20,09) (786.547)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla iligkili taraf olan Morgan Stanley & Co. International Plc’den
4.928.259 TL tutarinda portfoy yonetim komisyonu alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 12.936.227 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla iliskili taraflara 246,148 TL tutarinda borcu bulunmaktadir (31
Aralik 2014: 302.907 TL).

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2015 déneminde, iliskili taraf olan Morgan Stanley & Co. International Plc’den
5.417.556 TL tutarinda portfdy yonetim komisyonu geliri bulunmaktadir (1 Ocak — 30 Haziran 2015:
7.843.220 TL).

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2015 déneminde, iliskili taraf olan Morgan Stanley & Co. International Plc’ye
639.708 TL tutarinda destek hizmetleri ve danismanlik gideri bulunmaktadir (1 Ocak — 30 Haziran 2015:
627.820 TL).

Sirket’in {ist diizey yoneticilerinin tanimi1 Ydnetim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi iist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2015 yili igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan ficretler ve diger kisa vadeli
faydalarin toplami 1.008.074 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2014: 627.820 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri ititbariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yénetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukdmlultklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket, cari ddnemde kur riskine maruz kalmamaktadir.

Kur riskine duyarhilik

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiligii bulunmamaktadir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden varlik ve yukumliluklerinin bilango tarihi itibariyla
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 TL karsihgi  ABD Dolari Avro GBP
Ticari borclar 13.756 - - 3.800
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 13.756 - - 3.800
Net yabanci para pozisyonu 13.756 - - 3.800

Asagidaki tablo Sirket’in kurlardaki %10’luk degisime olan duyarliligimi gostermektedir. Sirket’in raporlama
tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarhilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tum raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

30 Haziran 2014
Kar / (Zarar)
Yabanci parammn  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kazanmasi

ABD Dolart’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolari1 net varlik / yiikiimliliigii - -

2- ABD Dolarn net etki - R

Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlik / ylikiimliiliik - -

4- Avro net etki - -

GBP’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi - -
5 - GBP net varlik / yiikiimliiliik (1.371) (1.371)

6- GBP net etki (1.371) (1.371)
Toplam (2+4+6) (1.371) (1.371)
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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