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BAGIMSIZ DENETC i RAPORU
Morgan Stanley Menkul Bgerler AS. Yonetim Kurulu'na
Girig
Morgan Stanley Menkul Berler AS.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum talsio ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar zaya ve dier kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak

degisim tablosu ve nakit akitablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zegleylipnotlar ve ger
aciklayici notlardan okan ilisikteki finansal tablolarini denetlegribulunuyoruz.

YonetiminFinansal Tablolaralligkin Sorumluligu

Sirket yonetimi; s6z kousu finansal tablolarin Tixki Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gegguygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hyméddi 6nemli yankhk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasigaaak icin gerekli gérdgil ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlwu

Sorumluligumuz, yapgiimiz ba&imsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar imakk gorg
vermektir. Yaptgimiz b&imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayiemargimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Den8tandartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olangiBesiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratilmdgtur. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunlulglsamasini ve Bamsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yarghk icerip icermediine dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak
yaratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve amdlar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasiniigBu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yaglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, gamsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanirgBasiz denetgi risk derlendirmelerini yaparkemgartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciybetinenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve ggs¢
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli gerlendirir, ancak bu gerlendirme, sletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gorls verme amac! tamaz. B&msiz denetim, bir bitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun gerlendiriimesinin yani siragletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlgunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olupmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde @ttiiz bggimsiz denetim kanitlarinin, géiimazin olgturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak glurduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorlsumuze gore, ifikteki finansal tablolar, Morgan Stanley Menkul g@eler AS.'nin 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aynritile sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit afarini, Tldrkiye Muhasebe Standartlarina uygun d&atam 6nemli
yonleriyle gercge uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesdmeamine ait finansal tablolarinin pmsiz
denetimi bgka bir b&msiz denetingirketi tarafindan gergekdérilmis olup, s6z konusu lgansiz
denetimsirketi 31 Mart 2014 tarihli b&amsiz denetim raporunda olumlu ggiildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliluklere liskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordunci fikrasi uymaSirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tabio|aFTK ile Sirket esas so6zéeesinin finansal
raporlamaya ikikin hikimlerine uygun olmagina dair 6nemli bir hususa rastlanmsimn.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyera Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapwa talep edilen belgeleri verstir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malis®diirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
Alper Gliveng¢, SMMM

Sorumlu Ortak, Bglenetci

19 Mart 2015
Istanbul, Turkiye
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARHLI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecmi

Dipnot

VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Doénen varliklar 46.917.003 30.521.540
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.768.797 4.656.037
Finansal yatirimlar 4 27.536.594 25.158.575
Ticari alacaklar 5 13.028.672 203.194
-liskili taraflardan ticari alacaklar 21 12.936.227 163.249
-Nliskili olmayan tardlardan ticari alacakla 92.44% 39.94¢
Pein 6denmg giderlel 11 514.607 434.45;
Diger donen varliklar 11 68.333 69.282
Duran varliklar 2.595.811 4.407.337
Finansal yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 305.711 281.650
Maddi duran varliklar 7 2.130.389 3.092.271
Maddi olmayan duran varliklar 8 - 12.209
Ertelenmg vergi varlgi 19 - 861.496
TOPLAM VARLIKLAR 49.512.814 34.928.877

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecms
Dipnot
KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli yakumlulikler 4.874.220 971.799
Ticari borglar 5 - 76.892
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda bor 10 132.37: 114.72°
Diger borgla 6 302.90° 251.79.
- lligkili taraflara diger borclar 21 302.907 251.792
Kisa vadeli kagiliklar 657.121 143.924
- Calsanlara salanan faydalara ilgkin kisa vadeli
karsiliklar 10 657.121 143.924
Donem kari vergi yakumlufgii 19 1.754.119 -
Diger kisa vadeli yakumltlukler 11 2.027.699 384.464
Uzun vadeli yakumlulikler 56.458 31.666
Uzun vadeli kapiliklar 39.590 31.666
- Calsanlara salanan faydalara ilfkin uzun
vadeli kagiliklar 10 39.590 31.666
Ertelenmg vergi yakumluligu 19 16,86¢ -
OZKAYNAKLAR 44.582.136 33.925.412
Odenm§ sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 149.515 149.515
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar 0.481 2.769
- Diger kazanc/(kayplar) 10 10.481 2.769
Gecmg yillar zararlari 12 (598.305) (7.182.247)
Net donem ka 1064¢€.01z 6.583.94.
TOPLAM KAYNAKLAR 49.512.814 34.928.877

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoaipargasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Satglar 13 21.738.554 14.567.634
BRUT KAR 21.738.554 14.567.634
Genel yonetim giderleri 14 (11.389.554)  (10.234.246)
Pazarlama giderleri 14 (62.738) (30.243)
Esas faaliyetlerden ger gelirler 16 1.996.752 630.814
Esas faaliyetlerden gir giderle 17 (718.723) (111.865
ESAS FAALIYET KARI 11.564.291 4.822.094
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 1.715.276 802.433
SURDURULEN FAALIYETLER VERG I
ONCESI KARI 13.279.567 5.624.527
Sdrdurilen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri (2.630.555) 959.415
- Donem verg gider 19 (1.754.119) -
- Ertelenmg vergi (gideri)/geliri 19 (876.436) 959.415
SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM
KARI 10.64¢€.01z 6.583.94.
DONEM KARI 10.649.012 6.583.942

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilatir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecms

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

DONEM KARI 10.649.012 6.583.942

DIGER KAPSAMLI GEL IRLER:
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacakla
- Tanimlanmy fayda planlari yeniden dl¢iim

kazanclari 10 9.640 3.461
- Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

diger kapsamli gelire gkin ertelenmg vergi 19 (1.928) (692)
DIGER KAPSAMLI GEL iR 7.712 2.769
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) 10.656.724 6.586.711

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilwtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda

yeniden
Kardan siniflandirimayacak
) ayrilan birikmi s diger
) Dipnot Odenmis  kisitlanmis kapsamli gelir veya Net donem Gecmis yillar )
Onceki dénem referanslari sermaye yedekler giderler kar/(zararr) zararlari Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla 22.000.000 149.515 - (3.613.099) (3.197.715) 157388
Nakit sermaye a1 12 12.000.00 - - - - 12.000.00
Sermayeye transfer 371.433 - - - (371.433) -
Diger transferle - - - 3.613.09 (3.613.099 -
Toplam kapsamli gelir - - 2.769 6.583.942 - 6.586.711
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 12 34.371.433 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 253492
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 253492
Diger transferle - - - (6.583.942 6.583.94. -
Toplam kapsamli gelir - - 7.712 10.649.012 - 10.656.724
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 12 34.371.433 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 824136

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilatir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Isletme faaliyetlerinden nakit agar
Net dénem kari 10.649.012 6.583.942
Net dénem karingietme faaliyetlerinden elde edilen na
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmel 7 vet 1.112.95 1.092.90
Kidem tazminati kgl gi 17.564 7.577
Personel prim karli g 10 657.121 143.924
Menkul kiymet dger artg/(azalg1) 31411 44.97¢
Satilmaya hazir finansal varlik sakarlari - (1.371)
Bedelsiz edinilen hisse senet - (159.711
Vergi kasih gl 19 2.630.555 -
isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden 7712244
sgglanan nakit 15.098.598 T
Isletme sermayesinde gercelda deisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim (12.825.478) 76.674
Diger alacaklar ve varliklardaki ggsim (85.621) (10.346)
Ticari borclardaki dgisim (76.892) (122.601)
Diger borclardaki dgisim 154€241 (902.534
Faaliyetlerden sg@lanan nakit 3.659.848 6.753.437
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki dgsim (2.409.059) (18.809.702)
Finansal varlik sagindan elde edilen nakit - 27.500
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan ne 7 (137.845 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.546.904) (18.782.202)
Sermaye ihracindan @anan nakit 12 - 12.000.000
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit - 12.000.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 1.112.944 (28.765)
Doénem bal nakit ve nakit benzerleri 3 4.655.482 4.684.247
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 5.768.426 4.655.482

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cxerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmtur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun (“SPK”) 27 Ekim 2006inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 NoO’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingnive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurgu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€lazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlarSirket sermayesindeki %99,99'luk pay ile Morgan $tgn
International Holdings INC. dir.

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasas!i Kanunu Me nigivzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sozlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleribdlinmaktir.Sirket'in alim satim arac, tirev
araclarin alim satimina aracilik, portfdy yonetigilrepo ters repo yetki belgeler ile sermaye piyasas
araclarinin kredili ahmi, aga saty ve 6ding alma ve vermeglémleri izin belgesi bulunmaktadir. Yatirim
dangmanlgi belgesi dondurulmudurumdadir.

Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi taléizierine 9 Ocak 2009 tarihinde gecici olarak dunthaus;
SPK’nin 12 Aralik 2011 tarihli izni il§irket faaliyetlerine yeniden kamistir.

Sirket'in hisseleri herhangi bir borsadgeim gérmemektedir.
Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 12 perselbulunmaktadir (31 Aralik 2013: 12).

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma ilskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uyopluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas! KuruluirllSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Res
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “SermaygaBasinda Finansal Raporlamaileskin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g") hukimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve &&n Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurUg#l girms olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Turkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil Karamgarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansabtharirlayarirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygularaasn verilmitir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren uygulanmagtmn.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK ta@ddn aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmutur.

Finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatk haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi neéiiy belirlenmesinde, varliklar i¢cin ddenen tutaa®
alinmaktadir.Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla dizenlengnfinansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu vgedikapsamli gelir tablosu ile finansal tablolamganlayici dipnotlar,
19 Mart 2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindaragianmstir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olanrR iirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligdélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekte8irket'in cari dénem icinde muhasebe politikalariraigisiklik
ve tespit edilmi 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yoneli
olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebealhat geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenigirket'in cari yil icerisinde 6énemli muhasebe tahmuarsayim
degisikli gi olmamstir.

Not 9 — Kasglliklar, kosullu varlik ve yiakumltlikler
Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
Karsilastirmal bilgiler

flisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, énceki donemle ¢tastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kdknin
gOsterimi veya siniflandiriimasi ggtiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, énceki donem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflairdakta ve bu hususlara skin olarak aciklama
yapilmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla uygulanan ve keniiz yartrlikte olmayan standartlar ve yorumlar

2014 yilinda yirdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecgerli ve uygulansiazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara #kin ek ve yorumlari uygulargtir.

31 Aralik 2014 tarihinde henliz yirdrlikte olmayan sandartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donerparityla henlz yuririge girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmsag@ani standartlar, standartlara ve yorumlara yapb#
takim glncellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 (2010) finansal yakumluluklerle ilgili ol&ak zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)apylan
degisiklikler, finansal varliklarin siniffama ve Olcimiinve gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilarak olgtlen olarak siniflandirilan finahgakimluliklerin dlgimund etkileyecektir. Gefgge uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKiliklerin ger¢cge uygun dger deisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmeaktedapilan tim
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihtesnsa balayan yillik hesap doénemleri icin gecerli
olacaktir.Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlankéada ve bu dgsikli ge iliskin olusabilecek
etkiler henliz dgerlendirilmemgtir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

a. Esas faaliyet gelir/giderleri

Portfoy yonetimi hizmetlerine ikin gelirler tahakkuk esasina gére muhasettielenektedir.

Sirket, portfoytiindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefginde; temettl
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesindesibedilebilir hale geldiinde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosurataakkuk esasina gore muhasefgelenektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkuymetlerden alinan kupon faizlerini icermektedir.

b. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikrgidezer digikltkleri distldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklen&aydali dmiurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen diay omur, kalinti dger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden geiir ve tahminlerde bir dgsiklik
varsa ileriye doniik olarak muhaselgétdir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya dammddi duran vagiin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazang veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veyarar
tablosuna dahil edilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenekonomik émurlerine gore gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen rekmik omdir, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden geiir ve tahminlerde bir dgisiklik
varsa ileriye donik olarak muhaselyétdir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6murlegagudaki gibidir:

Ekonomik émri

Demirbalar ve telefon ve bilgisayar altyapi sistemi 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira slresinin kisa olani
C. Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgeiderinden birikmg amortisman ve birikrgi deger
dusuklukleri disuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatak beklenen faydali 6mdirlerine goregdasal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana takiltu. Beklenen faydali 6mir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyleethyil gézden gecirilir ve
tahminlerdeki dgisiklikler ileriye donik olarak muhasebstilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeigen
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifierilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6marleriiggre amortismana
tabi tutulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
d. Varlklarda deger dusuklt gl

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfaydtdutulmazlar. Bu varliklar icin her yil ger diguklugl testi
uygulanir.itfaya tabi olan varliklar icin ise defter giinin geri kazanilmasinin mimkiin olmgddurum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindezgdedukligi testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini @masi durumunda ger dukligu kagihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sgtmaliyetleri
disuldiikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki drin buyuk olanidir. Dger
dusuikligiiniin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilimkit akimlarinin oldgu en digik seviyede
gruplanir (nakit tGreten birimlerperefiye haricinde dger diukligline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger diikligtnin olasi iptali icin gézden gegirilir.

e. Finansal araclar
Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadllrak siniflanan ve gerge uygun
deserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatikéar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebedérilir. Yatirnm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarakmati kaulunu tglyan bir kontrata b#i olan finansal
varliklarin alimi veya sati sonucunda ilgili varliklar slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgltie bah olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilms maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresinceiltauslecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaab
varligin tam olarak net bugiinkii gkrine indirgeyen orandir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikisinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak setiyle hesaplanmaktadir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valdik

Gercge uygun dger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan fiaawsrliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlksa vadede elden cikarilmasi amaciyla edigildaman stz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal rislkasketkili bir koruma araci olarak belirlenmenolan tirev
Urdnleri tgkil eden bahse konu finansal varliklar da geecelygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnsge niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar eltulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gdffa edilmis maliyet bedelinden ger disiklugl tutar
disilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin itayéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya haiarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya @) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacakigdar veya (c) gergee uygun dger farki k&r veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdgan tirev olmayan finansal varlklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borclanma senetleri satiimaya hazir finansal MVarilolarak siniflandirihir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasadaslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnmagir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaake gercge uygun dgerleri guvenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosteriimektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen dger
dusuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapéenfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, gerge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlagedi kapsamli
gelir icinde muhasebaeitxilir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikariimasi
ya da dger dsukligiine @gramasi durumunda, finansal varliklagde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettiiler,Sirket'in temettii alma hakkinin ajtugu durumlarda
kar veya zarar tablosunda muhasetiglnektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi para
birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama donsomundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar vegaaz
tablosunda muhasebglieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal h@an itfa edilmg maliyet degeri
Uzerinden belirlenmektedir. Ber kur farki kazanclari ve zararlar, gdi kapsamh gelir iginde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagkeemn gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklatkie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger disukligh distlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinimemli olmadg durumlar
haricinde etkin faiz oran1 ydontemine gore hesaptkayitlara alinir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Finansal varliklarda dger disukligi

Gercege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatiklisindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghr diiklGgline wradiklarina ilgkin  gostergelerin bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebekgirimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sézidwrolayin ilgili finansal varlik veya varlik grubun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteldkit akimlari tGizerindeki olumsuz etkisi sonucuiidgi
finansal varlgin dezer dgukligine @gradgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgede
dusuklugh zarari olgur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin ggszeygun dgerin dnemli ve surekli bir diis ile maliyetin altina
inmesi objektif bir dger dUkIUgU gOstergesi sayilir.

itfa edilmi deserinden gosterilen finansal varliklar icin g disukligl tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal vagin etkin faiz orani tGzerinden iskonto edilerek Ipésaan buginki geri ile
defter dgeri arasindaki farktir.

Maliyet dezerinden gosterilen finansal varliklar icingge dGsUkIGgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olanrickiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanargimki
degeri ile defter dgeri arasindaki farktir. Bu tir bir der dizukligl sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg! ticari alacaklar haricinde, bittn finansal
varliklarda, dger diukligt dogrudan ilgili finansal variin kayith degerinden dgultir. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutarsiklr hesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki
degisimler kar veya zarar tablosunda muhasegbieilé.

itfa edilmi dezerinden gdsterilen finansal varliklar icin,gge disukltgu zarari sonraki donemde azalirsa ve
azals degser disukligh zararinin  muhasebstigilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgiklen dezer ditklugl zarari, dger digikliginin iptal edilecg
tarinte yatinmin dger diukligl higbir zaman muhasebgtigiimemis olmasi durumunda waca itfa
edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin daha oncékiemlerde kar/zarar icinde muhasefgei®en deser
distkligt zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. dee d3ikligl zarari sonucunda glan gercge uygun
deger artg1, diger kapsamli gelir icinde muhasebgildlir ve yatirimlara ilskin yeniden dgerleme kagilig
basligl altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢clanma denidtin deser di3UklUgu zarari, yatirinmin gerge
uygun degerindeki artgin dezer dukligl zararinin muhasebsteilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla
ili skilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda,reihdonemlerde kar/zarar icinde iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadedeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve Onemli tutarda ger degisikli gi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdr kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlulikler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglasozlgmeye bgl dizenlemelere, finansal bir
yukamlaligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére swdifidir. Sirket'in tim borgclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sdzlgme 6zkaynga dayall finansal aragtir. Belirli
finansal yukumlilukler ve 6zkayga dayalil finansal araglar icin uygulanan muhasetldialar agagida
belirtilmistir.

Finansal yukumililikler gerge uygun dger farki ka&r veya zarara yansitilan finansal yikKilakler veya
diger finansal yukumlalukler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumlilikler

Diger finansal yukumlulikler B&angicta slem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde efldiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilgnimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gidenn
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiiice gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demel&in
olarak ilgili finansal yuktumlalgin net buginki derine indirgeyen orandir.

f. Kur degisiminin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsind€h disindaki para birimleri) muhasebstiilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi'mgevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovizegbavarlik ve
borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kulliarak Tirk Parasi’'na ¢evrilmektedir. Bu cevrimden
dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambkgolari / zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

g. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; net donenm&aitiskin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonrey@ ¢ikmg olsalar bile, bilancgo tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tintaglari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansdbtata
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde duzeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
h. Karsiliklar, sarta bagh yukimlalukler ve sarta bagh varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgiia bulunmasi, yukimlufiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve stz konusu yukumlulik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kguk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumltgie iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6éniinde bulundurulkrdilango
tarihi itibariyla yakumlaligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin nmiah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlalgin kagillanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini lkardlarak olgulmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Uglinct taraflarca
karsilanmasinin beklengii durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bekilde élctilmesi halinde varlik olarak muhaseiddr.

i. Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukamllgi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintiesaplanir. Vergiye tabi kéar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidbilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indiriimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledd@
farkhihk gosterir.Sirket’in cari vergi yukimlulgl bilanco tarihi itibariyla yasaljenis ya da énemli élgctide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplangtm.

Ertelenmj verqi

Ertelenmg vergi yukimluligd veya varlgl, varliklarin ve yukimliluklerin finansal tablotsr gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaliman tutarlari arasindaki gecici farklliklarimlanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtas vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenmg vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gecici f&larin timda icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelenmsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldemek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gegici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukamldluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmagan (sletme birlgmeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgiriimez.

Ertelenmg vergi yukamiltlikleri,Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiin digik oldusu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakhklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tir yatirirm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi gt kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtentlasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmagjartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith dgeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden geciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olrgadictude azaltilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

i. Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergile(devami)

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmi vergi varliklari ve yukamlalikleri varliklarin geeklesecesi veya yuakumlaliklerin  yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlglide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamliluklerinin hesaplanmasi sirasin8aket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasi ya da yukumlaluklerini yerine getirmesin itahmin etii yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yuakumlulikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukiamlaliuklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6éxksu varlik ve yikimlaliklerin ayni vergi merciraandan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukimlultklerini ne#tirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahglilp.e

Ddnem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibiedn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmg vergi de dgrudan Ozkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawigki cari vergi ile doneme ait ertelegmergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak reeibelstirilir. isletme birlemelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alindndstakligin tanimlanabilen varhk, yukimlilik varta
bagli borg¢larinin gergge uygun dgerinde elde eti payin satin alm maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulu

j- Calisanlara sgglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplg s6zlgmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklili&ya kten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Guncellenolan TMS 19 Cajanlara Sglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca stz konusu tirdeki 6demeler tanimlgreameklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bngoda
muhasebelgirilen kidem tazminati yukimlugii, tim c¢akanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride g@masi
beklenen yukamlalik tutarlarinin net buginkigetine goére hesaplangnve finansal tablolara yansitilghr.
TMS 19a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlari ve sten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. Dgisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilikrigl veya yukimlulglinin plan agn ya
da fazlasinin tam derini yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip vazénglarin aninda gbr kapsamh gelir
olarak muhasebaitrilmesini gerektirmektedir. TMS 19'a vyapilan gigklikler geriye dondk olarak
uygulanmalidir. Bu sebepfgrket yonetimi muhasebe politikasiggkli ginin énceki donem finansal tablolarina
olan etkisini dgerlendirmi ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin énemlilikrginn altinda kalmasi nedeniyle
gecmi donem finansal tablolarinin yeniden dizenlenmemee&arar verngtir. Cari donemde hesaplanan
aktiieryal kayip kazanc¢ghr kapsamli gelir altinda muhaselggtémi stir.

Kar payi ve ikramiye ddemeleri

Sirket, bazi dizeltmeler sonragnket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir y@iné dayanarak hesaplanan kar
payi ve ikramiyeyi yukumlilik ve gider olarak kaymektedir.Sirket, s6zlemeye bgli bir zorunluluk ya da
zimni bir yakamlalik yaratan gecgrbir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
K. Nakit akis tablosu

Nakit aks tablosunda, donemestin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlargtm Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit paragesiz mevduat ve
satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veyay@an daha az olan, hemen nakde cevrilebilecekvel@nemli
tutarda dger degisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

l. Finansal bilgilerin bolimlere gore raporlanmasi
Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finanpakformanslari ayri takip edilen
bolumleri olmadgindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilngaimi

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kase 1.88¢ 1.41¢
Bankadaki nakit 5.766.913 4.654.622
- Vadesiz mevduat 3.709.244 656.644
- Vadesi Ui¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2.0%7.66 3.997.978
5.76¢£797 4.656.03

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 2.057.669 TL ve bir giin vadeli olupzfarani
%6,50'dir (31 Aralik 2013: 3.997.978 TL ve (¢ giedeli olup, faiz orani %5,00'dir).

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlade sona eren hesap dénemlerinde nakit akim taividéa
nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklanktsilerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerle 5.76€.797 4.656.03
Faiz tahakkuklari (371) (555)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.768.426 4.655.482
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
Gercese uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik
31 Aralik 2014

Gercgege uygun Kayith

Alm — satim amagli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri 27.322.584  27.536.594 27.536.594
27.322.584 27.536.594 27.536.594

31 Aralik 2013

Gercgege uygun Kayitli

Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri 24.913.527 25.158.575 25.158.575
24.913.527 25.158.575 25.158.575

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alim satim amafjhansal varliklar nominal dgri 27.400.000 TL olan Ocak
2015 ve Mayis 2015 vadeli devlet tahvillerindensolaktadir; nominal deeri 5.600.000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama BankasB.Anezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bargaaraclar
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31 Aral®L3 tarihi itibariyla aim satim amacl finansakhidar
nominal dgeri 24.600.000 TL olan Mart 2014 ve Nisan 2014 Viadevlet tahvillerinden olgmaktadir;
nominal dgeri 2.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaj,
hisse senedi ve borglanma araglari piyasasi tenulzabk tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 31 Aralik Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2014 (%) 2013
Borsalstanbul AS. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.711 159.711

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibalaySirket'in satiimaya hazir portféylinde siniflandinla
159.711 TL dgerinde Borsdstanbul AS. (C) grubu ortaklik paylagirket'e Borsaistanbul AS. tarafindan
bedelsiz verilmytir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

fliskili taraflardan ticari alacakl®” (Not 21 12.93€.227 163.24¢
Diger ticari alacaklar 92.445 39.945
13.028.672 203.194

© Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfgiinetim komisyonu alacaklarindan giaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Saticllar -

76.892

76.892

Kisa vadeli ticari borclar blytk olctidgrket’in faaliyet giderleri sebebiyle saticilaraanl borclarini ihtiva
etmektedir Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerineskin ticari borglari bulunmamaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadeliislemler ve Opsiyon Borsasilém teminatlari 254.043 229.482
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitole - 50C

305.711 281.650

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ortaklara borclar (Not 21) 302.907

251.792

302.907

251.792
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Telefon ve
bilgisayar
Ozel altyap!
Demirbaglar maliyetler sistemi Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2013 acHibakiyesi 662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085

Alimlar - - - -

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2013 kapans bakiyesi 662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085

1 Ocak 2014 acgibakiyesi 662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085

Alimlar 950 9.475 127.420 137.845

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2014 kapans bakiyesi 663.639 2.476.676 2.250.615 5.390.930

Birikmi s amortismanlar

1 Ocak 2013 acgibakiyesi (61.722) (647.709) (568.677) (1.278.108)

Dénem gidel (49.589 (538.835 (294.282 (882.706

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2013 kapans bakiyesi (111.311) (1.186.544) (862.959) (2.160.814)

1 Ocak 2014 acHibakiyesi (111.311) (1.186.544) (862.959) (2.160.814)

Donem gideri (95.171) (493.622) (510.934) (2.099.727)

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2014 kapans bakiyesi (206.482) (1.680.166) (1.373.893) (3.260.541)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 600.967 1.819.492 1.554.518 3.974.977
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 551.378 1.280.657 1.260.236 3.092.271
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 457.157 796.510 876.721 2.130.389
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agHibakiyesi 639.636
Alimlar -
Cikiglar -
31 Aralik 2013 kapans bakiyes| 639.63¢
1 Ocak 2014 aggibakiyesi 639.636
Alimlar -
Cikiglar -
31 Aralik 2014 kapans bakiyesi 639.636
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2013 acgibakiyesi (417.227)
Donem gideri (210.201)
Cikiglar -
31 Aralik 2013 kapans bakiyesi (627.428)
1 Ocak 2014 acygibakiyesi (627.428)
Donem gideri (12.208)
Cikiglar -
31 Aralik 2014 kapans bakiyesi (639.636)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 222.410
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 12.209

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullaniflaydal dmar 3-5 yildir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay! verilmgi olan teminatlar devlet i¢ bor¢glanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal

tutarlarini gostermektedir. (Not 4)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

BIST Borglanma Araglari Piyasasi Teminat 5.000.000 2.000.000
SPK Sermaye Blokajl 599.000 599.000
BIST Pay Piyasasi Teminati 1.000 1.000

5.600.000 2.600.000

GALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

132.374

114.727

132.374

114.727

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli kanliklar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ikramiye kagiliklari

657.121

143.92-

657.121

143.924

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli katliklar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kidem tazminati karliklari

39.590

31.666

39.590

31.666
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)

Yurirlukteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, ganlardan kidem tazminatina hak kazanagekilde &
sOzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemiteatlarinin 6denmesi yikiumli@ua vardir. Ayrica,
halen yurarlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigartdlanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilezigik 60. maddesi hilkmi gefice kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tegthainni 6deme yukimlifil bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmetartlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde gigtiriimesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidemrtazati aylk 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TLV&nina
tabidir.

Kidem tazminati yukimlUgill yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgitiir. Kidem tazminati kauligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektakitemel yiukimlulik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. INI9 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)girketin
yukamlaluklerinin, tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryalgeideme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorur. Bu dgrultuda, toplam yikumliluklerin hesaplanmasindalaulan aktiieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oraniJegek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 311lARA14 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolardtarsiliklar,
gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yukimEilain buginki deeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2014 tarttbariyla kidem tazminati kahgi, yillik %5,60 enflasyon
ve %8,50 iskonto orani varsayimlarina gore yakl&o2,75 olarak elde edilen reel iskonto orani &ulimak
suretiyle hesaplangtir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yillik %6,2@nflasyon ve %10,00 iskonto orani
varsayimlarina gore yalgik %3,58 reel iskonto orani). Kidem tazminati tavati ayda bir revize edilmekte
olup, Sirket'in kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibgeserli olan
3.438 TL tavan tutari dikkate alingtir (31 Aralik 2013: 1 Ocak 2013 tarihinden itibargecerli olan 3.254
TL tavan tutar dikkate alinmtir).

Kidem tazminati kgrliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Do6nem bai itibariyla kasgilk 31.666 27.550
Hizmet maliyeti 3.017 6.973
Faiz maliyeti 14.547 604
Aktueryal kayip (9.640) (3.461)
D6nem sonu itibariyla karsilik 39.590 31.666
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11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kira gider 385.242 33:.82¢
Sigorta gideri 30.465 66.443
Diger 98.900 34.181

514.60° 434.45.

Diger donen varliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denen vergiler 68.333 57.324
Devreden KDV - 11.958
68.333 69.282

Diger kisa vadeli yukumlultkler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hesaplanan KDV 1.941.367 -
Odenecek KDV 41.381 315.431
Odenecek BSMV 14.042 69.033
Diger 30.909 -

2.027.699 384.464
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibalay 6denm§ sermaye yapisisagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2014 (%) 31 Aralik 2013
Morgan Stanley International Holdings Inc 100,00 34.371.433 100,00 34.371.433
100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissederrolktadir.

31 Aralik 2013 tarihindeSirket'in sermayesi 12.000.000 TL'si nakit, 87.372'3i ¢6zel yedeklerden ve
284.061 TL'si olganisti yedeklerden kalanmak tzere toplam 12.371.433 TL artirillarak 34.333 TL'ye
cikartilimstir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayritémnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden efoaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tari@nflasyona gore endekslenmgmddenm§ sermayenin
%20’sine egene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettii datimlari Gzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmis yillar kar/(zararlarr)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2015
Gecmi yil karlari/(zararlarr) (4.142.101) (10.726.043)
Olaganusti yedekler 3.543.796 3.543.796
(598.305) (7.182.247)
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SATISLAR

1 Ocak —
31 Aralik 2014

1 Ocak —
31 Aralik 2013

Hizmet gelirleri

Portféy yonetim komisyon gelirleri 21.738.554 14.567.634
21.738.55 14.567.63
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA G IDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
Genel yonetim giderleri 11.389.554 10.234.246
Pazarlama giderleri 62.738 30.243
11.452.292 10.264.489

NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel Ucret ve giderl 3.778.20i 3.316.99
Arastirma ve dargmanlik gideri 1.857.559 1.861.724
Vergi ve komisyonlar 1.729.78¢ 1.262.896
Amortisman ve itfa giderleri 1.111.93¢ 1.092.907
Data hatti ve hdanti giderleri 915.586 1.300.581
Kira gideri 788.862 860.288
Personel bonus giderleri 749.223 145.257
Disardan sglanan fayda ve hizmetl 144.19: 41.59¢
Muhtelif buro giderlel 106.21- 128.83:
Ulasim ve seyahat giderleri 41.443 120.054
Bakim onarim giderleri 19.362 22.301
Aidat giderleri 14.731 25.633
Diger faaliyet giderleri 132.448 85.423
11.389.554 10.264.489
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ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Mevduat faiz gelirleri 162.415 353.853
Diger faiz gelirleri 564.495 150.740
Kur farki geliri 675.233 59.818
Diger gelirler 594.609 66.403
1.996.752 630.814

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kur farki gideri 697.569 44.156
Faiz gider 9.90¢ 4.44¢
Diger faaliyet giderleri 11.245 63.260
718.723 111.865

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Devlet i¢ borgclanma senetleri faiz vegae art gelirleri 1.706.62¢ 621.150
Temettl gelirleri 2,633 -
Bedelsiz edinilen hisse senetleri (Boist@anbul AS.) - 159.711
Diger gelirler 6.014 21.572
1.715.27¢€ 802.433
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla donem kaiizerinden hesaplanan 1.754.119 TL tutarinda klanum
vergisi yukimluligl bulunmaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Cari kurumlar vergisi karli g (1.754.119) -
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri (876.436) 959.415
(2.630.555) 959.415

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlulikleri icin ekli finansal teldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ilttiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisypie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen digien eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyert¢abi
olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmsiyil zararlari ve tercih edild@i takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldUkten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanchakta

2014 yihnda uygulanan efektif vergi orani %20'(#013: %20).

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2@ild
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibdauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@@'dis (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda @aak
vergilendirilebilir kardan d§iilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik
olarak onceki yillarda okan karlardan djiillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir vergisi stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara aleagcisirketlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar1 Uzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tumsirketlerde %210 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TS gore hazirlanmi finansal tablolari arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklagin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farklliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanenak
olup aagida acgiklanmaktadir.

(ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %20’dir (31 Aralik 2013:

%20). Ertelennsi vergi varlik ve yuktumluliklerinin detaysasida sunulmgtur:

Ertelenmis vergi varlig / (yukimlula gi)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omdr farklari (156.210) (106.969)
Personel ikramiye kari g 131.424 28.784
Kidem tazminati karli g 7.918 6.333
Gider tahakkuklar - 26.596
Devreden mali zararl - 906.75:
Ertelenmis vergi varligi / (yukimlula gi) (net) (16.868) 861.496
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi varligi / (yUkimlali gi) hareketi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Aralik aclils bakiyesi 861.496 (97.227)
Ozkaynaklarla ikilendirilen ertelenmi vergi (1.928) (692)
Kar veya zarar tablosunda muhasefigien ertelenmg
vergi geliri (876.436) 959.415
Kapanis bakiyesi (16.868) 861.496
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakaagedaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
% 2014 % 2013
Verqi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi ke 13.279.56 5.624.52'
Hesaplanan vergi: %20 %(20,00) (2.655.913) 9%(20,00) (1.124.905)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi  %(0,35) (47.069) %(0,39) (21.904)
Cari yilda kullanilan devreden zarar etkisi - - %21,33 1.199.472
Vergiden muaf gelirlerin / indirilemeyen
giderlerin etkisi %0,55 72.427 - -
Ertelenmg vergi varlg igin ayrilan
kargihgin iptal - - %16,12 906.75:
Vergi geliri/(gideri) %(19,80) (2.630.555) %17,06 959.415

PAY BASINA KAZANG

TMS 33 “Hisse Baina Kazancg” standardina gore, hisse senetleri Bargéem gérmeyensietmeler pay
basina kazang agiklamak zorundaziiir. Sirket'in hisseleri borsadglem gérmediinden dolayi ekli finansal
tablolarda pay bana kazancg/kayip hesaplanmatm

ILISKIL1 TARAF AGIKLAMALARI

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ifikili taraf olan Morgan Stanley & Co. InternationBlc’den
12.936.227 TL tutarinda portfoy yénetim komisyoracasl bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 163.249 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ifikili taraflara 302.907 TL tutarinda borcu bulunnaakt (31 Aralik
2013: 251.792 TL).

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemindeglkili taraf olan Morgan Stanley & Co. Internatiorfalc’den

21.738.554 TL tutarinda portfdy yonetim komisyonelig bulunmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 2013:
14.567.634 TL).

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemindegkili taraf olan Morgan Stanley & Co. Internatiorfalc’ye
1.560.911 TL tutarinda destek hizmetleri ve gaxanhk gideri bulunmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 301
1.636.181 TL).

Sirket'in Ust diizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bagkan ve Uyeleriyle Genel Mudir gibi Ust diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2014 yili icerisinde d&zey yoneticilere gdanan Ucretler ve der kisa vadeli
faydalarin toplami 1.478.081 TL'dir (1 Ocak - 31ahk 2013: 1.193.331 TL).
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti gergi piyasa riskine (gerge uygun dger faiz orani riski ve nakit akimi faiz orani rigki
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarindankul kiymetlerin veya der finansal stzlgnelerin

degerinde meydana gelecek Wrket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardffirket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile dgerleyerek maruz kalinan piyasa riskini takip etredkt

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34/1kaAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintenlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir seymgiyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerirdiagda
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza araclilik faaliyeti icin, alim satim ahge faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %50'si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidialim satimi faaliyeti icin, alim satim araaih
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayartin %50’si,

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %40,

d) Yatinm dangmanlg faaliyeti icin, ahim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %210'u.

Bu kapsamdaSirket icin toplam asgari 6z sermaye tutari 1.710.0Q'dir (31 Aralik 2013: 1.696.000 TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklarn yetki
belgelerine tekabll eden asgari 6z sermayelerii; $eiNo: 34’de anilan risk kariklari ve degerleme
gliniinden 6nceki son ¢ aydagln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birérdaz olamaz.

Sirket 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ilgili sernya yeterlilisi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Kredi riski yonetimi

Kredi riski, ticari iligki igcinde olan taraflardan birinin bir finansal agailigkin olarak yukimlulgini yerine
getirememesi sonucugdr tarafin finansal acidan zaraggamasi riskidir Sirket'in kredi riski girlikl olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardiasmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
deg. farki kar

Bankalardaki veya zarara
31 Aralk 2014 iliskili taraf Di ger taraf iliskili taraf Di ger taraf™” mevduat yans. fin. varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkmski® 12.936.227 92.445 - 254.043 5.766.913 27.536.594
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi - - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger dizikligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri 12.936.227 92.445 - 254.043 5.766.913 27.536.59 -

B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger disikligiine grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - -
C. Vadesi gegngiancak dger disiiklugiine @gramams
varliklarin net defter dgeri - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -
D. Deger digukligine grayan varliklarin net defter gerleri - - - -
- Vadesi gec¢msi (brut defter dgeri) - - -
- Dezer dizuklugu (-) - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri) - - -
- Dezer diguklugi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - -
©  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedi giivenilirliginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(@)
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri (devami):

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
deg. farki kar

Bankalardaki veya zarara
31 Arahk 2013 iliskili taraf Di ger taraf iliskili taraf Di ger taraf ™ mevduat yans. fin. varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkmski® 163.249 39.945 - 229.482 4.654.622 25.158.575
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi - - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger dizikligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri 163.249 39.945 - 229.482 4.654.622 25.158.575

B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger disikligiine grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - -
C. Vadesi gegngiancak dger disiiklugiine @gramams
varliklarin net defter dgeri - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
D. Deger digukligine grayan varliklarin net defter gerleri - - - -
- Vadesi gec¢msi (brut defter dgeri) - - - -
- Deger disuklugi (-) - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri) - - - -
- Dezer disuklugi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - - - -
©  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedi gtivenilirliginde art sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(@)
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Piyasa riski yonetimi

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verildi Gzere, doviz kurundaki ve faiz oranindakggklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarl varlklari tzerinde
meydana getirebilegedeger d3lsl olarak tanimlani§irket’in faize duyarh yakimlulgl bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfi:

Sirket'in faiz oranina duyarl finansal araclari@gzilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar  kar/zarara yansitilan varliklar 27.536.59¢ 25.158.575

Sirket'in bilango tarihi itibariyla dgisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (3Hrahk 2013:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde gdhizli finansal enstriimanlarin maruz kadfaiz orani
riskleri baz alinarak belirlensiir.

31 Aralik 2014 tarihinde faiz oranlarinda %5’lik lyiikseli olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 41.673 TL (31 Araliki20217.892 TL) daha diik olacakti. 31 Aralk 2014
tarihinde faiz oranlarinda %5’lik bir diis olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 52.194 TL (31 Aralik 2012: 233.652 Thjd yuksek olacakti.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumluliklerinifidrk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlanni
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilée oluacak ticari §lemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktaBlu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan d@al bir yontemle kontrol etmektedir. Ydnetir@irket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehaellerde dnlem alinmasini @amaktadir.

Sirket, cari donemdéngiliz Sterlini (“GBP”) cinsinden kur riskine marwalmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Kur riski yonetimi (devami)
Kur riskine duyarlilik

Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve ylikumKl&rinin bilango tarihi itibaryla dalimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 TL kar siigi  ABD Dolari Avro GBP
Ticari borclar 13.756 - - 3.800
Toplam yabanci para yukumlalukler 13.756 - - 3.800
Net yabanci para pozisyonu 13.756 - - 3.800
31 Aralik 2013 TL karsihigr  ABD Dolari Avro GBP
Ticari borclar (36.018) - - (10.245)
Toplam yabanci para yukumlalikler (36.018) - - (10.245)
Net yabanci para pozisyoni (36.018 - - (10.245

Asagidaki tabloSirket'in kurlardaki %10’luk dgisime olan duyarligini gostermektedirSirket’'in raporlama
tarihinde maruz kalgh kur riskine ilgkin duyarlilik analizleri, mali yihn bgangicindaki dgisikli ge gore
belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca saltiitltuw.

31 Aralik 2014

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas! deger kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL kagisinda %10 dger kazanmasi/kaybetm
1 - ABD Dolari net varlk / yakimlukii - -

2- ABD Dolari net etki - R

Avro’nun TL kagisinda %10 dger kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlik / yakimlalu - -

4- Avro net etki - -

GBP'nin TL kaglisinda %10 dger kazanmasi/kaybetmesi - -
5 - GBP net varlik / yakimlulik 1.376 (1.376)

6- GBP net etki 1.376 (1.376)
Toplam (2+4+6) 1.376 (1.376)
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Kur riski yonetimi (devami)
Kur riskine duyarlilik evami)

31 Aralik 2013

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kagisinda %10 dger kazanmasi/kaybetmesi

2- ABD Dolari net etki - R

Avro’nun TL kagisinda %10 dger kazanmsi/kaybetme:
3 - Avro net varlik / yakimlalik - -

4- Avro net etki - -

GBP'nin TL kagisinda %10 dger kazanmasi/kaybetmesi - -
5 - GBP net varlik / yakamlulik (3.602) 3.602

6- GBP net etki (3.602) 3.602
Toplam (2+4+6) (3.602) 3.602

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanininsiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etomasina sebebiyet vermektedifirket yonetimi, fon

kaynaklarini dgitarak mevcut ve muhtemel yakimluliuklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmeklie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukiamldliklerinin vade gdemini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukiumlulikigkonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlargtm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2014

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yidan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
Sozlgme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (1) (I (1 (V)

Tarev olmayan finansal
yukumlalukler

Ticari borclar - - - - - -
Diger borglar 302.907 302.907 302.907 - - -
Toplam yukimlulik 302.907 302.907 302.907 - - -
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Likidite riski yonetimi (devami)
31 Aralik 2013

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yidan
Defter toplami 3 aydan arasi  arasl uzun
SOzlgme uyarinca vadeler degeri  (I+lI+IlI+IV) kisa (1) (I (1 (IV)

Tarev olmayan finansal
yuktdmlalikler

Ticari borcla 76.89: 76.89: 76.89: - - -
Diger borglar 251.792 251.792 251.792 - - -
Toplam yukimlulik 328.684 328.684 328.684 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleitibariyla herhangi bir tlrev finansal varlik ve
yukumlaligt bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukimluluklerden kaynakladanakit akglarinin beklenen vadelere géregdaminin
sozleme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemebebiyle beklenen vadelereshtin ayrica bir tablo
sunulmamtir.

HNANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gerc&e uygun deeri
31 Aralik 2014 Defter degeri  Gergese uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.768.797 5.768.797
Alim-satim amach finansal varliklar 27.536.594 27.536.594
Ticari alacaklar 13.028.672 13.028.672
Satilimaya hazir finansal varlikfar 159.711 159.711
Diger alacaklar 305.711 305.711
Finansal yukamlalikler
Diger borglar 302.907 302.907
31 Aralik 2013 Defter degeri  Gergese uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerle 4.656.03 4.656.03
Alim-satim amach finansal varliklar 25.158.575 25.158.575
Ticari alacaklar 203.194 203.194
Satilimaya hazir finansal varlikfar 159.711 159.711
Diger alacaklar 281.650 281.650
Finansal yakumlulukler
Ticari borglar 76.892 76.892
Diger borglar 251.792 251.792

©  Sirketin satimaya hazir finansal varliklarinda sinifladegs istanbul Takas ve Saklama BankasiS.A.
hisselerindeki 159.711 TL tutarindaki yatirimlari, hisemetlerinin borsadalém gérmemesi ve gerge uygun
degerinin guvenilir bicimde olcilememesi sebebiyle maliyetedteile gosterilmgtir.
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HNANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercge uygun degeri (devami)
Finansal varliklarin ve yukimlliklerin geggeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiamlalUklerirfoirinin ayni varlik ve yukamlalikler igin aktif ipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gkrlenmitir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimluliikler, illgvarlik ya da yikumlilgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan kia direk ya da indirek olarak piyasada gotzlenebflgatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uctincii seviye: Finansal varlik ve yukumliluklerrikaya da yukimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir biiwe dayanmayan girdilerdengéglenmitir.

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafik (alim satim amacl finansal varliklar)
raporlama tarihi itibariyla gerge uygun dger seviyesi birinci seviyedir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdisindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlUluklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger alacaklarin gerge uygun dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve
muhtemel zararlarin Gnemsiz miktarda olabifgckistintlerek defter dgerlerine yaklatigi dngdrtlmektedir.

Finansal yukumlulikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumliltiklegercge uygun dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsayllmaktadir.

RAPORLAMA DONEM iNDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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