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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

CARI ONCEK1
DONEM DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden| Denetimden
Referanslari Gecmems Gecmis
VARLIKLAR 31.03.2015 31.12.2014
Donen Varliklar 45.461.965 46.917.003
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.667.666 5.768.797
Finansal Yatirimlar 4 38.155.386 27.536.594
Ticari Alacaklar 2.423.799 13.028.672
liskili Taraflardan Alacaklar 5 2.256.367 12.936.227
{liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 167.432 92.44*
Pain Odenm§ Giderler 286.407 514.607
Diger donen varliklar 1.928.707 68.33!
Duran Varliklar 2.562.308 2.595.811
Finansal Yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger alacaklar 305.711 305.711
-Tliskili taraflardan dger alacaklar - -
-Tliskili olmayan taraflardan der alacaklar 305.711 305.711
Maddi Duran Varliklar 6 2.096.886 2.130.389
Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
Ertelenmg Vergi Varligi - -
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 48.024.273 49.512.814

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHI ITIBARIYLA B iLANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

CARI ONCEK1
DONEM DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden| Denetimden
Referanslari Gecmems Gecmis
31.03.2015 31.12.2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulikler 3.029.914 4.874.220
Ticari Borglar - -
-Tliskili taraflara ticari borglar - -
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - -
Calisanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki borglar 120.253 132.374
Diger Borglar 343.553 302.907
{liskili taraflara borclar 343.553 302.907
{liskili Olmayan Taraflara Cder Borglar e -
Kisa Vadeli Karsiliklar 429.459 657.121
Calganlara Sglanan Faydalar#iskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 9 429.459 657.121
.. T 1.754.119 . .
Donem kari vergi yukimltgil 1.754.119
Diger Kisa vadeli yukiamlulukler 382.530 2.027.699
Uzun Vadeli Yukimltlukler 104980 56.458
Uzun vadeli karsiliklar ) 42064 39.590
-Calisanlara Sglanan Faydalar#iskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 9 42064 39.590
Ertelenmg Vergi YUkumluligu 62916 16.868
OZKAYNAKLAR 44.889.379 44.582.136
Odenmi Sermaye 34.371.433 34.371.433
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 149.515 149.515
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayau
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 9.639 10.481
Gecmi Yillar Kar/Zararlari 10 10.050.707 (598.305)
Net Dénem Kari/Zarar 308.085 10.649.012
TOPLAM KAYNAKLAR 48.024.273 49.512.81

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaardir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

Cari D6nem
01.01.2015-31.03.201

Onceki Donem
01.01.2014-31.03.201

Dipnot Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Referanslari Gecmems Gegcmems
SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 2.426.807 4.393.172
Satglarin Maliyetleri (-) -
BRUT KAR/ZARAR 2.426.807 4.393.172
Pazarlama, Satve Dgitim Giderleri (-) (1.858) (24.826)
Genel Yodnetim Giderleri (-) (2.667.555) (3.002.247)
Arastirma gelgtirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerden giér gelirler 165.525 -
Esas faaliyetlerden giér giderler (190.594) (1.155)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (267.675) 1.364.944
Yatirnim faaliyetlerinden gelirler 712.224 586.405
SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i
ONCESI KARI/ZARARI 444.549 1.951.349
Sirdirulen faaliyetler vergi gelir/gideri (136.464) (443.938)
- Dénem vergi gideri (90.416) -
- Ertelenmg vergi gelir/gideri 8 (46.048) (443.938)
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM
KARI/ZARARI 308.085 1.507.411

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.

3




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

AIT OZKAYNAK DE GISiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden
siniflandinimayacak
) Kardan ayrilmi s birikmi s diger Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden ge¢gmergi Odenmis kisitlanmig kapsamli gelir veya Net Dénem Kar/
Cari donem Sermaye yedekler giderler Zararl (Zararlari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibariy 34.371.432 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 33.925.417
Gecmi yil kar/(zararlarina) transferler - - - (6.583.942) 6.815.998 232.056
Tanimlanmg Fayda planlari Yenide
Olciim Kazang Kayiplar - - (2.769) - - (2.769)
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 1.507.411 - 1.507.411
31 Mart 2014 tarihi itibariyle 34.371.43¢2 149.515 - 1.507.411 (366.249) 35.662.11¢
Kar veya zararda
yeniden
siniflandirimayacak
Kardan ayriimi g birikmi s diger Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden gegmergi Odenmis kisitlanmig kapsamli gelir veya Net Dénem Kar/ )
Cari donem Sermaye yedekler giderler Kar/(Zarar) (Zararlarr) Ozkaynaklar
1 Ocak 015 tarihi itibariyle 34.371.43¢% 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 44.582.13¢
Nakit sermaye arf1 - - - - - -
Gecmi yil kar/(zararlarina) transfer - - - (10.649.012) 10.649.012 -
Tanimlanmg Fayda planlari Yeniden
Olgiim Kazang Kayiplari - - (842) - - (841)
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 308.085 - 308.085
31 Mart 2015 tarihi itibariyl 34.371.43¢ 149.515 9.639 308.085 10.050.707 44.889.379

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Dénem
(Bagimsiz
Denetimdet
Gecmeny)
1 Ocak 2015-
31 Mart 2015

Gecmi D6nem

(Bagimsiz
Denetimdet

Gecmeny)
1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDLEN
NAKIT AKISLARI
Doénem kari/(zarar)

Doénem net kari / zararl mutabakati ile ilgili dizeltm:
Maddi duran varliklar amortisman gideri

Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri

Faiz geliri

Faiz geliri tahakkuku

Kidem tazminati kgl gi

Personel prim karli g

Menkul kiymet dger artg/(azalg1)

Satilmaya hazir finansal varlik sakarlari

Bedelsiz edinilen hisse senetleri

Vergi kagili gi

Isletme sermayesindeki gigim 6ncesi faaliyetlerden
saslanan/(kullanilan) nakit

Isletme sermayesinde gercejda deisimler:

Ticari alacaklardaki dgésim

Diger alacaklar ve varliklardaki gigim

Ticari borclardaki dgisim

Diger borclardaki dgisim

Faaliyetlerden gdanan/ (kullanilan) nakit

Alinan faizler

Personel prim ddemesi

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit

B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Finansal varliklardaki digsim

Finansal varlik sagindan elde edilen nakit

Menkul kiymetlerden alinan faizler

Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit

Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C. HNANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Sermaye artirrmindan ganan nakit
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLER UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERNDEKI NET ARTIS /
(AZALI'S)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER

3
3

308.085 1.507.411
33.503 280.749
1.633 (1.719)
429.459 -
(439.224) 650.142
46.048 443.938
379.504 2.880.521
10.604.873 (4.060.798)
(1.643.925) 76.125
- (76.892)
(2.261.644) (81.044)
7.078.808 (1.262.088)
7.078.808 (1.262.088)
(10.179.568) 2.311.19
(10.179.568) 2.311.196
(3.100.760) 1.049.108
5.768.42! 4.656.03
2.667.666 5.705.145

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parde.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

1. SIRKET’ iN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cxerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulrgtur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun (*SPK”) 27 Ekim 2006inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 NoO’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingnive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€lazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlarSirket sermayesindeki %99,99'luk pay ile Morgan %sn
International Holdings INC.’dir.

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasas!i Kanunu Me rigivzuat hikiimlerine uygun olarak,
ana sozlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleribdlinmaktir.Sirket'in alim satim aracg, tirev
araclarin alim satimina aracilik, portfdy yoneitigilrepo ters repo yetki belgeler ile sermaye piyasas
araclarinin kredili ahmi, aga saty ve 6ding¢ alma ve vermeglemleri izin belgesi bulunmaktadir. Yatirim
dangmanlgi belgesi dondurulmudurumdadir.

Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi taléizierine 9 Ocak 2009 tarihinde gecici olarak dunthaus;
SPK'nin 12 Aralik 2011 tarihli izni il8irket faaliyetlerine yeniden amistir.

Sirket'in hisseleri herhangi bir borsadgeim gérmemektedir.
Sirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla 14 personbulunmaktadir (31 Aralik 2014: 12).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma ilgkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uymluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas! KuruluirllSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Res
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “SermayiyaBasinda Finansal Raporlamaileskin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) hukimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve &gn Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurUg#l girms olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karayarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansabtharirlayarirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygularaasn verilmitir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren uygulanmaetmn)

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK ta@ddn aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmutur.

Finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatk haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi neéiliy belirlenmesinde, varliklar icin ddenen tutaas
alinmaktadirSirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla diizenlengrfinansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar tablosu veseli kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolamganlayici dipnotlar, 30
Nisan 2015 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan daaymstir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para biriionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olanrR iirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligdélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekte8irket'in cari dénem icinde muhasebe politikalariraigisiklik
ve tespit edilmi Gnemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebealhat geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenigirket'in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmuarsayim
degisikli gi olmamstir.

Not 9 — Kaglliklar, kosullu varlik ve yakumlalukler
Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
Karslilastirmali bilgiler

flisikteki finansal tablolar, Sirketin finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle stlastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kdknmin
gosterimi veya siniflandiriimasi ggtiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, énceki donem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflatrdakta ve bu hususlara skin olarak aciklama
yapilmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla uygulanan ve keniiz yartrlikte olmayan standartlar ve yorumlar

2014 yilinda yirdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecerli ve uygulansiazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara #kin ek ve yorumlari uygulargtir.

31 Aralik 2014 tarihinde heniiz yirdrlikte olmayan sandartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doéneibarityla hentiz yuririge girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmsag@ani standartlar, standartlara ve yorumlara yapb#
takim gincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 (2010) finansal yakumluluklerle ilgili ol&ak zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)apylan
degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve dlcimiinve gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilarak 6lglen olarak siniflandirilan finangakimluliklerin dlcimind etkileyecektir. Gefgge uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKililerin gercge uygun dger deisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmaktedapilan tim
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihtesnsa balayan yillik hesap doénemleri icin gecerli
olacaktir.Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlankéada ve bu dgisikli ge iliskin olusabilecek
etkiler henliz dgerlendirilmemgtir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin zeti

a. Esas faaliyet gelir/giderleri

Portfoy yonetimi hizmetlerine ikin gelirler tahakkuk esasina gére muhasettielenektedir.

Sirket, portfoyindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale geffinde; temetti
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesindesibedilebilir hale geldiinde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosurateakkuk esasina gore muhasefiglbnektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkuymetlerden alinan kupon faizlerini icermektedir.

b. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikm§ amortisman ve birikrgidezer digtiklukleri distldikten
sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklen&aydali dmirlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen diay omur, kalinti dger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden geiir ve tahminlerde bir dgisiklik
varsa ileriye donik olarak muhaselgétdir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya dammddi duran vagiin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazang veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veyarar
tablosuna dabhil edilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenekonomik émurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen rekmik omdir, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden geiir ve tahminlerde bir dgisiklik
varsa ileriye donik olarak muhaselyétdir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émurlegagidaki gibidir:

Ekonomik 6mrt

Demirbalar ve telefon ve bilgisayar altyap! sist 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira suresinin kisa olani
C. Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgeiderinden birikmg amortisman ve birikngi deger
dUsUklakleri distldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatakbeklenen faydali 6mdirlerine goregdosal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana takiltu. Beklenen faydali 6mir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyleethyil gézden gecirilir ve
tahminlerdeki dgisiklikler ileriye donik olarak muhasebstilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimmasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeigen
sirede olgan maliyetler Gzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurleriggre amortismana
tabi tutulur.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
d. Varlklarda deger dustklt gl

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfaydtdutulmazlar. Bu varliklar icin her yil ger diguklugl testi
uygulanir.itfaya tabi olan varliklar icin ise defter giinin geri kazaniimasinin mimkiin olmgddurum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindezgdedukligu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini @masi durumunda ger dukligu kagihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sgtmaliyetleri
distldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki derin buyidk olanidir. Dger
dusuikligiiniin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilimkit akimlarinin oldgu en digik seviyede
gruplanir (nakit tGreten birimlerperefiye haricinde dger diyukligline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger diikligtnin olasi iptali icin gézden gegirilir.

e. Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadlfirak siniflanan ve gerge uygun
deserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatikéar, gercge uygun piyasa deri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebejérilir. Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olaraknmati kaulunu tglyan bir kontrata b#i olan finansal
varliklarin alimi veya sati sonucunda ilgili varliklar slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgltie bah olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilms maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresinceiltatilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaab
varligin tam olarak net bugiinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikisinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak setiyle hesaplanmaktadir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valdik

Gercge uygun dger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan fiaawsrliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlkisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edigildaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riskesketkili bir koruma araci olarak belirlenmenolan tirev
Urdnleri tgkil eden bahse konu finansal varliklar da geecelygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnsge niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina pahi
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar eltulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gdfa edilmis maliyet bedelinden ger disikligl tutar
distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hatarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya @) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacakigdar veya (c) gergee uygun dger farki k&r veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdyan tirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagiem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borclanma senetleri satiimaya hazir finansal MVarilolarak siniflandirihir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnezir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaake gercge uygun dgerleri guvenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle goOsteriimektedir. Kar veya zarar tablesukaydedilen dger
dusuiklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapéenfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@ uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlagedi kapsaml
gelir icinde muhasebaetrilir ve finansal varliklar dger artg fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden c¢ikariimasi
ya da dger dzukligtiine gramasi durumunda, finansal varliklagde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettiiler,Sirket'in temettii alma hakkinin ajtugu durumlarda
kar veya zarar tablosunda muhasefiglnektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi para
birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama donsomundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar vegaaz
tablosunda muhasebgtigilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal van itfa edilmig maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. Bér kur farki kazanclari ve zararlari, gdi kapsamh gelir iginde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagkeermn gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklatkia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger disuklagh distlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinimemli olmadg durumlar
haricinde etkin faiz orani yéntemine gore hesapknkayitlara alinir.
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31 MART 2015 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Finansal varliklarda dger distkligi

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklsindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghr diiklGgline wradiklarina ilgkin  gostergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgdiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sézidwrolayin ilgili finansal varlik veya varlik grubun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteldkit akimlari tGizerindeki olumsuz etkisi sonucuiidgi
finansal varlgin dezer dgukligine @gradgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgede
dusuklugl zarari olgur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin ggszeygun dgerin dnemli ve surekli bir diis ile maliyetin altina
inmesi objektif bir dger dUkIUgU gOstergesi sayilir.

itfa edilmi degerinden gosterilen finansal varliklar icingde disukligu tutarn gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal vagin etkin faiz orani tGzerinden iskonto edilerek ipdmaan buginki deri ile
defter dgeri arasindaki farktir.

Maliyet dezerinden gosterilen finansal varliklar icingge dsUkIGgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olanrickiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanargimk(
deseri ile defter dgeri arasindaki farktir. Bu tir bir der diiklugl sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg! ticari alacaklar haricinde, bittn finansal
varliklarda, dger digukligt dogrudan ilgili finansal variin kayith degerinden dgultir. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutarsiklar hesabindan diilerek silinir. Kasilik hesabindaki
degisimler kar veya zarar tablosunda muhasejbieilé .

itfa edilmi dezerinden gdsterilen finansal varliklar icin,gge disukltgu zarari sonraki donemde azalirsa ve
azaly deser dukligt zararinin muhasebsetegilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebgidlen deser disuklugl zarari, dger disUkltginin iptal edilecg
tarihte yatinmin dger diukligt higbir zaman muhasebstigilmemis olmasi durumunda waca itfa
edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin daha ondéikiemlerde kar/zarar icinde muhaseigeiten deser
distkligt zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. dee d3ikligl zarari sonucunda glan gercge uygun
deger artsl, diger kapsaml gelir icinde muhasebgiigir ve yatirimlara ilgkin yeniden dgerleme kagili g
basligl altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma dendtin deser dzukligu zarari, yatirirmin gerge
uygun dgerindeki artgin deger dizUkligl zararinin muhasebst#ilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla
ili skilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda,raindonemlerde kar/zarar icinde iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve Onemli tutarda gler degisikli gi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdr kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yuktmlilikler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 06zkaynak araglasozlemeye bgl dizenlemelere, finansal bir
yukumlaligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifigir. Sirket'in tim borclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sozlgme 6zkaynga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yukumlilukler ve 6zkayga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasetdikalar sgagsida
belirtilmistir.

Finansal yukumlilikler gerge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukililMler veya
diger finansal yukumlalukler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukimlultkler

Diger finansal yukumlulikler B&angicta slem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde efldiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilgnimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gidenn
iligkili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiirce gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demel&ain
olarak ilgili finansal yukumlalgin net buginki dgerine indirgeyen orandir.

f. Kur degisiminin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsing€h disindaki para birimleri) muhasebeliilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi'mgevrilmektedir. Bilancoda yer alan dévizegbavarlik ve
borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kulliarak Tirk Parasi'na cevrilmektedir. Bu ¢evrimdesn
dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambkgolari / zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

g. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; net donenm&aitiskin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonrey@ ¢ikmg olsalar bile, bilancgo tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tintaglari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gereitiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansadbtata
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde duzeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
h. Karsiliklar, sarta bagh yukimlalukler ve sarta bagh varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgiié bulunmasi, yukimlufiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlaluk tutariginvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kguk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamligig iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurulkydilango
tarihi itibariyla yOkumluligiin yerine getiriimesi i¢in yapilacak harcamanin ntah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlalgin kagillanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini lardlarak olgiimesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginkt gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Uglinci taraflarca
karsilanmasinin beklengii durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde dl¢tlmesi halinde varlik olarak muhaselptidir.

i. Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukamlilgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidibilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indiriimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledd@
farkhihk gosterir.Sirket’in cari vergi yukimlulgl bilanco tarihi itibariyla yasaljenis ya da énemli élgctide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplangtm.

Ertelenmj verqi

Ertelenmg vergi yukimluligl veya varlgl, varliklarin ve yukimliluklerin finansal tablotsr gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkali@an tutarlari arasindaki gecici farkliliklarbilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasstais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenmg vergi yukumlilukleri vergilendirilebilir gecici f&larin timda icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelenmsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldemek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmeaaitiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gegici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukamldluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmagan (sletme birlgmeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgirimez.

Ertelenmg vergi yakamlalukleri,Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiin digik oldusu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tir yatirirm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi gt kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtentrlasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmi vergi varlginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden geciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olgadictide azaltilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

i. Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergile(devami)

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmg vergi varliklart ve yukamlalukleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluluklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlglide
yasallgmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dmpganir. Ertelenmgi vergi varliklari ve
yukamlaluklerinin hesaplanmasi sirasin8aket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer dezerini geri
kazanmasi ya da yukumlaluklerini yerine getirmesin itahmin etii yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yakamlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6xksu varlik ve yukimlaliklerin ayni vergi merciraandan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumlultklerini ne#tirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahslilr.e

Donem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibikdn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmg vergi de dgrudan Ozkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawiigki cari vergi ile doneme ait ertelegmaergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak reelbelstirilir. isletme birlemelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alindndstakhgin tanimlanabilen varhk, yukimlilik varta
bagli borg¢larinin gergge uygun dgerinde elde etfi payin satin alm maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gbz 6ninde bulundurulu

J- Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplg s6zlgmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklil&ya kten
¢tkarilma durumunda 6denmektedir. Glncellsnotan TMS 19 Cajanlara Sglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlgrameklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bhcoda
muhasebelgirilien kidem tazminati yukimligil, tim caganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride @masi
beklenen yukamlalik tutarlarinin net buginkigetne goére hesaplangnve finansal tablolara yansitilghr.
TMS 19a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlar ve sten cikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. Dgisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilikigl veya yukimlilgiinin plan a@ ya
da fazlasinin tam derini yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip vazéinglarin aninda gbr kapsamh gelir
olarak muhasebaitrilmesini gerektirmektedir. TMS 19'a yapilan ggklikler geriye doénik olarak
uygulanmalidir. Bu sebepfgrket yonetimi muhasebe politikasiggkli ginin énceki donem finansal tablolarina
olan etkisini dgerlendirmg ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilikrgiun altinda kalmasi nedeniyle
gecmi donem finansal tablolarinin yeniden dizenlenmemee&arar verngtir. Cari donemde hesaplanan
aktleryal kayip kazancghr kapsamli gelir altinda muhaselygtémi stir.

Kar payi ve ikramiye ddemeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragnket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir y@iné dayanarak hesaplanan kar
payi ve ikramiyeyi yukumlilik ve gider olarak kaymektedir.Sirket, s6zlemeye bgli bir zorunluluk ya da
zimni bir yakimlilik yaratan gecgribir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

K. Nakit akis tablosu

Nakit aks tablosunda, donemeskin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlargim Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit paradesiz mevduat ve
satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veyay@an daha az olan, hemen nakde cevrilebilecekvel@nemli

tutarda dger dezisikli gi riskini tasimayan yiuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.
l. Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finanpakformanslari ayri takip edilen

boltimleri olmadgindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilnyami

3. NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Mart 31 Aralik

2015 2014

Kasa 2.852 1.884
Bankadaki nakit 2.664.814 5.766.913

Vadesiz mevdu. 1.419.46. 3.709.24.
Vadesi li¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 1.245.353 2.057.669
2.667.666 5.768.797

31 Mart 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vadelevduat bir giin vadeli olup faiz orani %6.5'tir. 31

Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduat faizani %6.5'tir.

Sirket'in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihletibiariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri dgerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkwnktlztlerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Nakit ve nakit benzerleri 2.667.666 5.768.797
Faiz tahakkuklar - (371)
Nakit akim tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 2.667.666 5.768.426
4. FINANSAL YATIRIMLAR
Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik
31 Mart 2015
Gercgege uygun Kayitli
Alim — satim amagcli finansal varlklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 37.502.153  38.155.386 38.155.386
37.502.153 38.155.386 38.155.386
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31 Aralik 2014

Gercgege uygun Kayitli

Alm — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri 27.322.584  27.536.594 27.536.594
27.322.584 27.536.594 27.536.594

31 Mart 2015 tarihi itibariyla ahm satim amachdnsal varliklar nominal geri 37.500.000 TL olan Mayis
2015 ve Haziran 2015 vadeli devlet tahvillerinddasmaktadir; nominal dgeri 5.600.000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas8.Anezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bargaaraclari
piyasas! teminati olarak tutulmaktadir (31 AralL2 tarihi itibariyla alim satim amacl finansakiidar
nominal dgeri 27.400.000 TL olan Ocak 2015 ve Mayis 2015 iradleviet tahvillerinden olgmaktadir;
nominal dgeri 5.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaj,
hisse senedi ve borglanma araglari piyasasi tenulzabk tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 31Mart Ortakhk payr 31 Aralk

(%) 2015 (%) 2014
Borsalstanbul AS. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.71: 159.71:

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyfirket'in satilmaya hazir portféyiinde siniflandinla
159.711 TL dgerinde Borsdstanbul AS. (C) grubu ortaklik paylagirket'e Borsaistanbul AS. tarafindan
bedelsiz verilmitir.

5. TICARI ALACAK VE BORGLAR

31 Mart 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2015 2014
fliskili taraflardan ticari alacaklar ( 2.256.36° 12.936.22
Diger ticari alacaklar 167.432 92.44!
2.423.799 13.028.67

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den postfgdnetim komisyonu ve masraf yansitma
alacaklarindan olmaktadir.

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar: 2015 2014
Saticilar 0 0
0 0

31 Mart 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli ticdvor¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Kisa vadeli
ticari borglar blyuk o6lcideSirket'in faaliyet giderleri sebebiyle saticilaraanl borglarini ihtiva
etmektedir.Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetleringhiin ticari borclari bulunmamaktadir.
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi duran varhkin maliyet bedeli 5.392.122 TL (31 Mart 2014:
5.253.085 TL) olup elden c¢ikarilan maddi durarlikgroktur (31 Mart 2014: Yoktur). 31 Mart 2015
tarihi itibariyle maddi duran varliklarin defter g 1.859.986 TL (31 Mart 2014: 2.957.972 TL) 'dir.
31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi duran varlila cari ddnem amortisman gideri 271,596 TL (31
Mart 2014: 245.069 TL)'dir.

7. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duraaxlklarin tamami itfa edilngfir (31 Mart 2014:
639.636 TL) 31 Mart 2015 tarihi itibariyle elderkgnlan maddi olmayan duran varlik yoktur (31
Mart 2014: Yoktur). 31 Mart 2015 tarihi itibariyladdi olmayan duran varliklarin deftergde -0-
TL (31 Mart 2014: 97.816)'dir. 31 Mart 2015 tariibariyle maddi olmayan duran varliklarin cari
dénem amortisman gideri -0- TL (31 Mart 2014: 39.6&) dir.

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM iS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2015 — 31 Mart 2015 tarihi itibgg olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi 452.080

TL dir.
1 Ocak 2015- 1 Ocak 2014-
Gelir tablosundaki vergi gideri: 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Cari kurumlar vergisi karli g (90.416) -
Ertelenmg vergi (geliri)/gideri (46.048) (443.938)
(136.464) (443.938)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina
ili skin tahmini vergi yuktmilulikleri icin ekli finansahblolarda gerekli kariklar ayrilmsstir.

Vergiye tabi kurum kazanci lzerinden tahakkuk iktiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indinéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vgetiindirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi
takdirde kullanilan yatirnnm indirimleri) dialdiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2015 yilinda uygulanan efektif vergi ar&0’dir (2014: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazancglarinin gecici vergi dénemleribériyle vergilendiriimesi gamasinda kurum
kazanclari Gizerinden hesaplanmasi gereken geqigi weani %20'dir. (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olgacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak dnceki yillardasalu karlardan dfiillemez.

Tlrkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalstha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgMeairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde inceleketggistirilebilir.
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Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, galmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miuikellef nkiama ve yabancsirketlerin Tirkiye'deki
subelerine dgitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerindgnca gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2022 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%210 olarak uygulanngtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare®dQ@10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. gtdmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile 3R gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkhlklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklécin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebektirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile UFRS'ye go0re hazirlanan finansal ¢ddrida farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddidulan vergi orani %20’dir. (2012 : %20).
Ertelenmg vergi varlik ve yukiamluliiklerinin detaysazida sunulmstur:

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmg vergi varlgl/(yakimlGligi): 2015 2014
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omur farklar (157.221) (156.210)
Personel ikramiye karigl 85.89:. 131.42:
Kidem tazminati kagrh g 8.413 7.918
Gider tahakkuklari - -
Devreden mali zararlar - -
Ertelenmg vergi varlgl/(yukimlaligt) (net (62.916 (16.868
Ertelenmg vergi varlg! icin ayrilan kagihk - -
Ertelenmg vergi yukimlalgi (net) (62.916) (16.868)

Bilanco tarihi itibariyleSirket'in gelecekte olgabilecek mali karlardan mahsup edebifgatevreden
mali zarari yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

1 Ocak 2015- 1 Ocak 2014-
Ertelenmg vergi varlgl/(yukimlaligi) hareketi: 31 Mart 2015 31 Mart 2014
1 Ocak acIl bakiyesi (16.868) 861.496
Gelir tablosunda muhasebglglen ertelenmg
vergi geliri/(gideri) (46.048) (443.938)
Kapans bakiyesi (62.916) 417.558
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Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2015 2014
Vergi kagihginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 444,549 1.951.349
Hesaplanan vergi: %20 (88.910) (390.270)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.132) (57.323)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkis| (45.372 (7.305
Cari yilda kullanilan devreden zarar etkisi - (461.520)
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagihk - 472.480
Vergiden mahsup edilen gegnyil zararlari - -
Vergi geliri/(gideri) (136.464) (443.938)
9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Personel prim karli gi
429.459 657.121
429.459 657.121
Uzun vadeli karsiliklar 31 Mart 2015 31 Aralik 201¢
Kidem tazminati karh g 42.064 39.590
42.064 39.590
10. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariydelenmg sermaye yapissagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2015 (%) 2014
Morgan Stanley International Holdings Inc 10084.371.433 100 34.371.433
Sermaye 100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedemoiktadir

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Yasal yedekler 149.515

149.515

149.555

149.51!
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Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gdre ayrilbiminci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekitarihi (enflasyona gore endekslenmgmi
0denmg sermayenin %20’sine gene kadar, gecgidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasaédek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temetti
dagitimlari Gizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlarr)

31 Mart 31 Aralk

2015 2014

Gecmi yil karlari/ (zararlarr) 6.506.911 (4.142.101)

Olaganusti yedekler 3.543.796 3.543.796
Ozel yedekler - -
10.050.70 (598.309

11. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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