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Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu ve aymi tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6énemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Morgan Stanley Menkul Degerler A.S$.’nin 31 Aralik
2012 tarihi itibartyla finansal durumunu, aym tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akimlarmi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cerg¢evesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Gorlisiimiizi etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Maliye Bakanligi'ndan aldig1 onaylar dahilinde 1 Aralik 2011
tarihinden sonraki donemler i¢in mali yilsonunu 31 Aralik olarak belirlemistir. S6z konusu degisiklik
sebebiyle kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu i¢in cari donem 1
Ocak 2012- 31 Aralik 2012 tarihleri arasindaki on iki aylik donemi; 6nceki donem ise 1 Aralik 2011-
31 Aralik 2011 tarihleri arasindaki bir aylik donemi kapsamaktadir.

Istanbul, 14 Mart 2013
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetci
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) gegmis)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

VARLIKLAR Referanslari 2012 2011
Doénen Varhklar 11.796.716 16.084.842
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.684.247 10.438.464
Finansal yatirimlar 7 6.393.849 5.103.121
Ticari alacaklar 10 279.868 -

- Tliskili taraflardan alacaklar 279.868 -
Diger donen varliklar 26 438.752 543.257
Duran Varhklar 4.545.381 5.673.091
Diger alacaklar 11 275.499 271.762
Finansal yatirimlar 7 26.129 19.829
Maddi duran varliklar 18 3.974.977 4.879.140
Maddi olmayan duran varliklar 19 222.410 176.931
Diger duran varliklar 26 46.366 325.429
TOPLAM VARLIKLAR 16.342.097 21.757.933

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) gegmis)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

KAYNAKLAR Referanslari 2012 2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 878.619 2.694.289
Ticari borglar 10 199.493 2.232.616
Diger borglar 11 353.908 435.360
-Iliskili taraflara borglar 226.928 240.344
-Diger 126.980 195.016
Doénem kari vergi yikiimliilligi 35 - -

Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 24 317.163 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 8.055 26.313
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 124.777 111.844
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar 24 27.550 4,571
Ertelenen vergi yukimliligi 35 97.227 107.273
OZKAYNAKLAR 15.338.701 18.951.800
Odenmis sermaye 27 22.000.000 22.000.000
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler 27 149.515 149.515
Gegmis yillar zararlar 27 (3.197.715) (2.752.821)
Donem net zarari (3.613.099) (444.894)
TOPLAM KAYNAKLAR 16.342.097 21.757.933

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz denetimden  (Bagimsiz denetimden
gegmis) gegmis)
1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-
Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Referanlart
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 3.926.065 -
Satis Maliyetleri (-) 28 (1.011.307) -
BRUT KAR/ZARAR 2.914.758 -
Genel yonetim giderleri (-) 29-30 (7.369.127) (431.437)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29-30 (14.003) -
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 29-30 (182) -
Diger faaliyet gelirleri 110.026 -
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (134.829) -
FAALIYET KARI/(ZARARI) (4.493.357) (431.437)
Finansal gelirler 32 963.556 53.903
Finansal giderler (-) 33 (93.344) (67.244)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) (3.623.145) (444.778)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 10.046 (116)
- Dénem vergi geliri/(gideri) 35 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35 10.046 (116)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (3.613.099) (444.894)
DiIGER KAPSAMLI GELIR/(GiDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (3.613.099) (444.894)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis
Onceki donem

1 Aralik 2011 tarihi itibariyla

Gegmis yil zararlarina transfer
Toplam kapsamli gelir/(gider)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

Bagimsiz denetimden ge¢mis
Cari donem

1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

Gegmis y1l zararlarma transfer
Toplam kapsamli gelir/(gider)

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla

Kardan
ayrilan
Odenmis kisitlanmig Net donem Gegmis yillar
sermaye yedekler zarari zararlari Toplam
22.000.000 149.515 (1.097.095) (1.655.721) 19.396.694
- - 1.097.095 (1.097.095) -
- - (444.894) - (444.894)
22.000.000 149.515 (444.894) (2.752.821) 18.951.800
Kardan
ayrilan
Odenmis kisitlanmis Net dénem Gegmis yillar
sermaye yedekler kar1/(zarar1) kar/(zararlar1) Toplam
22.000.000 149.515 (444.894) (2.752.821) 18.951.800
- - 444.894 (444.894) -
- - (3.613.099) - (3.613.099)
22.000.000 149.515 (3.613.099) (3.197.715) 15.338.701

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gegmis) denetimden gegmis)
Dipnot 1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-
Referanslari 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net dénem kari/(zarar1) (3.613.099) (444.894)
Net donem karini/(zararini) isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 18 1.099.084 71.382
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 19 11.977 1.303
Finansal yatirimlar deger artigt (250.857) (34.413)
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 6 2.267 (1.784)
Kidem tazminat1 karsilig1 24 22.979 1.742
Personel prim karsilig 24 317.163 7.981
Vergi karsilig 35 (10.046) 116
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerde
kullanilan nakit akimi (2.420.532) (398.567)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim (279.868) -
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim 379.831 39.288
Ticari borglardaki degisim (1.945.038) (562.700)
Diger borglardaki degisim (99.712) 152.443
Faaliyetlerde kullanilan nakit (4.365.319) (769.536)
Odenen vergiler 35 - -
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (4.365.319) (769.536)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal varliklardaki degisim (1.039.871) -
Satilmaya hazir finansal varlik alimlar (6.300) -
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 18 (283.005) (469.513)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 19 (57.455) (145)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (1.386.631) (469.658)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (5.751.950) (1.239.194)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 10.436.197 11.675.391
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 4.684.247 10.436.197

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066
No’lu izin yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alimmis ve Sirket’in
“Arigil Menkul Degerler A.S.” olan ticari {invan1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu’nca tescil edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 1. Levent Sisli /Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in alim satim
araciligl, tiirev araglarm alim satimina aracilik, portfoy yoneticiligi repo ters repo yetki belgeler ile
sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi, agiga satis ve 0diing alma ve verme islemleri izin belgesi
bulunmaktadir. Yatirim danismanhigi belgesi dondurulmus durumdadir.

Sirket’in sermaye piyasast faaliyetleri kendi talebi iizerine 9 Ocak 2009 tarihinde gegici olarak
durdurulmus; SPK’nin 12 Aralik 2011 tarihli izni ile Sirket faaliyetlerine yeniden baslamustir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 13 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 8).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Mart 2013 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar
ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli
olmak tizere yliriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasimm 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar,
bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu
durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm
Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadur.

Finansal tablolar, finansal araglarmn yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket 30 Kasim 2011 tarihine kadar 1 Aralik - 30 Kasim &6zel hesap donemi kullanmustir. Sirket,
kullanmakta oldugu 1 Aralik-30 Kasim o6zel hesap donemini, Ana Ortakligt Morgan Stanley
International Holdings Inc’in hesap donemi ile uyum saglayabilmek amaciyla, 1 Ocak 2012 tarihinden
baslamak tlizere 1 Ocak — 31 Aralik takvim yili normal hesap donemi olarak degistirmek iizere T.C.
Maliye Bakanlhigi1 Gelir idaresi Baskanligi’na basvurarak 23 Eyliil 2011 tarihi itibartyla gerekli izinleri
almig olup, ilgili ana sozlesme degisikligi 2 Aralik 2011 tarih ve 7953 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

a.

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

2012 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12°de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satist
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasma bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi1 gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatirim Amaglh Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir
karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasmin satisg yoluyla
olacagi tahmininin secilmesini sodyleyerek pratik bir ¢dziim getirmistir. Sirket’in yatirim amaglh
gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamuistir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot ac¢iklamalarini arttirmay1
amaglamistir. UFRS 7°de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren iglemlere iligkin ek
dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik {izerinde etkisini siirdiirdiiglinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya
koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit
olarak yayilmadigi durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7°de yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu*

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmali Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi®
UFRS 9 Finansal Araclar®

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar®

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar®

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri®

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi®
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi®

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallar:®
UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar®

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
2009/2011 Dénemi’®

11 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2 Mayis 2012’de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

%1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

* 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

® 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan
UMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir igletmenin bir 6nceki
dénemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (ii¢lincii bir finansal durum tablosu) sunmas1 gerekir.
UMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden smiflandirma isleminin ii¢iincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler tizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda iigiincii finansal durum tablosu sunmas1 gerekir
ve ilgili dipnotlarin tiglincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarm siiflandirilmasi ve dlgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda kayitlara
alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya ger¢ege uygun degeri
tizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini
amagclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agan bor¢lanma araglari
yatirimlar1 genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden olgiiliirler. Buna ek olarak,
UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler diger kapsamli gelir i¢indeki (alim satim amagli olmayan)
Ozkaynak yatirimlariin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar
veya zarar iginde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir iginde
gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve Ol¢iimii {izerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (ger¢ege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarmin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki UMS 39
uyarimca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iligkin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliiliikleri iizerinde
onemli derecede etkisi olabilecegini tahmin etmektedir. Ancak, detayl incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmugtir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel
Amagl Isletmeler yorumu da yiiriirliikten kaldirilmustir. UFRS 10°a gore konsolidasyon igin tek bir
esas vardir, kontrol.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig
isletme {izerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini
etkileyebilmek igin yatirim yaptigi isletme {izerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkl
ornekleri igerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil siiflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari yorumu yirirliikten kaldirilmigtir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagsmalar, taraflarin anlagma iizerinde sahip olduklar1 hak ve
yiikkiimliiliikklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna kargin
UMS 31 kapsaminda {i¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11
kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya Ozkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlasmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot agiklamalari genel olarak yiriirlikteki standartlara gére cok daha
kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmas: sirasinda bazi gecis
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmistir.

Gegis kurallar ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. Bu tarih Oncesinde tiim bu
standartlarin birlikte uygulanmasi sartryla erken uygulanmasina izin verilir. Sirket yonetimi bu bes
standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablo iiretmemesi nedeniyle finansal tablolarda
raporlanan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi kanaatindedir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 13, ger¢ege uygun deger Ol¢ciimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, ger¢ege uygun
degerin Slclimiiyle ilgili genel cergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’lin kapsam genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS
7 Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen ili¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket yonetimi, UFRS 13’tin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve
Bunlarla Ilgili Acitklamalar

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina aciklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve Odeme’
ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7’deki degisiklikler uyarmca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da
benzer bir sozlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilagtirilabilir donemler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sarti ile 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerli olacaktir.

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32’deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla aciklama yapilmasi
gerektirecegini diistinmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlar1 ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlannus fayda yilikiimliilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligr veya ylikiimliiliigliniin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir oOnceki
baskisinda acgiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarna iligkin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanmilmistir. UMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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2.

2.4
d.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi

Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikliar ve

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Ara¢lar: Sunum

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarmin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak smiflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siiflandiriimalidir. Sirket
yonetimi UMS 16’daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde Gnemli bir
etkisi olmayacagin diigiinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standard: uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Esas Faaliyet Gelir/Giderleri:

Portfoy yonetimi hizmetlerine iliskin gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir

kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini igermektedir.

Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar (devanm)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran variiklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
amortismana tabi tutulur.

Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi smursiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin
olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigiiniin olasi iptali icin gdzden gecirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri:

Bulunmamaktadir.

Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tastyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

f.

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

2% <6

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir
olarak Olcililemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger artig
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siiflandirilmaktadr.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

f.

Finansal Araclar (devamm)
Satulmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsaml gelir igcinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigi disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢cege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

g.

Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
igslemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bu ¢evrimden ve dovizli iglemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliliigin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniikk olarak uygulamr ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.

17



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

m. Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iligkin yiiktimliliikler i¢in tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, faaliyet sonuglar1 iizerinden
vergisel acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢cin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yilikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, s6zkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olas1 durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildig1 oranda ise ilgili varliktan tenzil
edilerek karsilik ayrilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi

mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

0. Cahisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki odemeler tanmimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

p. Emeklilik Planlar:

Bulunmamaktadir.

r. Tarimsal Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

S. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanmustir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir.

3. ISLETME BIiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

Kasa 2.226 -
Bankadaki nakit 4.682.021 10.438.464
Vadesiz mevduat 4.682.021 236.197
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat - 10.202.267
4.684.247 10.438.464

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oran1 (%) Vade 2011
TL 4,00 Ocak 2012 10.202.267
10.202.267

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

Nakit ve nakit benzerleri 4.684.247 10.438.464

Faiz tahakkuklar1 - (2.267)
Nakit akim tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 4.684.247 10.436.197
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7. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar 6.393.849 5.103.121
Satilmaya hazir finansal varliklar 26.129 19.829
6.419.978 5.122.950

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar:
31 Arahk 2012

Alim — satim amach finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 6.103.825 6.393.849 6.393.849
6.103.825 6.393.849 6.393.849

31 Aralik 2011

Alim — satim amach finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 5.063.954 5.103.121 5.103.121
5.063.954 5.103.121 5.103.121

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla alim satim amagh finansal varliklar nominal degeri 6.500.000 TL olan
Mart 2013 ve Mayis 2013 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 5.200.000 TL
olan kism1 IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.
nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bor¢lanma aracglar1 piyasasi teminati olarak tutulmaktadir.
(31 Aralik 2011 tarihi itibartyla alim satim amagli finansal varliklar nominal degeri 5.276.160 TL olan
Nisan 2012 vadeli devlet tahvillerinden olugsmakta olup tamami sermaye blokaji ve hisse senedi
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir.)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik Ortaklik
Pay1 31 Aralik Pay1 31 Aralik
% 2012 % 2011
IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. (*) 0,009 26.129 0,009 19.829
26.129 19.829

(*) Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda simiflandirdigi IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. hisselerindeki 26.129 TL tutarindaki yatirimlari, hisse senetlerinin borsada islem gérmemesi ve
gergege uygun degerinin glivenilir bicimde 6lgiilememesi sebebiyle maliyet degeri ile gosterilmistir.
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8.

FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

11.

Kisa vadeli ticari alacaklar:

[liskili taraflardan alacaklar (*)

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
279.868 -
279.868 -

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfoy yonetim komisyonu alacaklarindan olugmaktadir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

Saticilar

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
199.493 2.232.616
199.493 2.232.616

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borg¢lar biiyiikk olglide Sirket’in faaliyet giderleri
sebebiyle saticilara olan borglarini ihtiva etmektedir. (31 Aralik 2011: Kisa vadeli ticari borglar biiyiik
Olgide Sirket’in yeniden faaliyete gegme ¢alismalari kapsaminda aldigi danismanlik hizmetleri
sebebiyle danismanlik ve avukatlik firmalarina olan borglari ile ofis restorasyonu sebebiyle saticilara
olan borglar1 ihtiva etmektedir.) Sirket’in sermaye piyasas: faaliyetlerine iliskin ticari borglari

bulunmamaktadir.

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar:

Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi
(VOB) islem teminatlari (*)

Kira depozitosu

Verilen diger depozitolar

(*) VOB islemleri ile ilgili degerlenmis ve nemalandirilmis teminat tutarim ifade etmektedir.

Kisa vadeli diger borclar:

Iliskili taraflara borglar

Odenecek personel vergileri ve stopajlar
Sorumlu sifatryla 6denecek KDV
Odenecek BSMV

Personele borglar

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
223.331 219.594
51.668 51.668
500 500
275.499 271.762
31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
226.928 240.344
100.305 67.757
17.411 121.556
9.264 50
- 5.653
353.908 435.360
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12.  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamustir.

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2012 acilis bakiyesi

Alimlar
Transfer
Cikiglar
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2012 agilis bakiyesi
Donem gideri

Transfer

Cikislar

31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2011 itibariyla net
defter degeri

31 Aralik 2012 itibariyla

net defter degeri

Telefon ve

Ozel Bilgisayar
Demirbaglar Maliyetler Altyap1 Sistemi Toplam
680.046 2.372.111 2.033.388 5.085.545
16.777 103.713 162.515 283.005
(34.134) (8.623) 42.757 -
- - (115.465) (115.465)
662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085
(19.652) (116.968) (69.785) (206.405)
(48.915) (532.083) (518.086) (1.099.084)
6.845 1.342 (8.187) -
- - 27.381 27.381
(61.722) (647.709) (568.677) (1.278.108)
660.394 2.255.143 1.963.603 4.879.140
600.967 1.819.492 1.554.518 3.974.977
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Telefon ve

Ozel Bilgisayar
Maliyet degeri Demirbaglar Maliyetler Altyapr Sistemi Toplam
1 Aralik 2011 acilig bakiyesi 552.583 1.873.545 963.779 3.389.907
Alimlar 127.463 498.566 1.069.609 1.695.638
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 680.046 2.372.111 2.033.388 5.085.545
Birikmis amortismanlar
1 Aralik 2011 agilig bakiyesi (14.085) (77.121) (43.817) (135.023)
Donem gideri (5.567) (39.847) (25.968) (71.382)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi (19.652) (116.968) (69.785) (206.405)
30 Kasim 2011 itibariyla
net defter degeri 538.498 1.796.424 919.962 3.254.884
31 Aralik 2011 itibariyla
net defter degeri 660.394 2.255.143 1.963.603 4.879.140

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omri

Demirbaslar ve altyap sistemi 4-5 y1l

Ozel maliyetler 5yl

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2012 agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net defter degeri
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Bilgisayar Programlari

582.182
57.455

639.637

(405.250)
(11.977)

(417.227)

176.931

222.410
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19.

20.

21.

22.

23.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ( devami)

Maliyet degeri
1 Aralik 2011 agilig bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi

Birikmis itfa paylari

1 Aralik 2011 agilig bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi

30 Kasim 2011 itibariyla net defter degeri

31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri

Bilgisayar
Programlari

427.215
154.966

582.181

(403.947)
(1.303)

(405.250)

23.268

176.931

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullanilan faydali 6miir 3-5 yildir.

SEREFIYE
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detayr verilmis olan teminatlar devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden olusmakta olup senetlerin

nominal tutarlarin1 gostermektedir. (Bkz. Dipnot 7)

IMKB Pay Piyasasi Teminati
IMKB Borglanma Araglar1 Piyasasi Teminat1
SPK Sermaye Blokaji

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
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24,

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli karsihiklar 31 Aralik 31 Aralik
2012 2011

Personel prim karsilig1 317.163 -
317.163 -

Uzun vadeli karsihklar 31 Aralik 31 Aralik
2012 2011

Kidem tazminati karsilig 27.550 4571
27.550 4571

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlegsmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin ddenmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 May1s
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerinin, tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak  gelistirilmesini  Ongoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emeklili§inden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2012 itibartyla kidem tazminati karsiligi, yillik
%5 enflasyon ve % 7,30 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 2,19 olarak elde edilen reel
iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. (31 Aralik 2011 tarihi itibartyla yillik %S5,1
enflasyon ve % 10 iskonto orami varsayimlarina gore yaklasik % 4,66 reel iskonto orani) Kidem
tazminatt tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL tavan tutar1 dikkate
almmugtir. (31 Aralik 2011: 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL tavan tutari
dikkate alinmustir.)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Donem bas itibariyle karsilik 4571 2.829
Donem karsilik gideri 22.979 1.742
Donem sonu itibariyle karsilik 27.550 4,571
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25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar: 2012 2011
Pesin 6denen giderler 433.228 387.429
Devreden KDV 5.166 110.709
Pesin 6denen vergiler 358 45.119
438.752 543.257

31 Aralik 31 Aralik

Diger duran varliklar: 2012 2011
Saticilara ddenen avanslar 46.366 325.429
46.366 325.429

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yiukiimlilikler: 2012 2011
Borg ve gider karsiliklari 8.055 26.313
8.055 26.313

27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar (%) 2012 (%) 2011
Morgan Stanley International Holdings Inc 99,99 21.999.824 99,99 21.999.824
MSL Incorporated <1 44 <1 44
MS Financing Inc <1 44 <1 44
MS 10020 Inc <1 44 <1 44
Morgan Stanley Internaional Incorporated <1 44 <1 44
Sermaye 100,00  22.000.000 100,00  22.000.000

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 2.200.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

26



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27.  OZKAYNAKLAR (devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmin yillik %5’i oraminda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

Gegmis yil karlarl/ (zararlari) (7.112.944) (6.668.050)
Olaganiistii yedekler 3.827.857 3.827.857
Ozel yedekler 87.372 87.372
(3.197.715) (2.752.821)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlar1 7.540.518 TL, donem
zarart 3.573.049 TL ve kar dagitimmna konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 3.915.229
TL’dir. (31 Aralik 2011: Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlar1 7.095.163 TL, donem
zarart 445.355 TL ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari 3.915.229
TL’dir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

Satis gelirleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 2.885.052 -
Devlet tahvili satis gelirleri 1.041.013 -
3.926.065 -

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

Satig maliyetleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Devlet tahvili satis maliyetleri 1.011.307 -
1.011.307 -

27



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29.  ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Genel yonetim giderleri (-) 7.369.127 431.437
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri(-) 14.003 -
Aragtirma gelistime giderleri(-) 182 -
7.383.312 431.437

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personel iicret ve giderleri 3.359.723 111.281
Amortisman giderleri 1.111.061 72.685
Haberlesme ve data hatt1 giderleri 914.216 39.488
Kira gideri 868.333 65.295
Vergi ve harglar 392.441 51.169
Arastirma ve danmismanlik gideri 250.417 53.154
Mubhtelif biiro giderleri 208.221 5.025
Ulasim ve seyahat giderleri 137.692 2.426
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 66.619 -
Aidat giderleri 28.946 9.408
IMKB ve borsa pay1 giderleri 14.714 -
Bakim onarim 12.147 2.323
Diger faaliyet giderleri 11.628 11.659
Kirtasiye gideri 3.555 7.342
Temsil ve agirlama gideri 2.494 182
[lan ve tanitim giderleri 1.105 -
7.383.312 431.437

31. DIGER FAALIiYETLERDEN GELIR / (GIDERLER)

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger faaliyet gelirleri 110.026 -
110.026 -

1 Ocak 2012- 1 Aralhik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger faaliyet giderleri 134.829 -
134.829 -
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32.

33.

34.

35.

FINANSAL GELIRLER

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Menkul kiymet faiz ve reeskont gelirleri 791.610 13.271
Mevduat ve VOB nema gelirleri 120.930 34.413
Kur fark: geliri 26.905 -
Diger faiz gelirleri 22.286 6.219
Temettl geliri 1.825 -
963.556 53.903

FINANSAL GIDERLER

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Faiz gideri ve diger banka masraflari 46.704 -
Kur farki gideri 46.640 67.244
93.344 67.244

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 1 Aralik 2011 - 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla donem kar1

iizerinden hesaplanan kurumlar vergisi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-

Gelir tablosundaki vergi gideri: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (10.046) 116
(10.046) 116

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devamu)

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazanglarmmin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram1 %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancia dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (2011 :%20).
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varhigy/(viikkiimliiligii): 2012 2011
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklari (106.969) (110.631)
Kidem tazminati 5.510 914
Gider tahakkuklar1 4.232 2.444
Devreden mali zararlar 2.106.224 1.403.013
Ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliiliigii) (net) 2.008.997 1.295.740
Ertelenmis vergi varlig1 i¢in ayrilan karsilik 2.106.224 (1.403.013)
Ertelenmis vergi yukimliligi (net) (97.227) (107.273)
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35.

36.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devamu)

Bilango tarihinde Sirket’in 10.531.118 TL degerinde (31 Aralik 2011: 7.015.063 TL) gelecege ait mali
karlara karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir. Bilango tarihi itibariyla bu zararlara
iligkin hesaplanan 2.106.224 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligindan faydalanilacagina iliskin bir
kesinlik bulunmamasi sebebiyle vergi varliginin tamami i¢in karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2011:
1.403.013 TL tutarindaki vergi varligmin tamami igin karsilik ayrilmistir). Vergi zararlarmin kalan

vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kalan vadeler: 2012 2011
2014 5.123.237 5.123.237
2016 1.891.826 1.891.826
2017 3.516.055 -
10.531.118 7.015.063
1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-
Ertelenmis vergi varligy/(viikiimliiliigii) hareketi: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
1 Aralik acilis bakiyesi (107.273) (107.157)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) 10.046 (116)
Kapanis bakiyesi (97.227) (107.273)
Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati1 asagidaki gibidir:
1 Ocak 2012- 1 Aralik 2011-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi oncesi kar / (zarar) (3.623.145) (444.778)
Hesaplanan vergi: %20 724.629 88.956
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (26.893) (11.561)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkisi 15.521 1.917
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayrilan karsilik (703.211) (79.428)
Vergi geliri/(gideri) 10.046 (116)
HIiSSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1

ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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37.

38.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla iligkili taraf olan Morgan Stanley & Co. International Plc’den
279.868 TL tutarinda portfoy yonetim komisyonu alacagr bulunmaktadir. (Sirket’in 31 Aralik 2011
tarihi itibariyla iligkili taraflardan alacagi bulunmamaktadir.)

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflara 226.928 TL tutarinda borcu bulunmaktadir. (31
Aralik 2011: 240.344 TL)

Sirket’in tist diizey yoOneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve tiyeleriyle Genel Miidiir gibi {ist
diizey yoneticileri kapsamaktadir. 2012 yil1 igerisinde iist diizey yoOneticilere saglanan iicretler ve diger
kisa vadeli faydalarin toplami 965.530 TL’dir. (2011: Bulunmamaktadir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski ve nakit akimi faiz orani riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul
kiymetlerini ger¢cege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini takip etmektedir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne ( Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tammlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracihi@i faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmnin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmasi1 gereken 6z sermaye tutarmin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracihigi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 40’1,

d) Yatirim damismanligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 10’u.

Bu kapsamda, Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutar1 2.087.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 1.284.000
TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
gliniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Kredi riski yonetimi

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
agirlikli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. Sirket’in
bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski aciklamalar: (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalhinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.

Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2012 iliskili Taraf  Diger Taraf Miskili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 279.868 - - 275.499 4.682.021 6.393.849 26.129
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 279.868 - - 275.499 4.682.021 6.393.849 26.129

B. Kosullari yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinms kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diigtikltigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinng kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlari ile diger teminat alacaklarmdan olusmaktadr.
(***) IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirimdan olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deg.
Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2011 iliskili Taraf  Diger Taraf Miskili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 271.762 10.438.464 5.103.121 19.829
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 271.762 10.438.464 5.103.121 19.829

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diigtikltigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diigiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinng kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanmustir.

(**)Vadeli islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlari ile diger teminat alacaklaridan olusmaktadir.

(***) IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirimdan olusmaktadir.
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarma yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz oram riski yonetimi
Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yikimliligi

bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarlhiligi:

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 31 Aralik
Sabit Faizli Araclar 2012 2011

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar 6.393.849 5.103.121

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varliklart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir.)

Asagidaki duyarhilik analizleri raporlama tarihinde sabit faizli finansal enstriimanlarin maruz kaldig1
faiz orani riskleri baz alinarak belirlenmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde faiz oranlarinda %5’lik bir yiikselis olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi 6ncesi kar 87.966 TL (31 Aralik 2011: 75.257 TL) daha diisiik olacakti. 31
Aralik 2012 tarihinde faiz oranlarinda %5°lik bir diisiis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi 6ncesi kar 82.663 TL (31 Aralik 2011: 70.920 TL) daha yiiksek olacakt.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullamlan kur
oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda
alinan aktif ve pasifler arasmdaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski
yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol
etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem

alimmasini saglamaktadir.

Sirket, ABD Dolar1, Avro ve ingiliz Sterlini (“GBP”) cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik:

Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2012 Toplam
TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP
Ticari borglar 116.786 54.348 4.558 3.200
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 116.786 54.348 4.558 3.200
Net yabanci para pozisyonu 116.786 54.348 4.558 3.200
31 Aralik 2011 Toplam
TL Karsihd ABD Dolar Avro GBP
Ticari borglar 839.491 18.928 270.196 49,172
Toplam yabanci para ylkiimliilikler 839.491 18.928 270.196 49,172
Net yabanci para pozisyonu 839.491 18.928 270.196 49,172

Asagidaki tablo Sirket’in kurlardaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar yabanci paranin
TL karsisinda %10’luk deger artigimin net karda azalig etkisini ifade eder.

31 Aralik 2012

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii (9.688) 9.688
2- ABD Dolar1 net etki (9.688 9.688
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlik / yiikiimliilik (1.072) 1.072
4- Avro net etki (1.072) 1.072
GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
5 - GBP net varlik / yiiktimliiliik (919) 919
6- GBP net etki (919) 919
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik: (devami)

31 Aralik 2011
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmast deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikimliiliigi (3.575) 3.575

2- ABD Dolar1 net etki (3.575) 3.575

Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi

3 - Avro net varlik / yitkiimliilitk (66.030) 66.030

4- Avro net etki (66.030) 66.030

GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi

5 - Gbp net varlik / yiikiimliilik (14.343) 14.343

6- GBP net etki (14.343) 14.343

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken

tarihler esas alinarak hazirlanmstir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2012

Sozlesme
uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler cikislar 1-5yil 5 yildan

Defter toplami 3aydan  3-12ay arasi uzun

Degeri (I+1H+11+1V) kisa (I) aras1 (II) (1 (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 199.493 199.493 199.493 - - -
Diger borglar (*) 226.928 226.928 226.928 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 8.055 8.055 8.055 - - -
Toplam yiikiimliiliik 434.476 434.476 434.476 - - -

(*) Odenecek vergi, stopaj vb. harig diger borglar
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Likidite riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2011
So6zlesme
uyarinca nakit

Sozlesme uyarmca vadeler cikiglar 1-5y11 5 yildan

Defter toplamu1 3aydan  3-12 ay arasi uzun

Degeri (I+1+111+1V) kisa (I) arasi (II) (UD) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.232.616 2.232.616  2.232.616 - - -
Diger borglar (*) 245.997 245.997 245.997 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26.313 26.313 26.313 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2.504.926 2.504.926  2.504.926 - - -

(*) Odenecek vergi, stopaj vb. hari¢ diger borclar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikkiimliligi bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarmin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarmca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamustir.

39.  FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri
31 Aralik 2012

Finansal Araclar Kategorileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.684.247 4.684.247
Alim-satim amacli finansal varliklar 6.393.849 6.393.849
Ticari alacaklar 279.868 279.868
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 26.129 26.129
Diger alacaklar 275.499 275.499

Finansal yiikiimliiliikkler
Ticari borglar 199.493 199.493
Diger borglar (**) 226.928 226.928
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.055 8.055

(*) Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda smiflandirdigi IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. hisselerindeki 26.129 TL
tutarindaki yatirimlari, hisse senetlerinin borsada islem gérmemesi ve gergege uygun degerinin giivenilir bi¢imde Olgiilememesi
sebebiyle maliyet degeri ile gosterilmistir.

(**) Odenecek vergi, stopaj vb. hari¢ diger borglar
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39.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

31 Aralik 2011
Finansal Araclar Kategorileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 10.438.464 10.438.464
Alim-satim amagli finansal varliklar 5.103.121 5.103.121
Ticari alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 19.829 19.829
Diger alacaklar 271.762 271.762

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.232.616 2.232.616
Diger borglar (**) 435.360 435.360
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26.313 26.313

(*) Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda simiflandirdign IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. hisselerindeki 19.829 TL
tutarindaki yatirimlari, hisse senetlerinin borsada iglem gérmemesi ve gergege uygun degerinin giivenilir bigimde olgiilememesi
sebebiyle maliyet degeri ile gosterilmistir.

(**) Odenecek vergi, stopaj vb. hari¢ diger borglar

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmustir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve
muhtemel zararlarin O6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi
Ongoriilmektedir.

Finansal yikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.
39



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2 Ocak 2013 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in sahip oldugu 10 kurus nominal degerli 50.000
adet toplam 5.000 TL tutarinda IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait B grubu hisseler, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’na (“IMKB”), IMKB tarafindan belirlenen fiyat iizerinden toplam 27.500
TL’ye satilmigtir.

Yonetim Kurulu Sirket’in mevcut sermayesini, 87.372 TL’si Sirket yasal kayitlarinda Ozel Yedeklerde
takip edilen Gayrimenkul Satis Istisnast Fonu’ndan, 284.061 TL’sini ise Olaganiistii Yedek Akgelerin
Enflasyon Olumlu Farklari’ndan karsilanmak tizere toplam 371.433 TL bedelsiz artirarak 22.000.000
TL’den 22.371.433 TL’ye ¢ikartmaya karar vermistir. S6z konusu sermaye artirimina iligkin olarak 11
Subat 2013 tarih ve 32992422-205.01.06-158-1177 yaz1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni; 14 Subat
2013 tarih ve 67300147/431.02-48428-192785-1575-933 sayili yaz1 ile T.C. Gumriik ve Ticaret
Bakanlig’nin izinleri alinmis; sermaye artirimina iliskin Olaganiistii Genel Kurul ise 19 Subat 2013
tarihinde yapilmistir. Olagantistii Genel Kurul karar1 27 Subat 2013 tarihinde tescil edilmis, 5 Mart 2013
tarihinde ise Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Bu ¢er¢evede, 27 Subat 2013 tarihinde Sirket’in
sermayesi 22.371.433 TL’ye ¢ikmus, ortaklik oranlarinda ise herhangi bir degisiklik olmamustir.
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