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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

CARIDONEM | ONCEKI DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gecmemi g Gecmis
31.03.2013 31.12.2012

VARLIKLAR
Donen Varlklar 13,296,144 11,796,716
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 7,566,054 4,684,247
Finansal Yatinimlar 4 2,580,123 6,393,849
Ticari Alacaklar 2,924,642 279,868
-Ticari Alacaklar - -
-iligkili Taraflardan Alacaklar 5 2,924,642 279,868
Diger Dénen Varliklar 225,325 438,752
Duran Varliklar 4,177,951 4,545,381
Diger Alacaklar 275,499 275,499
Finansal Yatirnimlar - 26,129
Maddi Duran Varliklar 6 3,683,422 3,974,977
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 219,030 222,410
Diger Duran Varliklar - 46,366
TOPLAM VARLIKLAR 17,474,095 16,342,097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

CARI DONEM | ONCEKi DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gegcmemi g Gecmi s
31.03.2013 31.12.2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimlalikler 368,448 878,619
Ticari Borglar 23,908 199,493
DIGER BORCLAR 306,049 353,908
-iligkili taraflara borglar 36,559 226,928
-Diger 269,490 126,980
Donem Kari Vergi Yukumlalaga - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler - 8.055
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 38,491 317,163
Kidem Tazminati Karsilgi - -
Uzun Vadeli Yukumlulikler 124,759 124,777
Kidem Tazminati Karsilgi 33,300 27,550
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 8 91,459 97,227
OZKAYNAKLAR 16,980,888 15,338,701
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 10 22,371,433 22,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 149,515 149,515
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 10 7,182,247 | - 3,197,715
Olaganustu Yedekler 10 - -
Net Donem Kari/Zarar 1,642,187 | - 3,613,099
Azinhk Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR 17,474,095 16,342,097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Gecmemis| Denetimden Gecmi g
Dipnot 01.01.2012-
Referanslari 01.01.2013-31.03.2013 31.03.2012
SURDURULEN FAAL IYETLER
Satis Gelirleri 3,602,483 -
Satiglarin Maliyetleri (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 3,602,483 -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
) (3,972) (3,161)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2,115,561) (1,857,916)
Arastirma gelistirme giderleri (-) -
Diger faaliyet gelirleri - 506,391
Diger faaliyet giderleri - (66)
FAALIYET KARI/ZARARI 1,482,950 (1,354,752)
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler 154,711 260,849
(Esas faaliyet disi) finansal giderler (-) (1,241) -
SURD_URULEN_FAAL IYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1,636,420 (1,093,903)
Sirdurilen faaliyetler vergi
gelir/gideri 5,767 (2,007)
- Dénem vergi gideri 8 - -
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 8 5,767 (2,007)
SURDURULEN FAAL IYETLER
DONEM KARI/ZARARI 1,642,187 (1,095,910)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kardan

ayrilmi g Gecmis Yillar

Bagimsiz denetimden gecmi § kisitlanmi g Net D6nem Kar/
Onceki dénem Sermaye yedekler Zarari (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle 22,000,000 149,515 444,894 - 2,752,821 18,951,800
Nakit sermaye artigl - - - - -
Gecmis yil kar/(zararlarina) transfer - - 444,894 - 444,894 -
Yedeklere transfer - - - - -
Net dénem zarari - - - -
- - 3,613,099 - - 3,613,099
31 Aralk 2012 tarihi itibariyle 22,000,000 149,515 3,613,099 - 3,197,715 15,338,701

Kardan

ayriimi g Gecmis Yillar

Bagimsiz denetimden gegmemi § kisitlanmi s Net Donem Kar/
Cari déonem Sermaye yedekler Zarari (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle 22,000,000 149,515 3,613,099 - 3,197,715 15,338,701
Gayrinakdi sermaye artigl 371,433 - - 371,433
Gecmis yil kar/(zararlarina) transfer - - 3,613,099 - 3,613,099 -
Yedeklere transfer - - - - -
Olaganustu yedeklerden transfer - - - - 371,433 - 371,433
Net donem Kkari - - 1,642,187 - 1,642,187
31 Mart 2013 tarihi itibariyle 22,371,433 149,515 1,642,187 - 7,182,247 16,980,888

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zarari)

Net donem karini/(zararinglétme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan dizeligne
Maddi duran varliklar amortisman gideri

Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri

Finansal yatirimlar dgr artsi

Vadeli mevduat faiz tahakkuklari

Kidem tazminati karli g

Personel prim karli gi

Vergi kagili g

Isletme sermayesindeki gigim oncesi faaliyetlerde
kullanilan nakit akimi

Isletme sermayesinde gercejda deisimler:

Ticari alacaklardaki dgsim

Diger alacaklar ve varliklardaki gigim

Ticari borclardaki dgisim

Diger borclardaki dgisim

Diger yukumluluklerdeki d@sim

Faaliyetlerde kullanilan nakit

Odenen vergiler

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Finansal varliklardaki disim

Finansal varlik salari

Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit
Maddi olmayan duran varhk alimlarinda kullanilaakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERNDEKI NET AZALIS
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER

Dipnot
Referanslari

Cari Dénem
(Bagimsiz
deretimder
gecmeny)

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

(o2}

Cari Donem
(Bagimsiz
denetimde!
gecmeny)

1 Ocak 2012-
31 Mart 2012

1.642.187 (1.095.910)
291.556 256.470
3.380 4.822
228.182 (138.359)
323
5.750 954
33.380
(5.767) 2.007
2.198.668 (969.693)
(2.644.776) (968.432)
259.793
(175.585) (1.078.123)
(367.966) 561.616
234.842
(729.866) (2.219.790)
(729.866) (2.219.790)
3.585.544 -
26.129 -
- (221.602)
- (2.984)
3.611.673 (224.586)
2.881.807 (2.444.376)
4.684.247 10.436.197
7.566.054 7.991.821

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1.

2.1

SIRKET iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Ceerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulrgtur.
Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”") 27 Ek2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066
No'lu izin yazisina istinaden Morgan Stanley Griipketleri tarafindan satin alingive Sirket'in
“Arigil Menkul Degerler AS.” olan ticari Gnvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili
Memurlugu'nca tescil edilmek ve 28ubat 2007 tarih ve 6755 nolu Tlrkiye Ticaret SiGkzetesi'nde
yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley Menkuldeder AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityls Merkezi A Blok Kat 24 34330 |. Levergisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir Sirket'in ana hissedarlargirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Morgan $gn
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu vié mgivzuat hiktimlerine uygun
olarak, ana stz§enesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindeunmaktir.Sirket'in alim satim
aracllgl, tarev araclarin alim satimina aracilik, portfg@neticiligi repo ters repo yetki belgeler ile
sermaye piyasas! araglarinin kredili alimi,gacgsaty ve 6ding alma ve vermelamleri izin belgesi
bulunmaktadir. Yatirirm dagmanligl belgesi dondurulmudurumdadir.

Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi talefizerine 9 Ocak 2009 tarihinde gecici olarak
durdurulmy; SPK’'nin 12 Aralik 2011 tarihli izni il§irket faaliyetlerine yeniden kmistir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsaddeim gérmemektedir.
Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 13 personblulunmaktadir (31 Aralik 2012: 13sKi.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onapig ve 3 Mayis 2013 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar gdestirme yetkisi bulunmaktadir.

HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunumdiliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygara&ltutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu, Seri: XI, No: 29 sayileriaye Piyasasinda Finansal Raporlanitigkin
Esaslar Tebfi” (“Seri: XI, No:29 sayili Tebl") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar
ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasitiakin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslaggan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tattdn gecerli
olmak uzere yururlge girmktir ve bu Teblg ile birlikte Seri: Xl, No: 25 "Sermaye Piyasasand
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblilrurlukten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden, sietmeler
finansal tablolarini Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas! Fisal Raporlama
Standartlari'na (“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalgarekmektedir. Ancak Avrupa Bigii tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe n8g&atlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe StataarKurulu (“TMSK?") tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,irheanen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

2.2

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK taradan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal lodédr SPK Seri: XI, No: 29 sayili telii
cercevesinde UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktadlisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihliudubar ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil etk sunulmgtur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlangaeakirirlige giren 660 sayili Kanun Hiukmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek 1. Maddesalidilms ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“Kurum”) kurulrgtur. Bu Kanun Hikmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacakdsta ve dizenlemeler yurigé girinceye kadar,
bu hususlara gkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devameeeltir. Bu nedenle, s6z konusu
durum, raporlama tarihi itibariyle, bu finansal I@abdipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanmalkeleri'nde herhangi bir disikli ge yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengettenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindgenellikle varliklar icin 6denen tutarin gegee
uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket 30 Kasim 2011 tarihine kadar 1 Aralik - 30ska 6zel hesap donemi kullargtm. Sirket,
kullanmakta oldgu 1 Aralik-30 Kasim 6zel hesap dénemini, Ana OrfakiIMorgan Stanley
International Holdings Inc’'in hesap dénemi ile uysailayabilmek amaciyla, 1 Ocak 2012 tarihinden
baglamak tzere 1 Ocak — 31 Aralik takvim yili norma&shp donemi olarak gigtirmek tzere T.C.
Maliye Bakanlgl Gelir idaresi Bakanligi'na bavurarak 23 Eyliil 2011 tarihi itibariyle gerekli ideri
almis olup, ilgili ana sotzlgme deisikligi 2 Aralik 2011 tarih ve 7953 saylli Resmi Gazete'd
yayinlanmgtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclaRirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar iganum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmitir.

Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarirz&tilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayiard uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunarBiRK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasininisayenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itilmardMSK tarafindan
yayimlanmg 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finans&aporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmanstir.

Muhasebe Politikalarindaki D&isiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggilikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve ©nceki

donem finansal tablolari yeniden dizenlenmektediitket'in cari yil icerisinde muhasebe
politikalarinda énemli bir d&sikli gi olmamstir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

2.3

24

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gisiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikligin yapildg! cari
donemde, gelecek donemleresklin ise, hem dgsikligin yapildgi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulan§irket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir deisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriyetioolarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmy Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket'in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmsg standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal performansini ve/veya bilancosunuetkileyen yeni ve revize edilmi standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 yilindan itibaren gecerli olupSirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Desisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12'de yapilan @aiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sarala bglayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 12 uyarincaligen defter dgerinin kullanimi ya da sati
sonucu geri kazanilip, kazaniimamasinglibalarak varlkla ilskilendirilen ertelenmy vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Vanh UMS 40Yatinm Amacli Gayrimenkullestandardinda belirtilen
gercge uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara alifgdi durumlarda, defter @erinin geri
kazanilmasisiemi varligin kullanimi ya da satiile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir
karar olabilir. Standarda yapilan gigklik, bu durumlarda varfiin geri kazanilmasinin satyoluyla
olaca tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir c¢ézigetirmitir. Sirket'in yatirrm amagcli
gayrimenkull bulunma@indan standarttaki @esikli gin finansal tablolara etkisi olmagtir.

UFRS 7 (Daisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7 de yapilan glgiklikler, finansal varliklarin transferine gkine dipnot aciklamalarini arttirmayi
amaclamgtir. UFRS 7'de yapilan ggsiklikler finansal varliklarin transferini icereglémlere ilgkin ek
dipnot yukumlulukleri getirmektedir. Bu @iiklikler bir finansal varlik transfer edildi halde transfer
edenin hala o varlik tzerinde etkisini surdi@iiide maruz kalinan riskleri dakaffaf olarak ortaya
koyabilmek adina duzenlengtir. Bu desisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déme ait
olarak yayillmadii durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7'de yapilan bu geiklikler Sirket’in dipnotlari tGzerinde énemli bir etkisi olmmastir. Fakat
gelecek donemlerd8irket diger tirlerde finansal varlik transferlémleri yaparsa, bu transferlere
ili skin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

24

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henlz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Dezisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunurhu

UMS 1 (Dezisiklikler) Kargilastirmali Bilgi Sunumundliskin Yukimluluklerin Netiirilmesi®
UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolat

UFRS 11 Misterek Anlamalar®

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergeze Uygun Dger Olgiimleri®

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Ngttémesi®
UFRS 9 ve UFRS 7 (@siklikler) UFRS 9 ve GegiAciklamalari icin Zorunlu Yarirlik Tarifii

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Mierek Anlamalar ve

ve UFRS 12 (Dgisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar: Gegi Kurallari ®
UMS 19 (2011) Calisanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolat

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlaf

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Negteilmesi*

UFRSlere Yapilan D#siklikler UMS 1’e Yapilan Désiklikler Disindaki Yillik fyilestirmeler

2009/2011 Donenfi

11 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinglaysn mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2 Mayis 2012'de yayimlana¥illik Jyilestirmeler 2009-2011 Dénernin bir parcasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde véya
tarih sonrasinda klayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

31 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasingtaian mali donemlerden itibaren gecerlidir.

41 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingdtaigan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

51 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasingtaigan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

UMS 1 (Dezisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012'de yayimlananYillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénerfriin bir parcasi olarak)

Mayis 2012'de yayimlanaxillik Zyilestirmeler 2009-2011 Dénerfnin bir parcasi olarak yayimlanan
UMS 21'deki deisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnds balayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasindgeebnuk olarak désiklik yapan ya da geriye
donik olarak finansal tablolarini yeniden dizenteya da siniflandiran bigletmenin bir énceki
dénemin bai icin de finansal durum tablosunu (l¢lnct bir fisal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1'deki deisiklikler uyarinca bir gletmenin sadece geriye doénik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirngemninin tgtinct finansal durum tablosunu stlman
bilgiler Gzerinde 6nemli etkisinin olmasi durumuniginci finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin tg¢tinci finansal durum tablggubirlikte sunulmasi zorunlu gedir.

UFRS 9Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varlikiasiniflandiriimasi ve olgima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da @eklik yapilan UFRS 9 finansal yukumluliklerin
siniflandiriimasi ve dlcimi ve kayitlardan cikaasnile ilgili desisiklikleri icermektedir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

24

d.

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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UFRS 9'un getirdii 6nemli dezisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39Finansal Araglar: Muhasebefirme ve Olgmestandardi kapsaminda kayitlara
alinan tim varliklarin, ilk muhasebgfiemeden sonra, itfa ediljimaliyet veya gergeg uygun dgeri
Uzerinden oOlcllmesini gerektirir. Belirli bir bicohe, sdzlegmeye bgll nakit akslarinin tahsilini
amaclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tntuéabelirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine ilskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakitsgdmna yol acan bor¢clanma araclari
yatinmlari genellikle sonraki donemlerde itfa ed maliyet Gzerinden o6l¢ulurler. Buna ek olarak,
UFRS 9 standardi uyarincgletmeler dger kapsamli gelir icindeki (alim satim amacl olmay
Ozkaynak yatirimlarinin gerge uygun dgerinde sonradan meydana gelegigienlerin yalnizca kar
veya zarar icinde muhasehgiglen temettlii geliri ile birlikte dier kapsamli gelir iginde
gosterilmesine yonelik sonradangdgiriimesine izin verilimeyen bir secim yapilabilir.

UFRS 9'un finansal borc¢larin siniflandiriimasi vietini Gzerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimigrorclar) kredi
riskinde meydana gelen glgikliklerle ili skilendirilebilen deisim tutarinin muhasebalgrilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gegeeuygun dgerinde meydana gelen ve sz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelengi@iliklerle ili skilendirilebilen deisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelergidikliklerin muhasebelgirme yénteminin, kar veya zararda
yanlis muhasebestesmesi yaratmadikca ya da artirmadikcgedikapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun gercge uygun dgerinde meydana gelen ggikliklerin kredi riskinde meydana gelen
desisikliklerle ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zararaf@ndiriimaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gergee uygun dger farki kr veya zarara yansitilan olarak sindlatan borclara ikkin
gerceze uygun dgerinde meydana gelen tumgigm tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileri§eket’in finansal varlik ve yukumlalukleri Gzerinde
onemli derecede etkisi olabilegei tahmin etmektedir. Ancak, detayl incelemelamamlanincaya
kadar, stz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmire&tmimkiin dgildir.

Konsolidasyon, migterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, itirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS(2811) olmak Uzere kestandart
yayinlanmgtir.

Bu be standardin getirdi 6nemli deisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 2'Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolatandardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmjtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-Kbnsolidasyon — Ozel
Amagli [sletmeleryorumu da yirirlikten kaldinlgtir. UFRS 10’a gore konsolidasyon icin tek bir
esas vardir, kontrol.
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HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
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Henuz yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen dgisiklikler ve yorumlar (devami)

Ayrica UFRS 10, d¢ unsuru icerecgdkilde kontroli yeniden tanimlamaktadir: (a) yatiryaptgi
isletme Uzerinde guce sahip olmasi (b) yatirim yapgletmeyle olan igkisinden dolay! d@sken
getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hakilsiaclmasi (c) elde edegegetirilerin miktarini
etkileyebilmek icin yatirim yapti isletme tzerindeki giicind kullanma imkanina sahipagimFarkli
ornekleri icerelgekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bmlaktadir.

UFRS 11, UMS 315 Ortakliklarindaki Paylarstandardinin yerine getirilgtir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin ngterek kontrolii oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geretii
aciklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYR Miistereken Kontrol Edilensletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylagiorumu ydrirlikten kaldirlmgtir. UFRS 11
kapsaminda miierek anlamalar, taraflarin anima Gzerinde sahip olduklari hak ve
yukumlaluklerine bgl olarak migterek faaliyet veyasiortakligi seklinde siniflandirilir. Buna kain
UMS 31 kapsaminda u¢gemusterek anlama bulunmaktadir: mtiereken kontrol edilerslietmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, rstiéreken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarbiERS 11
kapsamindakisi ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak mebkhelgtiriimesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklgra Ozkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebgildebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskhin bir standart olup kg ortakliklari, migterek anlamalari, gtirakleri
velveya konsolide edilmeyen yapisdtketleri olan kletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gbre
verilmesi gereken dipnot acgiklamalari genel olanglkeirliikteki standartlara gore c¢ok daha
kapsamhdir.

UFRS 10, 11 ve 12'de yapilangigklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirada bazi gegi
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2@tinde yayinlanngtir.

Geci kurallari ile ilgili olan dgisikliklerle birlikte bu be standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarin sonrasinda Beyan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. Bu hardncesinde tim bu
standartlarin birlikte uygulanmasartiyla erken uygulanmasina izin verilgirket yonetimi bu bg
standardin uygulanmasinin konsolide finansal tabtetmemesi nedeniyle finansal tablolarda
raporlanan tutarlar tzerinde 6nemli bir etkisi ojmeesl kanaatindedir.

UFRS 13Gercegie Uygun Dger Olciimleri

UFRS 13, gergee uygun dger dlcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natl&geren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggeceiygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin 6lcimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gefeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekKliliklerini belirtir. UFRS 13'Un kagusi gengtir; finansal kalemler ve UFRS'de giir
standartlarin gerge uygun dgerinden 6lcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS tiBgercge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gére daha kapsamfddnesin, su anda UFRS

7 Finansal Araclar: Aciklamalastandardinin aciklama gereklliliolan ve sadece finansal araclar icin
istenen Ug-seviye gerge uygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki buttin varliklar ve yukimlUdikein zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 ©O@)13 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henuz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket yonetimi, UFRS 13’UrBirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarinengeya bu tarih
sonrasinda Béyan mali donemlerden itibaren uygulangioa bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolari etkileyebilegmi ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dgilarin verilmesine
neden olacani tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 3ZDegisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlgtiriimesi ve
Bunlarla Ilgili Aciklamalar

UMS 32'deki deisiklikler finansal varlik ve finansal borclarin netliriimesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina aciklama getirmeslkr. Bu déisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuyplana hakkina sahip’ ve $ezamanh tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7’deki dgisiklikler uyarinca gletmelerin uygulamada olan bir ana ngilene s6zlgmesi ya da
benzer bir sbzlene kapsamindaki finansal araclar ile ilgili ngtilene hakki ve ilgili s6zlgmelere
ili skin bilgileri (6rnesin; teminat gonderme hikimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7'deki dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Bu dasiklikler tim kaswilastirilabilir donemler icin geriye doénik olarak
uygulanmahdir. Ancak, UMS 32’deki gigiklikler geriye déniik olarak uygulanmagarti ile 1 Ocak
2014tarihinde veya bu tarih sonrasindalbgan mali donemlerden itibaren gecerli olacaktir.

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32'deki ggikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finaats
borglarin netlgtiriimesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daHhazla aciklama yapilimasi
gerektirecgini disinmektedir.

UMS 19 Calisanlara Sgzlanan Faydalar

UMS 19a yapilan d&siklikler tanimlanmg fayda planlari ve sten cikarma tazminatinin
muhasebesini @gstirmektedir. En 6nemli d#siklik tanimlanmg fayda yukamldltkleri ve plan
varliklarin muhasebedérilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukimlultuklerinde ve
plan varliklarin gergge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19'un éhgeksiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi'ni
ortadan kaldirmakta ve gegmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamaaktadir.
Degisiklikler, bilancolarda gdsterilecek net emeklililathgl veya yukimlalginin plan a@ ya da
fazlasinin tam dgerini yansitabilmesi icin, tim aktlieryal kayip \ez&nc¢larin aninda gir kapsamli
gelir olarak muhasebeiiriimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS'dn bir o6nceki
baskisinda aciklanan plan varliklarindan elde eeldéahmini getiriler ile plan varliklarinagkin faiz
gideri yerine tanimlanminet fayda yukimlllgine ya da varfina uygulanan indirin orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz' tutan kullanilghr. UMS 19’a yapilan désiklikler geriye déntk olarak
uygulanmahdir. Ancak, detayl incelemeler tamamiaaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
dizeyde, tahmin etmek mumkunsddir.
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2.5

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

Hentz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2012’de yayimlananYillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

Yillik Jyilestirmeler 2009-2011 Donembirgok UFRS'ye yapilan dgsiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnds balayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS’lere yapilan @siklikler asagidaki gibidir:

UMS 16 (Deisiklikler) Maddi Duran Varliklarve

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Dgisiklikler)

UMS 16'daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet dandarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini kalamalari durumunda maddi duran varlik olarak fandiriimasi
gerektgi konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu timrkklar stok olarak siniflandiriimahdifirket
yonetimi UMS 16'daki dgisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlaeerinde 6nemli bir
etkisi olmayacgini disinmektedir.

UMS 32 (Deisiklikler)

UMS 32'deki dgisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilangdemlar ve 6zkaynakslemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasel&témesi
gerektgini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32'deki dgsikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayagial disinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelir/Giderleri:

Portfoy yonetimi hizmetlerine ikin gelirler tahakkuk esasina gére muhasedtielenektedir.

Sirket, portfoytindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefande;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vaidele tahsil edilebilir hale gel@ihde gelir

kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahaklagasina goére muhasebéldmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkalymetlerden alinan kupon faizlerini icermektedir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlklar, maliyet @erlerinden birikmg amortisman ve birikmgi deger diukltkleri
disuldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenéydali 6mdirlerine goére @ousal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Baién faydali émur, kalinti der ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan gikgkliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden geiir ve
tahminlerde bir dgisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgtiilir.

13



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

b.  Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varlklarin elden c¢ikarilmasi ya damaddi duran varfin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip sahasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

c. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyegelberinden birikmi amortisman ve birikni deger
disuklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatbk beklenen faydali dmdarlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaadi ttutulur. Beklenen faydali émur ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikapigiliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylamh
yil g6zden gecirilir ve tahminlerdeki gigiklikler ileriye donuk olarak muhasebetilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alintasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkada
gecen sirede alan maliyetler tzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerig@re
amortismana tabi tutulur.

d. Varliklarda Deger Dusuklu gu:

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfayabtatutulmazlar. Bu varlklar icin her yil der
dusuiklugl testi uygulaniritfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghinin geri kazanilmasinin mimkiin
olmadgl durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindgeded(3UklUgu testi uygulanir. Vargin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini senasi durumunda der dgukliogt kasiligi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, safi maliyetleri diguldiikten sonra elde edilen gegee uygun dger veya
kullanimdaki dgerin biyuk olanidir. Dger dGukliginin dgerlendiriimesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en dgik seviyede gruplanir (nakit Greten birimlegerefiye
haricinde dger diukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her ragow tarihinde deer
distklgtiniin olasi iptali icin gézden gegirilir.

e. Borclanma Maliyetleri:
Bulunmamaktadir.

f. Finansal Araclar:
Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaolrak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansaklkdar, gercge uygun piyasa ¢eri ile alim
islemiyle dgrudan ilsgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebegérilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirleneneier uygun olarak teslimati §@unu tgiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satsonucunda ilgili varliklar,slem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

14



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

f.

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hafmmansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal vaxin elde edilme amacina ve 6zgiie bal olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen dmri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimesince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlgin tam olarak net buglinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklsinda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerceze uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrkalim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadke elden cikarilmasi amaciyla edir@ldzaman s6z
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riskasketkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan
turev urdnleri tgkil eden bahse konu finansal varlklar da ggeceygun dger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandmiBu kategoride yer alan varliklar, dénen varliidéarak
siniflandirihirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olg@nae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesirdakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distklogt tutari digulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasaglam goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borgclanma senetleri satilmaya hazir finansal viariglarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntezir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclanlunmakta ve ger@ge uygun dgerleri givenilir
olarak dlgulemedi icin maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedi deser
disuklUkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapdam faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutari haricindeki, gegge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamlh gelir icinde muhasebgiglir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden cikariimasi ya dagde digukligiine @gramasi durumunda, finansal varliklagde arts
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosumaflandiriimaktadir.
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2. HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

f. Finansal Araclar (devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinaskiln temettiler Sirket’in temettll alma hakkinin  gjtugu
durumlarda gelir tablosunda muhasek@iémektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hagzarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade
edildigi para birimi GOzerinden belirlenmekte ve raporlandénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhaseketiden kur farki kazanclari/zararlari, parasal lian itfa
edilmis maliyet deeri Uzerinden belirlenmektedir. gar kur farki kazanclari ve zararlari, ge
kapsamli gelir icinde muhasebgidlmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasaglam gdérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacakldkiae faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgjmmaliyeti
Uzerinden dger di3uklugl disulerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadée
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde celegidekiolan ve 6nemli tutarda @b degisikli gi riski
tasimayan ylUksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yuktumlalikler

Sirket’in finansal yukiumlalikleri ve 6zkaynak araglasdzlemeye bgll dizenlemelere, finansal bir
yukumliligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifldir. Sirket’in tim
borclar dguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee stzlgme 6zkaynga dayall finansal
aractir. Belirli finansal yukamlulikler ve 6zkayisadayall finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalari gagida belirtilmitir.

Finansal yukumlullkler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKiltkler
veya dger finansal yukamlultkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumlalukler

Diger finansal yuokumlilukler Béangicta glem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etkiiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjmmaliyet bedelinden muhasebgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa biraradilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukuimiligiin net buginki derine indirgeyen orandir.
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2.

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

g.

Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsind@h disindaki para birimleri) muhasebeligilen
islemler, slem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’'mgevrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagh varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli ol&arlar kullanilarak Turk Parasi’'na ¢evrilmektedir.
Bu cevrimden ve dovizlislemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambkarlari / zararlari gelir
tablosunda yer almaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; net dénem kariliskin herhangi bir duyuru veya gr secilmg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sontayar ¢cikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tineglari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlultkler ve Sarta Bagli Varliklar:

Gecmg olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgild bulunmasi, yiakumlagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yuKili tutarinin guvenilir birsekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolardasKés ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlugie iliskin risk ve belirsizlikler goz 6ninde bulundurulkra
bilanco tarihi itibariyle yokimlalgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninnah edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yuakamlalgin kasgilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini ladlarak

Olcllmesi durumunda s6z konusu #hpgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydaninlbbsmi ya da tamaminin Ugtinci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bekilde 6lgtlmesi halinde varlik olarak muhaseidiér.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminleride Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatgriye
donuk olarak uygulanir ve 0©Onceki donem finansal lolab yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dgisiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, degisikligin yapildgl cari donemde,
gelecek donemlere skin ise, hem dgsikligin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunna&tadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

m.

Devlet Tgvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilglibnemin vergisi ile ertelengivergilerdeki dgisimi
icermektedir.

Finansal tablolardaslietmenin faaliyet sonuclarindan ghwak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
ili skin yakamlalukler icin tahmini kauhk ayrilmistir. Cari donem vergisi, faaliyet sonuglari tizeend
vergisel acgidan kabul edilmeyen giderler ve istandikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi yukamliligu veya varlgl, varliklarin ve yikamlaluklerin finansal tabloti gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki gecici farkhliklarindnigo
yontemine gore ve yasatals vergi oranlarl dikkate alinarak hesaplanmasiyldirieemektedir.
Ertelenmg vergi yukimlalukleri vergilendirilebilir gecici f&larin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gegcici farklardan olgan ertelenmi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eketenek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteniglasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varhk ve yukamlultkler, ticari ya da mali kar/zaratkilemeyengleme iliskin gecici fark,serefiye veya
diger varlik ve yukumluliklerin ilk defa finansal tatdhra alinmasindans(etme birlgmeleri dginda)
kaynaklaniyorsa muhasebgléimez.

Ertelenmg vergi yukimlulgla veya varlgl, sézkonusu gecici farkhliklarin ortadan kalkgic#derideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacatdhmin edilen ari ve azaly oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelerymwiergi varlgl, gelecek dénemlerde vergi avantajiniglaamasi
olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlaniracginin anlaildigli oranda ise ilgili varliktan tenzil
edilerek kagilik ayrilir.

Ertelenmi vergi varlklari ve yukumlalukleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukumlaltklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi ves@@ konusu varlik ve yikumltliklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiylgkiiendiriimesi durumunda mahsup edilir.

Calsanlara Sgglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Tarkiye'de mevcut kanunlar ve toplgsoziemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati emeklildya sten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glncellgnolan UMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
("UMS 19" uyarinca s0z konusu turdeki 6demeler itdanmg emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.

Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.
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2. HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
S. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, donemeskin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandirlaredporlanmytir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaredeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutardagde degisikli gi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahipgdir kisa
vadeli yatinmlardir.

3. NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Kasa 561 2.226
Bankadaki nakit 7.565.493 4.682.021
Vadesiz mevduat 7.565.493 4.682.021
Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat - -
7.566.054 4.684.247

31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulnamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli
mevduat bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri dgerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklanktistlerek gosteriimektedir:

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Nakit ve nakit benzerleri 7.566.054 4.684.247
Faiz tahakkuklari - -
Nakit akim tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 7.566.054 4.684.247
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4. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Gercege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar 2.580.123 6.393.849
Satilmaya hazir finansal varliklar - 26.129
2.580.123 6.419.978

Gercege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdalrk
31 Mart 2013

Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 2.518.282 2.580.123 2.580.123
2.518.282 2.580.123 2.580.123

31 Aralik 2012

Alim — satim amacl finansal varliklar Maliyet Makul Deseri Kayitl Degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 6.103.825 6.393.849 6.393.849
6.103.825 6.393.849 6.393.849

31 Mart 2013 tarihi itibariyle alim satim amagcindnsal varliklar nominal geri 2.600.000 TL olan
Mayis 2013 vadeli devlet tahvillerinden ghoaktadir; bunun tamamiMKB Takas ve Saklama
Bankasi AS. ve Turkiye Cumhuriyet Merkez BankasiSAnezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve
borclanma araclari piyasasi teminati olarak tutitahr. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alim st
amagl finansal varliklar nominal geri 6.5000.000 TL olan Mart 2013 ve Mayis 2013 vViadevlet
tahvillerinden olgmakta olup nominal deri 5.200.000 TL olan kismi IMKB Takas ve Saklama
bankasi AS. ve TCMB nezdinde sermaye blokaji, hisse senethovglanma araclari piyasasi teminati
olarak tutulmaktadir.)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik Ortaklik
Payi 31 Mart  Payi 31 Aralik
% 2013 % 2012
IMKB Takas ve
Saklama Bankasi 8. (*) - - 0,009 26.129

- 26.129

31 Mart 2013 tarihi itibariyle bulunmamaktadir (8dalik 2012: 26.129).

* Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklarinda iflandirdgi IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. hisselerindeki 26.129 TL tutarindaki yatirimldrisse senetlerinin borsadgem gérmemesi ve
gerceze uygun dgerinin gavenilir bicimde 6l¢cilememesi sebebiyle iyetl dezeri ile gosterilmgtir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2013 2012
fliskili taraflardan alacaklar (*) 2.924.642 279.86:
2.924.642 279.86

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den @6t yonetim komisyonu ve masraf yansitma
alacaklarindan okimaktadir.

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar: 2013 2012
Saticilar 23.908 199.49
23.908 199.49

31 Mart 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli ticaborglar blyik olcudeSirket'in faaliyet giderleri
sebebiyle saticilara olan borclarini intiva etmekte(31 Aralik 2012: Kisa vadeli ticari borglaiiyaik
Olcude Sirket'in faaliyet giderleri sebebiyle saticilaraaal borclarini ihtiva etmektedirSirket’in
sermaye piyasasi faaliyetleringkiin ticari bor¢lari bulunmamaktadir.

6. MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2013 tarihi itibariyle maddi duran varhkin maliyet bedeli 5.253.085 TL (31 Mart 2012:
5.307.147 TL) olup elden c¢ikarilan maddi durantkaybktur (31 Mart 2012: Yoktur).

31 Mart 2013 tarihi itibariyle maddi duran varlikia cari dénem amortisman gideri 291.556 TL (31
Mart 2012: 256.470 TL)'dir.

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duraarliklarin maliyet bedeli 639.636 TL (31 Mart
2012: 598.807 TL) olup elden ¢ikarilan maddi durarik yoktur (31 Mart 2012: Yoktur).

31 Mart 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan dunaarliklarin cari ddnem amortisman gideri 3.380 TL
(31 Mart 2012: 4.822 TL)'dir.

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM i$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER I DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak — 31 Mart 2013 tarihi itibariyle shn Kurumlar Gegici Vergisi matrahi gegnyil
zararlarina mahsup edifginden ilgili ddnem kurumlar vergisi yukumligi bulunmamaktadir. (1 Ocak
2012 - 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle donem kaizerinden hesaplanan kurumlar vergisi yukungilu
bulunmamaktadir.)

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2012-

Gelir tablosundaki vergi gideri: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2012
Cari kurumlar vergisi karl g - -
Ertelenms vergi (geliri)/gideri (5.767) (10.046)
(5.767) (10.046)
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina
ili skin tahmini vergi yuktamlaltkleri icin ekli finansahblolarda gerekli kadiklar ayriimitir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ietiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indiniéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vgatiindirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) galdikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta

2013 yilinda uygulanan efektif vergi ar&0’dir (2012: %20).

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibdd hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yill kurum kazanclarinin gegici vergi dénemleribértiyle vergilendiriimesi samasinda kurum
kazanclar Uzerinden hesaplanmasi gereken gegigi @eni %20'dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olyacak vergilendirilebilir kardan gulmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak énceki yillardasalu karlardan diillemez.

Tarkiye’de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha proseduiri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirgMeairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelekelegistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaij!

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef nidara ve yabancsirketlerin Turkiye'deki
subelerine daitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylari Gzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 20@2 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanngtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaredQ&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. gidmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile 38R gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklécin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farklliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile UFRS'ye goOre hazirlanan finansal d¢ddnida farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida ac¢iklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %20'dir. (2012 : %20).
Ertelenmg vergi varlik ve yukimluluklerinin detaysasida sunulmstur:

31 Mart 31 Aralik
Ertelenms verqgi varlgl/(yukamlalisi): 2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omur farklar (102.626) (106.969)
Kidem tazminati 6.660 5.510
Gider tahakkuklari 4.507 4,232
Devreden mali zararlar 1.757.439 2.106.224
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Ertelenmg vergi varlgl/(yukamlaligl) (net) 1.665.980 2.008.997
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagilik (1.757.439) 2.106.224
Ertelenmg vergi yuokimlaliga (net) (91.459) (97.227)

Bilanco tarihindeSirket'in 8.787.194 TL dgerinde (31 Aralik 2012: 10.531.118 TL) gelgeenit mali
karlara kagi netletirebilecesi kullanilmayan vergi zarari vardir. Bilanco taritibariyle bu zararlara
iliskin hesaplanan 1.757.439 TL tutarindaki ertelgnwnargi varlgindan faydalanilagana iliskin bir
kesinlik bulunmamasi sebebiyle vergi vamin tamami icin katlik ayrilmistir (31 Arahk 2012:
2.106.224 TL tutarindaki vergi vaglnin tamami icin karlik ayrilmistir). Vergi zararlarinin kalan
vadeleri gaagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kalan vadeler: 2013 2012
2014 3.379.313 5.123.237
2016 1.891.826 1.891.826
2017 3.516.055 3.516.055
8.787.194 10.531.118
1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
Ertelenmg vergi varlg/(ylkimlulis) hareketi: 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak acik bakiyesi (97.227) (107.273)
Gelir tablosunda muhasebgiélen ertelenmg
vergi geliri/(gideri) 5.767 10.046
Kapang bakiyesi
(91.459) (97.227)
Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgadaki gibidir:
1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Verqgi kasiliginin mutabakati:

Vergi Oncesi kar / (zarar) 1.636.421 (3.623.145)
Hesaplanan vergi: %20 (327.284) 724.629
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (16.041) (26.893)

Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen

giderlerin etkisi 307 15.521
Ertelenmg vergi varlgi icin ayrilan kagilik 348.785 (703.211)
Vergi geliri/(gideri) 5.767 10.046

9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 31 Aralik
2013 2012

Personel prim karli g 33.380 317.163
33.380 317.163

Uzun vadeli karsiliklar 31 Mart 31 Aralik
2013 2012
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10.

Kidem tazminati karli g 33.300 27.550
33.300 27.550

Yururlukteki Is Kanunu hukimleri uyarinca, ggnlardan kidem tazminatina hak kazanaeide &
sOzlamesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitetlarinin ddenmesi yukumli@a vardir.
Ayrica, halen ydrirlikte bulunan 506 sayili Sos$aortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayill ve 25 A&ustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilgigi& 60. maddesi hikmi getiece kidem
tazminatini alaraksten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teatainni ddeme yukumlUgil
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmgdrtlariyla ilgili bazi gegi kariliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde dastirilmesi ile Kanun'dan ¢ikarilngtir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle 6denecek kidem tamati aylik 3.129,25 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumlukl yasal olarak herhangi bir fonlamaya takiitittr. Kidem tazminati
karsih g1, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekte#kitemel yakimlilik
tutarinin bugiinkd dgerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. &8 (“Calsanlara Sglanan
Faydalar”) sirketin yikamlultklerinin, tanimlanrgifayda planlari kapsaminda aktleryageibeme
yontemleri kullanilarak gedtiriimesini 6ngorr.

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariydelenmg sermaye yapissagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2013 (%) 2012
Morgan Stanley International Holdings Inc 99,9922.371.254 99,99 21.999.824
MSL Incorporated <1 44,74 <1 44
MS Financing Inc <1 44,74 <1 44
MS 10020 Inc <1 44,74 <1 44
Morgan Stanley Internaional Incorporated <1 44,74 <1 44
Sermaye 100,00 22.371.433 100,00 22.000.000

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 2.237.125.451 adet hissedenmlaktadir.
Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

31 Mart 2013 31 Aralik

2012

Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Tark Ticaret Kanunu'na goére ayriliminci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekkarihi (enflasyona gore endekslenmgmi
0denmg sermayenin %20’sine gene kadar, gecsidénem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrihr.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasatdek ve temettilerden sonra, tim nakdi temetti
dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Gecms yil karlari/ (zararlarr) (10.726.042) (7.112.944)
Olaganustt yedekler 3.543.795 3.827.857
Ozel yedekler - 87.372
(7.182.247 (3.197.715)

Kar Dgitimina Konu Edilebilecek Kaynaktar

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlarda bulunan gecmiyil zararlari 10.531.118 TL, dénem
zararl 3.573.049 TL ve kar giamina konu edilebilecek ger kaynaklarin toplam tutari 3.543.795
TL'dir. (31 Aralik 2011:Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan gegmyill zararlari 7.540.518 TL, dénem
zararl 3.573.049 TL ve kar giamina konu edilebilecek ger kaynaklarin toplam tutari 3.915.229
TL'dir.)

11. YABANCI PARA YUKUMLULUKLER

Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve yukimkKl&rinin bilanco tarihi itibariyle dalimi asagidaki

gibidir:
31 Aralk 2012 Toplam

TL Kar siligl ABD Dolari Avro GBP
Ticari borglar 165.903 79.856 4.761 3.800
Toplam yabanci para yokumlulukler  165.903 79.856 4.761 3.800
Net yabanci para pozisyonu 165.903 79.856 4.761 3.800
31 Aralik 2011 Toplam

TL Kar siligi ABD Dolari Avro GBP
Ticari borglar 116.786 54.348 4.558 3.200
Toplam yabanci para yukumlilukler  116.786 54.348 4.558 3.200
Net yabanci para pozisyonu 116.786 54.348 4.558 3.200

12. BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketimiz 29/04/2013 tarihinde gianlstl genel kurul toplantisi yagtm. S6z konusu toplantidgrketimiz
sermayesi olan 22.371.433,47 TL nin,Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15/04/2013 ve 32992422-205.01.06-504-
3389 sayill izni ile Gumrik ve Ticaret Bakanh@ ic Ticaret Genel Midurligirnin 18/04/2013 tarih ve
67300147/431.02-48428-493330-4421-3101 sayili izin uyarinca 12.000.000 TL bedelli olmak Uuzere
22.371.433,47 TL'den 34.371.433,47 TL'ye arttinlmasina karar verilmistir. Rapor tarihi itibariyle, olaganustu
genel kurulun tescili 6ncesi gerekli islemler heniiz tamamlanamamistir.
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