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Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli 6zet bilangosu, ayni tarihte sona eren
alt1 aylik 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu tarafimizca
incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem Ozet finansal tablolarmin Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi ve
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir.
Ara donem finansal tablolariin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve
analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasma gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya c¢ikarabilme konusunda
giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem &zet finansal tablolarmin, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na tiim 6nemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

Istanbul, 14 Agustos 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Yeniden
Diizenlenmis

(Bkz. Not 2.1.4)
Onceki Dénem

Dipnot (Bagimsiz (Bagimsiz
VARLIKLAR Referanslari incelemeden denetimden
gegmis) gegmis)
30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Doénen Varhklar 27.658.293 11.796.716
Nakit ve nakit benzerleri 3 21.910.288 4.684.247
Finansal yatirimlar 4 4.153.132 6.393.849
Ticari alacaklar 5 1.538.447 279.868
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.347.684 279.868

- Iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 190.763 -
Pesin 6denmis giderler 43.985 433.228
Diger donen varliklar 12.441 5.524
Duran Varhklar 5.214.397 4.545.381
Finansal yatirimlar 4 - 26.129
Diger alacaklar 6 275.499 275.499
- Iliskili taraflardan diger alacaklar - -

- Iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar 275.499 275.499
Maddi duran varliklar 7 3.451.632 3.974.977
Maddi olmayan duran varliklar 8 215.613 222.410
Ertelenmis vergi varligi 19 1.269.764 -
Diger duran varliklar 1.889 46.366
TOPLAM VARLIKLAR 32.872.690 16.342.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

Diizenlenmis
(Bkz. Not 2.1.4)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot (Bagimsiz (Bagimsiz
KAYNAKLAR Referanslari incelemeden denetimden
gegmis) gegmis)
30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 490.009 878.619
Ticari borglar 5 59.772 199.493
- [liskili taraflara ticari bor¢lar - -
- Iliskili olmayan taraflara ticari
borglar 59.772 199.493
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 10 194.151 100.305
Diger borglar 6 66.690 226.928
- lliskili taraflara diger bor¢lar 66.690 226.928
- [liskili olmayan taraflara diger
bor¢lar - -
Kisa vadeli karsiliklar 64.075 317.163
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 10 64.075 317.163
- Diger kisa vadeli karsiliklar - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 105.321 34.730
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.013 124.777
Uzun vadeli karsiliklar 28.013 27.550
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 28.013 27.550
Ertelenmis vergi yiikiimliiliga 19 - 97.227
OZKAYNAKLAR 32.354.668 15.338.701
Odenmis sermaye 12 34.371.433 22.000.000
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 12 149.515 149.515
Geqmls ylllar zararlari 12 (7 182247) (3197715)
Net donem kar1/(zarart) 5.015.967 (3.613.099)
TOPLAM KAYNAKLAR 32.872.690 16.342.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
(Bkz. Not 2.1.4)

Yeniden
Diizenlenmisg
(Bkz. Not 2.1.4)

Cari Donem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gegmis) gegmenis) gegmis) gegmennis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Referanslart 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012
Satiglar 13 7.440.914 3.838.431 1.076.024 569.633
BRUT KAR 7.440.914 3.838.431 1.076.024 569.633
Genel yonetim giderleri (-) 14-15 (4.028.697) (1.911.675) (3.566.566) (1.708.646)
Pazarlama giderleri (-) 14-15 (10.944) (6.972) (134.019) (130.858)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 14-15 - - (182) (182)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (-) 17 171.447 99.652 202.486 91.215
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (44.357) (41.219) (75.634) (75.572)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.528.363 1.978.217 (2.497.891) (1.254.410)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 120.613 34.339 409.616 260.038
SURDURULEN  FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 3.648.976 2.012.556 (2.088.275) (994.372)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir /(gideri) 1.366.991 1.361.224 92.750 94.757
- Donem vergi geliri/(gideri) 19 - - - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 1.366.991 1.361.224 92.750 94.757
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 5.015.967 3.373.780 (1.995.525) (899.615)
DONEM KARI/(ZARARI) 5.015.967 3.373.780 (1.995.525) (899.615)
DIGER KAPSAMLI
GELIR/(GIDER) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR/(GIDER) 5.015.967 3.373.780 (1.995.525) (899.615)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz incelemeden ge¢mis
Onceki donem

1 Ocak 2012 tarihi itibartyla

Transferler

Toplam kapsamli gelir/(gider)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla

Bagimsiz incelemeden gegmis

Cari donem

1 Ocak 2013 tarihi itibartyla

Nakit sermaye artist
Sermayeye transfer

Diger transferler

Toplam kapsamli gelir/(gider)

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla

Dipnot
Referanslari

Dipnot
Referanslari

12
12

Birikmig Karlar
Kardan
ayrilan
Odenmis kisitlanmig Net donem Gegmis yillar
sermaye yedekler kari/(zarar1) zararlari Ozkaynaklar
22.000.000 149.515 (444.894) (2.752.821) 18.951.800
- - 444.894 (444.894) -
- - (1.995.525) - (1.995.525)
22.000.000 149.515 (1.995.525) (3.197.715) 16.956.275
Birikmis Karlar
Kardan
ayrilan
Odenmis kisitlanmus Net donem Gecmis yillar )
sermaye yedekler kari/(zarar1) kar/(zararlar1) Ozkaynaklar
22.000.000 149.515 (3.613.099) (3.197.715) 15.338.701
12.000.000 - - - 12.000.000
371.433 - - (371.433) -
- - 3.613.099 (3.613.099) -
- - 5.015.967 - 5.015.967
34.371.433 149.515 5.015.967 (7.182.247) 32.354.668

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden ge¢mis)  incelemeden gegmis)
Dipnot 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
Referanslari 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
iSLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Net dénem kari1/(zarar1) 5.015.967 (1.995.525)
Net dénem karini/(zararini) isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 523.345 547.036
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 8 6.797 4.083
Vadeli mevduat faiz tahakkuklart 3 (5.438) 2.267
Kidem tazminat1 karsilig1 463 5.705
Personel prim karsilig 65.409 457.322
Menkul kiymet faiz gelirleri 18 (120.613) (407.791)
Satilmaya hazir finansal varlik satis karlari 4 (1.372) -
Vergi karsilig 19 (1.366.991) (92.750)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
saglanan/(kullanilan) nakit 4.117.568 (1.479.653)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim (1.258.579) (368.521)
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim 426.803 513.371
Ticari borglardaki degisim (139.721) (1.275.528)
Diger borglardaki degisim (314.298) (328.868)
Faaliyetlerden saglanan/ (kullanilan) nakit 2.831.773 (2.939.199)
Odenen vergiler - -
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit 2.831.773 (2.939.199)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal varliklardaki degisim 1.965.155 (5.304.349)
Finansal varlik satisindan elde edilen nakit 4 27.500 -
Menkul kiymetlerden alinan faizler 396.175 212.206
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 - (241.571)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 8 - (40.830)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit 2.388.830 (5.374.544)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye ihracindan saglanan nakit 12 12.000.000 -
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit 12.000.000 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /
(AZALIS) 17.220.603 (8.313.743)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.684.247 10.436.197
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 21.904.850 2.122.454

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
5



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

2.1

211

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmis ve Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler A.S.” olan ticari {invam1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca tescil
edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 no’lu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 1. Levent Sisli /Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %99,99°luk pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sOzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in alim satim araciligi,
tirev araglarin alim satimina aracilik, portfoy yoneticiligi, repo ve ters repo yetki belgeleri ile sermaye
piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satig ve 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi bulunmaktadir.
Yatirim danigmanlhigi belgesi dondurulmus durumdadir.

Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetleri kendi talebi {izerine 9 Ocak 2009 tarihinde gegici olarak
durdurulmus; SPK’nin 12 Aralik 2011 tarihli izni ile Sirket faaliyetlerine yeniden baslamustir.

Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla 11 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 13).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Agustos 2013 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas almmaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.1.2

2.1.3

214

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve O6nemli
farkliliklar agiklanir. Cari dénemde Sirket SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ag¢iklanan formatina uyum
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolarinda bazi smiflamalar yapmustir. Smiflamalarin niteligi,
nedeni ve tutarlar asagida agiklanmistir:

e 2012 yilinda Sirket, bilangosunda 433.228 TL tutarindaki “pesin 6denen giderleri” diger donen varliklar
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlar1 “Pesin Odenen Giderler” altinda
siniflamstir.

e 2012 yilinda Sirket, bilangosunda 100.305 TL tutarindaki “6denecek personel vergi ve primleri ve
stopajlarmi’” kisa vadeli diger bor¢larin igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlar:
“Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Borglar’” altinda siniflamistir.

e 2012 yilinda Sirket, bilangosunda 26.675 TL tutarindaki “6denecek KDV ve BSMV”’ tutarlarini kisa
vadeli diger borglarn igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlar1 “Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler’” altinda siniflamustir.

e 2012 yilinda Sirket, gelir tablosunda 66.196 TL tutarindaki “diger faaliyet giderlerini’’ diger faaliyet
giderleri igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlar1 “Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler’’ altinda smiflamustir.

e 2012 yilinda Sirket, gelir tablosunda 9.438 TL tutarindaki “kur farki giderlerini’’ finansal giderler
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlar1 “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler”’
altinda siiflamustir.

e 2012 yilinda Sirket, gelir tablosunda 610.277 TL tutarindaki “kur farki, menkul kiymet ve mevduat faiz
gelirlerini’’ finansal gelirler igerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yoOnetimi, bu tutarlar1 “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler’’ altinda smiflamustir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devamu)

e 2012 yilinda Sirket, gelir tablosunda 1.825 TL tutarindaki “temettii gelirlerini’® finansal gelirler
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Sirket yonetimi, bu tutarlar1 “Yatirnm Faaliyetlerden Gelirler’” altinda
siniflamustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari yi1lda muhasebe politikalarinda meydana degisiklikler Not 2.5’te sunulmustur.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari yi1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tamimlanmis fayda yiikiimliiliikkleri ve plan varliklarm
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yiikiimliiliikklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varligr veya yiikiimliliigiiniin plan acig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim
aktiieryal kayip ve kazang¢larin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Sirket yonetimi muhasebe politikast
degisikliginin 6nceki dénem finansal tablolarina olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi
etkilerin 6nemlilik smirmnin altinda kalmasi nedeniyle ge¢cmis donem finansal tablolarinin yeniden
diizenlenmemesine karar vermistir.

b) 2013 yihindan itibaren gecgerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler)
TMS 1 (Degisiklikler)

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
Finansal Tablolarin Sunumu

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 7 (Degisiklikler)

TFRS 10, TFRS 11

ve TFRS 12 (Degisiklikler)
TMS 27 (2011)

TMS 28 (2011)

TFRS’lere Yapilan
Degisiklikler (TMS 16
TMS 32, TMS 34)

Finansal Araglar: Sunum — Finansal Varlik ve

Finansal Bor¢lar: Netlestirilmesi

Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallar
Bireysel Finansal Tablolar

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

TMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
2009/2011 Dénemi
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2.

2.4

c)

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar®

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik
Tarihi?

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren déneme iliskin ara dénem 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica, 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolar, asagida agiklanan muhasebe politikas1 harig¢ olmak lizere,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara
donem Ozet finansal tablolar 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmig ve
finansal tablolara yansitilmistir. TMS 19°a yapilan degisiklikler tamimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma
tazminatiin muhasebesini degistirmektedir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi
veya ylkiimliiliigiiniin plan a¢ig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve
kazancglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. TMS 19’a yapilan
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket yonetimi muhasebe politikasi
degisikliginin dnceki donem finansal tablolarma olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi
etkilerin onemlilik sinirinin altinda kalmasi nedeniyle gecmis donem finansal tablolarinin yeniden
diizenlenmemesine karar vermistir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat

30 Haziran 31 Aralik
2013 2012

699 2.226
21.909.589 4.682.021
4.263.358 4.682.021
17.646.231 -
21.910.288 4.684.247

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat ti¢ giin vadeli olup, faiz oran1 % 3,75’tir. (31

Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklari
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar:

Alim — satim amacli finansal varliklar

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri

Alim — satim amacli finansal varliklar

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri

30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
21.910.288 4.684.247
(5.438) -
21.904.850 4.684.247
30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
4.153.132 6.393.849
- 26.129
4.153.132 6.419.978
30 Haziran 2013
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
4.138.670 4.153.132 4.153.132
4.138.670 4.153.132 4.153.132
31 Aralik 2012
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
6.103.825 6.393.849 6.393.849
6.103.825 6.393.849 6.393.849
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4.  FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varliklar nominal degeri 4.000.000 TL olan
Mart 2014 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 2.600.000 TL olan kismu Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. nezdinde
sermaye blokaji ve hisse senedi ve borglanma araglar1 piyasasi teminati olarak tutulmaktadir. (31 Aralik
2012 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varliklar nominal degeri 6.500.000 TL olan Mart 2013 ve
Mayis 2013 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 5.200.000 TL olan kismi Takasbank
ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bor¢lanma araglari
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir.)
Satilmaya hazir finansal varliklar:
Ortaklik Ortaklik
Pay1 30 Haziran Pay1 31 Aralik
% 2013 % 2012
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - - 0,009 26.129
- 26.129
2 Ocak 2013 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in sahip oldugu 10 kurus nominal degerli 50.000 adet
toplam 5.000 TL tutarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait B grubu hisseler, Borsa Istanbul
A.S. (“BIST”), BIST tarafindan belirlenen fiyat iizerinden toplam 27.500 TL’ye satilnustir.
(31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda siniflandirdigi Takasbank
hisselerindeki 26.129 TL tutarindaki yatirimlari, hisse senetlerinin borsada islem gormemesi ve gergege
uygun degerinin giivenilir bicimde dl¢lilememesi sebebiyle maliyet degeri ile gosterilmistir.)
5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar: 2013 2012
[liskili taraflardan ticari alacaklar (*) 1.347.684 279.868
Diger ticari alacaklar 190.763 -
1.538.447 279.868

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfoy yonetim komisyonu alacaklarindan olugsmaktadir.

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borg¢lar: 2013 2012
Saticilar 59.772 199.493
59.772 199.493

Kisa vadeli ticari borglar biiyiik dlciide Sirket’in faaliyet giderleri sebebiyle saticilara olan borglarini ihtiva
etmektedir. Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin ticari borglar1 bulunmamaktadir.
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6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar: 2013 2012
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi
(VOB) islem teminatlar1 (*) 223.331 223.331
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 500 500
275.499 275.499
(*) VOB islemleri ile ilgili degerlenmis ve nemalandirilmis teminat tutarini ifade etmektedir.
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar: 2013 2012
Ortaklara borglar 66.690 226.928
66.690 226.928

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Donem igerisinde Sirket tarafindan duran varlik alimi gergeklestirilmemis olup, amortisman gideri 523.345
TL tutarinda ger¢eklesmistir. (30 Haziran 2012 doneminde, Sirket tarafindan 241.571 TL tutarinda maddi

duran varlik alimi gergeklestirilmis olup, 547.036 TL tutarinda amortisman gideri olugsmustur.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Donem igerisinde Sirket tarafindan maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirilmemis olup, amortisman
gideri 6.797 TL tutarinda gergeklesmistir. (30 Haziran 2012 doneminde, Sirket tarafindan 40.830 TL
tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirilmis olup, 4.083 TL tutarinda amortisman gideri

olugmustur.)

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detayr verilmis olan teminatlar devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusmakta olup senetlerin nominal

tutarlarini gostermektedir. (Bkz. Dipnot 4)

30 Haziran 31 Aralik

2013 2012

BIST Pay Piyasas1 Teminat1 1.000 2.600.000
BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Teminati 2.000.000 2.000.000
SPK Sermaye Blokajt 599.000 600.000
2.600.000 5.200.000
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Personele borglar 27.845 -
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 166.306 100.305
194.151 100.305

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Ikramiye karsiliklar: 64.075 317.163
64.075 317.163

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Kidem tazminati karsiliklari 28.013 27.550
28.013 27.550

11. DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Odenecek BSMV 56.339 9.264
Odenecek KDV 40.926 17.411
Diger 8.056 8.055
105.321 34.730
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12. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2013 (%) 31 Aralik 2012
Morgan Stanley International Holdings Inc 99,99 34.371.157 99,99 21.999.824
MSL Incorporated <1 69 <1 44
MS Financing Inc <1 69 <1 44
MS 10020 Inc <1 69 <1 44
Morgan Stanley International Incorporated <1 69 <1 44
Sermaye 100 34.371.433 100,00 22.000.000

Sirket’in sermayesi cari donem i¢inde 12.000.000 TL’si nakit, 87.372 TL’si 6zel yedeklerden ve 284.061
TL’si olaganiistii yedeklerden karsilanmak {izere toplam 12.371.433 TL artirilarak 34.371.433 TL’ye
¢ikartilmigtir.

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 31 Aralik

2013 2012

Yasal yedekler 149.515 149.515
149.515 149.515

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karmin yillik %35’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli dagitimlar1 tizerinden yillik
%10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

30 Haziran 31 Aralik

2013 2012

Gegmis y1l karlari/ (zararlari) (10.726.043) (7.112.944)
Olaganiistii yedekler 3.543.796 3.827.857
Ozel yedekler - 87.372
(7.182.247) (3.197.715)

Sirket’in cari donem iginde gergeklestirdigi sermaye artirimi kapsaminda 6zel yedeklerden 87.372 TL ve
olaganiistii yedeklerden 284.061 TL sermayeye transfer edilmistir.

14



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.

14.

15.

SATISLAR

Hizmet gelirleri:
Portfoy yonetim komisyon
Gelirleri

1 Ocak 2013- 1 Nisan 2013- 1 Ocak 2012- 1 Nisan 2012-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
7.440.914 3.838.431 1.076.024 569.633
7.440.914 3.838.431 1.076.024 569.633

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri(-)
Arastirma gelistirme giderleri (-)

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Personel ticret ve giderleri
Vergi ve komisyonlar
Amortisman ve itfa giderleri
Data hatt1 ve baglant1 giderleri
Kira gideri

Ulasim ve seyahat giderleri
Aragtirma ve danismanlik gideri
Mubhtelif biiro giderleri

Aidat giderleri

Disardan saglanan fayda ve
hizmetler
BIST ve borsa pay1 giderleri

Bakim onarim
Diger faaliyet giderleri

1 Ocak 2013- 1 Nisan 2013- 1 Ocak 2012- 1 Nisan 2012-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
4.028.697 1.911.675 3.566.566 1.708.646
10.944 6.972 134.019 130.858

- - 182 182
4.039.641 1.918.647 3.700.767 1.839.686
1 Ocak 2013- 1 Nisan 2013- 1 Ocak 2012- 1 Nisan 2012-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
1.712.554 904.681 1.891.902 955,901
617.584 196.410 148.441 22.101
530.142 256.921 551.119 277.414
595.832 269.489 287.890 157.741
331.071 172.229 395.296 197.312
63.111 27.933 46.786 35.476
58.052 16.746 67.682 19.199
48.265 24.654 77.298 21.251
28.193 11.415 17.470 4.600
18.197 17.576 54.433 5.949
10.944 10.944 131.741 128.580
8.778 8.778 12.065 6.675
16.918 871 18.644 7.487
4.039.641 1.918.647 3.700.767 1.839.686
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16.

17.

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER

Diger

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Mevduat faiz gelirleri
Diger faiz gelirleri
Kur fark: geliri

Diger gelirler

18. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

19.

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz

gelirleri
Temetti gelirleri

1 Ocak 2013- 1 Nisan 2013- 1 Ocak 2012- 1 Nisan 2012-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012

44.357 41.219 75.634 75.572
44,357 41.219 75.634 75.572

1 Ocak 2013- 1 Nisan 2013- 1 Ocak 2012- 1 Nisan 2012-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012

78.907 78.907 119.551 8.996
26.134 19.368 - -

- - 79.023 79.023

66.406 1.377 3.912 3.196
171.447 99.652 202.486 91.215

1 Ocak 2013- 1 Nisan 1 Ocak 2012- 1 Nisan 2012-
30 Haziran 2013-30 30 Haziran 30 Haziran
2013 Haziran 2013 2012 2012
120.613 34.339 407.791 258.213

- - 1.825 1.825

120.613 34.339 409.616 260.038

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2013 ve 1 Ocak 2012 - 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyla donem kar1
iizerinden hesaplanan kurumlar vergisi ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Gelir tablosundaki verqi gideri:

Cari kurumlar vergisi karsiligt
Ertelenmis vergi geliri

1 Ocak 2013-
30 Haziran 2013

1 Ocak 2012-

30 Haziran 2012

1.366.991

92.750

1.366.991

92.750
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19.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (devam)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir. (2012 :%20).
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 agagida sunulmustur:

30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergi varligy/(yiikkimliligii): 2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omiir farklari (110.229) (106.969)
Personel ikramiye karsiligi 20.775 -
Kidem tazminati 5.603 5.510
Gider tahakkuklar1 3.013 4.232
Devreden mali zararlar 1.350.602 2.106.224
Ertelenmis vergi varligy/(yiikkiimliliigii) (net) 1.269.764 2.008.997
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayrilan karsilik - 2.106.224
Ertelenmis vergi yikiimliligi (net) 1.269.764 (97.227)

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in 6.753.010 TL tutarinda (31 Aralhik 2012: 10.531.118 TL) gelecekte
olusabilecek mali karlardan mahsup edebilecegi devreden mali zarar1 vardir. Onceki yillarda bu zararlar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligindan takip eden 5 yil i¢inde faydalamlabilecegine iliskin
belirsizlik bulunmasi sebebiyle ilgili ertelenmis vergi varhiginin tamami i¢in karsiik ayrilmustir. Cari
doénemde ise Sirket’in vergi matrahi yaratarak mali zararlar1 kullanmaya baslamasi ve kalan mali zararlarmn
tamamini kullanabilecegine kanaat getirilmesi sebebiyle s6z konusu karsilik iptal edilmistir. Vergi
zararlarmin kalan vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Kalan vadeler: 2013 2012

2014 1.345.129 5.123.237

2016 1.891.826 1.891.826

2017 3.516.055 3.516.055

6.753.010 10.531.118

1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-

Ertelenmis vergi varligy/(yikimliliigii) hareketi: 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

1 Aralik agilis bakiyesi (97.227) (107.273)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri 1.366.991 92.750

Kapanig bakiyesi 1.269.764 (14.523)

17




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.

20.

21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (devam)

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi Oncesi kar / (zarar) 3.648.976 (2.088.275)
Hesaplanan vergi: %20 (729.795) 417.655
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (17.442) (93.883)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen

giderlerin etkisi 8.004 23.074
Ertelenmis vergi varligi igin ayrilan karsilik - (254.096)
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayrilan karsiligin iptali 1.350.602 -
Vergiden mahsup edilen ge¢mis yil zararlari 755.622 -
Vergi geliri/(gideri) 1.366.991 92.750

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla iligkili taraf olan Morgan Stanley & Co. International Plc’den
1.347.684 TL tutarinda portfoy yonetim komisyonu alacagi bulunmaktadir. (Sirket’in 31 Aralik 2012:
279.868)

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflara 66.690 TL tutarinda borcu bulunmaktadir. (31
Aralik 2012: 226.928 TL)

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2013 doneminde, iliskili taraf olan Morgan Stanley & Co. International
Plc’den 7.440.914 TL tutarinda portfoy yonetim komisyonu geliri bulunmaktadir. (1 Ocak — 30 Haziran
2012: 1.076.024 TL)

Sirket’in {ist diizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi {ist
diizey yoneticileri kapsamaktadir. Cari donemde {ist diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa
vadeli faydalarin toplami 890.565 TL’dir. (2012: 965.530 TL )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta

ve yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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21.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket, ABD Dolar1, Avro ve Ingiliz Sterlini (“GBP”) cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci1 para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 Toplam

TL Karsihd ABD Dolar Avro GBP
Ticari ve diger borglar 124.423 58.709 115 3.800
Toplam yabanci para ylkiimliiliikler 124.423 58.709 115 3.800
Net yabanci para pozisyonu 124.423 58.709 115 3.800
31 Aralik 2012 Toplam

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP
Ticari ve diger borglar 116.786 54.348 4,558 3.200
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 116.786 54.348 4.558 3.200
Net yabanci para pozisyonu 116.786 54.348 4.558 3.200

Kur riskine duyarlhlik:

Asagidaki tablo Sirket’in kurlardaki %10’luk degisime olan duyarlilifini gostermektedir. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar yabanci paranin TL
karsisinda %10’luk deger artisinin net karda azalis etkisini ifade eder.

30 Haziran 2013

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii (11.300) 11.300
2- ABD Dolari net etki (11.300) 11.300
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlik / yiikiimlilik (29) 29
4- Avro net etki (29) 29
GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
5 - GBP net varlik / yiiktimliilik (1.113) 1.113
6- GBP net etki (1.113) 1.113
Toplam etki (12.442) 12.442
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21. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devanu)

Kur riskine duyarhilik (devami):

31 Arahik 2012

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikimliiliigi (9.688) 9.688
2- ABD Dolar1 net etki (9.688) 9.688
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
3 - Avro net varlik / yitkiimlilik (1.072) 1.072
4- Avro net etki (1.072) 1.072
GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi
5 - GBP net varlik / yitkiimliiliik (919) 919
6- GBP net etki (919) 919
Toplam etki (11.679) 11.679

22. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in ana ortagit Morgan Stanley International Holdings Inc, diger ortaklar MSL Incorporated, MS
10020 Inc, MS Financing Inc ve Morgan Stanley International Incorporated’in sahip oldugu 6.874’er adet
pay1 devralmis olup séz konusu pay devri 16 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu gergevede,

Morgan Stanley International Holdings Inc Sirket’in tek pay sahibi haline gelmistir.

Borsa Istanbul A.S.'nin 18 Temmuz 2013 tarih ve BIAS -16-GDD-129-929-9021 numarali yazis1 ile 6362
saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138'inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan "Esas
sozlesmenin tescil ve ilanim miiteakip sermayenin yiizde dordii istanbul Menkul Kiymetler Borsasmin
mevcut iiyelerine, binde {i¢ii Istanbul Altin Borsasi'nin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak devredilir."
hiikmii cercevesinde, Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayil
toplantisinda, Borsa Istanbul A.S. (C) grubu ortaklik paylarindan 15.971.064 adet payin Sirket’e bedelsiz

olarak devredilmesine karar verildigi belirtilmistir.

20



