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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait;
kar veya zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini
ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarnin Turkiye Muhasebe Standartlarn’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim
saglamak icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarn’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yurutulmustur. Bu standartlar, etik hiikimlere
uygunluk saglanmasin ve bagimsiz denetimin finansal tablolarin 6nemli
yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki hata
veya hile kaynakli “onemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgci risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin ic kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis
verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, isletme yonetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de
icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gortis

Goriisimiize gore finansal tablolar, Morgan Stanley Menkul Degerler
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akisimi, Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak -
31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal
tablolarin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’min 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep
edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Guveng, SMMM
Sorumlu Denetci

18 Mart 2016
Istanbul, Turkiye
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARHLI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecms

Dipnot

VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Doénen varliklar 46.114.833 46.917.003
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.748.237 5.768.797
Finansal yatirimlar 4 38.473.206 27.536.594
Ticari alacaklar 5 2.971.203 13.028.672
-liskili taraflardan ticari alacaklar 21 2.824.737 12.936.227
-Nliskili olmayan taraflardan ticari alacakl 146466 92.44*
Pein 6denmg giderlel 11 541.31z2 514.60°
Diger donen varliklar 11 380.875 68.333
Duran varliklar 1.902.826 2.595.811
Finansal yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 57.425 305.711
Maddi duran varliklar 7 1.685.690 2.130.389

TOPLAM VARLIKLAR 48.017.65¢ 49.512.81

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2015 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot
KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli yakumlulikler 3.009.253 4.874.220
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda
borclar 10 196.673 132.374
Diger borglar 6 786.667 302.907
- Mligkili taraflara diger borglai 21 786.667 302.90;
Kisa vadeli kagiliklar 1.777.267 657.121
- Calanlara sglanan faydalara iljkin kisa
vadeli kagiliklar 10 1.777.267 657.121
Donem kari vergi yakumlufgii 19 63.309 1.754.119
Diger kisa vadeli yukumlulikler 11 185.337 2.027.699
Uzun vadeli yukumlultkler 173.180 56.458
Uzun vadeli kagiliklar 44522 39.590
- Calanlara sglanan faydalara ilfkin uzun
vadeli kagiliklar 10 44.522 39.590
Ertelenmg vergi yakimlaligi 19 128.658 16.868
OZKAYNAKLAR 44.835.26 44.582.:36
Odenm§ sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 500.339 149,515
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar 19.371 10.481
- Diger kazanc/(kayiplar) 19.371 10.481
Gecms yillar karlari/(zararlari) 12 9.699.883 (598.305)
Net donem kari 244.200 10.649.012
TOPLAM KAYNAKLAR 48.017.659 49.512.814

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoaiparcasidir



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satglar 13 10.164.743 21.738.554
BRUT KAR 10.164.743 21.738.554
Genel yonetim giderleri 14 (13.562.386) (11.389.554)
Pazarlama giderleri 14 (46.869) (62.738)
Esas faaliyetlerden ger gelirler 16 2.594.204 1.996.752
Esas faaliyetlerden gir giderle 17 (486.11¢) (718.723
ESAS FAALIYET (ZARARI) /KARI (1.336.424) 11.564.291
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 1.753.500 1.715.276
SURDURULEN FAALIYETLER VERG I
ONCESI KARI 417.076 13.279.567
Sdrdurilen faaliyetler vergi
gideri (172.876) (2.630.555)
- Dénem vergi gide 19 (63.309 (1.754.119
- Ertelenmg vergi gideri 19 (109.567) (876.436)
SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM
KARI 244.2(0 10.649.01
DONEM KARI 244.200 10.649.012

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2015 TARHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmsy gecmsy

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

DONEM KARI 244.200 10.649.012

DIGER KAPSAMLI GEL iRLER:

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar

- Tanimlanmy fayda planlari yeniden 6lgiim

kazanclari 10 11.113 9.640
- Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayac

diger kapsamli gelire gkin ertelenmg vergi 19 (2.223) (1.928)
DIGER KAPSAMLI GEL IR 8.890 7.712
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 253.00 10.656.72

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayogipargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda

yeniden
Kardan siniflandirimayacak
) ayrilan birikmi s diger
) Dipnot Odenmis  kisitlanmis kapsamli gelir veya Net donem Gecmis yillar )
Onceki dénem referanslari sermaye yedekler giderler kar/(zararr) (zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 2.769 6.583.942 (7.182.247) 253492
Diger transferle - - - (6.583.942 6.583.94. -
Toplam kapsamli gelir - - 7.712 10.649.012 - 10.656.724
31 Aralik 2014 tarihi itibaryla 12 34.371.433 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 8241836
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 44.582.136
Diger transferler - - - (10.649.012) 10.649.012 -
Yedeklere transfer - 350.824 - - (350.824) -
Toplam kapsamli ge - - 8.89( 244.20( - 253.09(
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 12 34.371.433 500.339 19.371 244.200 9.699.883 422885.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

referanslari

31 Aralik 2015

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegms gegms

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

Isletme faaliyetlerinden nakit agar

Net donem kar! 244.200 10.649.012
Net dénem karingietme faaliyetlerinden elde edil nakit

akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmel 15 640.5(5 1.111.93¢

Kidem tazminati kgl gi 16.045 17.564
Personel prim karli g 10 1.120.146 657.121
Menkul kiymet dger artg/(azalg1) (165.€89) 32.411

Vergi gideri 19 172.876 2.630.555
isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden

sgglanan nakit 2.028.083 15.098.598
Isletme sermayesinde gercelda deisimler:

Ticari alacaklardaki dgsim 10.057.46 (12.825.47¢

Diger alacaklar ve varliklardaki gigim (89.601) (85.621)
Ticari borclardaki dgisim - (76.892)
Diger borglardaki dgisim (3.049.410) 1.549.241
Faaliyetlerden sglanan nakit 8.946.541 3.659.848
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ak

Finansal varliklardaki digsim (10.771.323) (2.409.059)
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (195.806) (137.845)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (10.967.129) (2.546.904)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalg)/artis (2.020.588) 1.112.944
Ddnem bal nakit ve nakit benzerleri 3 5.768.426 4.655.482
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 3.747.838 5.768.426

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Qgerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulrgtur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 200@ihtave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Gr§ijpketleri tarafindan satin alingmve Sirket'in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurfiu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€llazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity is Merkezi A Blok Kat 24 34330 |. LevenSisli/istanbul adresinde
bulunmaktadirSirket'in ana hisseda8irket sermayesindeki %100’lUk pay ile Morgan Stgrigternational
Holdings INC.dir.

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Verigvzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sozlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerirmgunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu cercevesinde SPK’ygvhisanSirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendilmis
olup, gagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmetatiyetlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, yurt igide ve yurt dundaki yatirrm hizmet ve faaliyet izinleri
asagidaki tabloda 6zetlenrtir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet Izinleri

l. Emir fletimine Aracilik Faaliyeti Yurticinde Yurt dyinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X X

iii. Kaldiragh alim satimslemleri

iv. Paya dayal tirev aragl:

V. Pay endekslerine dayali tlirev araclar
vi.  Diger turev araglar X X

Il Islem Araciligi Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda

i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldirach ahm satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayal turev araclar

Vi. Diger turev araglar

M. Portfoy Aracili g1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldira¢h alim satimglemleri

iv. Paya dayali turev araclar

V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar

Vi. Diger turev araglar

V. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatirim Danismanhgi Faaliyeti

VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. Aracilik yuklenimi
6.2. Eniyi gayret aracilig|
VII. SaklamaHizmeti
7.1. Sinirh Saklama Hizmeti X
7.2. GenelSaklamaHizmeti
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2015 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma ilskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS'’ye uymnluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi TUrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tut@malet hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulmn{@iSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No'lu “SermaygaBasinda Finansal Raporlamaljigkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiukimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve &sn Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan ve yuruge girmk olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggu
olarak hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiyen&isal Raporlama Standartlari ile
bunlara ilgkin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablo dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’'nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile amidn “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilgtir.

2.1.2 Gecgerli ve raporlama para birimi

2.2

2.3

2.4

2.5

Sirket'in finansal tablolarn faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonugla$irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunumrgirimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncdkinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekteflirket’in cari dénem icinde muhasebe politikalarirdbgisiklik
ve tespit edilmi 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme igkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli mséle hatalar geriye dénik olarak uygulanir ve Kince
dénem finansal tablolari yeniden diizenleRirket'in cari yil icerisinde énemli muhasebe tahmersayim
degisikli gi olmamstir.

Not 9 — Kasglliklar, kosullu varlik ve yikumlulikler
Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
Karsilastirmal bilgiler

flisikteki finansal tablolar, Sirketin finansal durumu, performansi ve nakit skdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle ststirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kdknmin
gOsterimi veya siniflandiriimasi getiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflaidakta ve bu hususlara skin olarak aciklama
yapilmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uygulanan ve keniiz yartrlikte olmayan standartlar ve yorumlar

2015 vilinda yurdrltge giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecerli ve uygulansiazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara igkin ek ve yorumlari uygulartir.



2.6

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uygulanan ve rentiz yirirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
(devami)

31 Aralik 2015 tarihinde heniiz yirarlikte olmayan sandartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donetwmarityla heniiz yuririge girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanngayeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapba
takim glncellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olguimlere

Aralik 2012'de yayinlanan gssiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnda balayan yillik hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finangabclar’ standardinin ilk safhasi finansal varlrkiave
yukamlaluklerin dlgulmesi ve siniflandiriimasingkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflame 6lcimini ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak ol¢ilen olarak siniflandirfiaansal yukumliliklerin 8lgimini etkileyecektir oa tir
finansal yokumluluklerin gerge uygun dger deisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmekt&taindart’'in erken uygulanmasina izin verilmektedi
Grup, Standart’in konsolide finansal durumu ve @enansi Gzerine etkilerini gerlendirmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti
a. Esas faaliyet gelir/giderleri
Portfoy yonetimi hizmetlerine ikin gelirler tahakkuk esasina gére muhasettielenektedir.

Sirket, portfoyliindeki menkul kiymetlerin satgelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefd@nde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vaitkele tahsil edilebilir hale gelglnde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosundhakkuk esasina gore muhasefiglbnektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit gédtimenkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini iggektedir.

b. Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikm§ amortisman ve birikngi deger diguklikleri
dUstldikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenfaydali 6mdirlerine gére gousal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen dialy 6mur, kalinti dger ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebgielir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya daraddi duran varin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazang veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veyaar
tablosuna dabhil edilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklengkonomik dmiurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen rekmik 6muir, kalinti dger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan gsikliklerin olasi etkileri icin her yil gdézden gegir ve tahminlerde bir

degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgielir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

b. Maddi duran varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6murlegagudaki gibidir:

Ekonomik 6mrt

Demirbalar ve telefon ve bilgisayar altyapi sistemi 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira slresinin kisa olani
C. Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgeiderinden birikmj amortisman ve birikngi dezer
distklikleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatbk beklenen faydali dmdrlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan gitgkliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyleehyil gdzden
gegirilir ve tahminlerdeki d&siklikler ileriye déniik olarak muhasebetkilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgetzen
sirede olgan maliyetler Uzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali &murleringére
amortismana tabi tutulur.

d. Varlklarda deger dusuklt gl

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varlklar itfayabtgutulmazlar. Bu varliklar icin her yil ger disuklugi
testi uygulanir.itfaya tabi olan varliklar icin ise defter giinin geri kazaniimasinin mumkin olmgdi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindgedel3UkIUgU testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri
kazanilabilir tutarini gmasi durumunda g@er dguklugi kasih gl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sati
maliyetleri digtldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki derin blytk olanidir.
Deger disukligunin dgerlendirilmesi icin varlklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en dgik
seviyede gruplanir (nakit treten birimlegerefiye haricinde deer diukligine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde gkx d3uklUgtinun olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

e. Finansal araclar
Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadirak siniflanan ve gerge uygun
deserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatlhéar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzeendmuhasebedérilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygumrak teslimati kgulunu tgiyan bir kontrata bgi olan
finansal varliklarin alimi veya sgiti sonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve 6zgilie ba&l olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stcesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net buguinki gkrine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Etkin faiz yontemi (devami)

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal veahkdginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercere uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal valdik

Gercegze uygun dger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finhnarliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlkisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edigilthman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal rislegsketkili bir koruma araci olarak belirlenmendlan tirev
drdnleri tekil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesindakaelde tutulacak yatirimlar olarak siniflanchrili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distkligt tutari dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ia yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satimaya hadarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya ¢g)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar eldeldagak yatirimlar veya (c) gerge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olaradfandiriimayan tirev olmayan finansal varliklardi

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagi@m goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borgclanma senetleri satiimaya hazir finansal variklarak siniflandirillir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasadaslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnhayir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclar buluntaake gercge uygun dgerleri guvenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosteriimektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen dger
diUsUklakleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapéemfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@e uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlatedikapsaml
gelir icinde muhasebeftirilir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden
cikariimasi ya da der digukligiine @gramasi durumunda, finansal varliklargde arts fonunda biriken
toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna sirdffamaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkilhn temettilerSirket'in temettli alma hakkinin ojtugu durumlarda
kar veya zarar tablosunda muhasetiglnektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hgmarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlamaetii sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Kaya
zarar tablosunda muhaselgillen kur farki kazanclari/zararlari, parasalhan itfa edilmis maliyet dgeri
Uzerinden belirlenmektedir. Ber kur farki kazanclari ve zararlari, gdi kapsamli gelir iginde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadiem gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklatkie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger dukligl distlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinimemli olmadg durumlar
haricinde etkin faiz orani yéntemine gore hesapknkayitlara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

e. Finansal araclar(devami)

Finansal varliklarda dger disukligi

Gercege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatiksindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghr disukligine w@radiklarina ilgkin gostergelerin bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sougwomlayin ilgili finansal varlik veya varlik grubun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteldkit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucurigii
finansal varlgin dezer digikligiine wradgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgede
dusuklugl zarari olgur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin ggecaygun dgerin dnemli ve sirekli bir diiis ile maliyetin altina
inmesi objektif bir dger dUkIUgU gOstergesi sayilir.

itfa edilmi degserinden gosterilen finansal varliklar icingde disukligi tutari gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal vagin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek ld@aan buginki geri ile
defter dgeri arasindaki farktir.

Maliyet deserinden gosterilen finansal varliklar icingde dUkIUgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olarrickiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanarginki
degeri ile defter dgeri arasindaki farktir. Bu tlr bir der dizukligl sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter ggeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deer dukligl dosrudan ilgili finansal varfiin kayith degerinden dgultr. Ticari
alacgin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutagiléa hesabindan diilerek silinir. Kagilk
hesabindaki dgsimler kar veya zarar tablosunda muhasetieilé .

itfa edilmi dezerinden gosterilen finansal varliklar igin,gée disukligi zarari sonraki donemde azalirsa ve
azalg deser dukligti zararinin muhasebegtgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebgidlen deser dikligt zarari, dger diukliginin iptal
edilecgi tarihte yatirirmin dger diukligl hicbir zaman muhasebgfieilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar icin daha ondékiemlerde kar/zarar icinde muhasefgeien deger
distkligt zarari, kar/zarar iginde iptal edilmez. g@e d3uklugl zarar sonucunda alan gercge uygun
deger artgl, diger kapsamli gelir icinde muhasehgiiglir ve yatirimlara ilgkin yeniden dgerleme kagiligi
basligl altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma derigtin deger di3Ukligl zarari, yatirimin gerge
uygun dgerindeki artgin dezer digukligt zararinin muhasebetgilmesi sonrasinda ortaya cikan bir olayla
ili skilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda,reihdonemlerde kar/zarar icinde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vade&eay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve onemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdr kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlulikler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglasozlgemeye bglh dizenlemelere, finansal bir
yukamlaligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore swdifléir. Sirket'in tim borgclar
disuldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiée sozlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yukumlulikler ve 6zkayga dayall finansal araglar icin uygulanan muhasetigikalarl ssagida
belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
e. Finansal araclar(devami)

Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yikKilakler veya
diger finansal yukiamlulikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukiumlultkler

Diger finansal yukamlulikler dangicta slem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkaiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigimaliyet bedelinden muhasebgislir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlUgiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gidernn
iligkili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiiice gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerin
tam olarak ilgili finansal yukumlugiin net bugtinki dgrine indirgeyen orandir.

f. Kur degisiminin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsin€h disindaki para birimleri) muhasebsgleilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’'rievrilmektedir. Bilangoda yer alan dovizegbavarlik ve
borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullarak Turk Paras’’na cevrilmektedir. Bu ¢cevrimden
dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambkgolari / zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

g. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; net donemméaifiskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonraya cikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tinteglari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme geredtiiplaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansdbtata
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde duzeltir.

h. Karsliliklar, sarta bagh yuktmlalukler ve sarta bagh varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimfgilia bulunmasi, yukimliun yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumllik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kguk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumlugie iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulunduruliyédilanco
tarihi itibariyla yukimluligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin niah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimlulgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lkalarak olctlmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin tclnci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde dl¢tlmesi halinde varlik olarak muhaselptidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

i. Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Catri vergi

Cari yil vergi yukumluligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imdiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indiriimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledd@
farklilik gosterir.Sirket'in cari vergi yukumlulgu bilanco tarihi itibariyla yasaanis ya da 6nemli dlgtide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplangtm.

Ertelenmj verqi

Ertelenmg vergi yukamlaligt veya varlgl, varliklarin ve yikumluliklerin finansal tablotkr gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaltean tutarlari arasindaki gecici farkhliklarnilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenmg vergi yukamlultkleri vergilendirilebilir gecici f&larin timd icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldsmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenirebsisartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gegici fark,serefiye veya dier varlik

ve yukumlultklerin ilk defa finansal tablolara ahasindan gletme birlgmeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgiriimez.

Ertelenmg vergi yukamlaltkleri, Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinioitrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiln dsik oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tur yatirrm ve paylar ilsskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiesditkar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhterirabsi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden geciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminingayaca& faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olrgadictde azaltilir.

Ertelenmg vergi varlklarn ve yukumlulukleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tatihariyla yasallamis veya dnemli dlgtide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) lzerinden adpdanir. Ertelenmsi vergi varliklari ve
yukamlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfiket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer dezerini geri
kazanmasli ya da yukumluliklerini yerine getirmesn itahmin et yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenmg vergi varlklari ve yakiamlalukleri, cari vergi Méddariyla cari vergi yakumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stznksu varlik ve yukiumlUluklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukiamltliklerini

netletirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundehsup edilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

i. Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergile{devami)

Donem cari ve ertelenmiergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibie#n kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenm§ vergi de d@rudan Ozkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamiigki cari vergi ile doneme ait ertelegnviergi,
kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir. Isletme birlgmelerinde,serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alirghndotakligin tanimlanabilen varlik, yuokimlaluk warta
bagli borclarinin gergge uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulu

J- Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toply $6zlemeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekhldya sten
¢tkarilma durumunda 6denmektedir. Guncellenolan TMS 19 Cajanlara Sglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelentdanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilancoda muhasebeat&ilen kidem tazminati yukimlugii, tim cakanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlilik tutarlarinin net buginlagiedne goére hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimgtir. TMS 19a yapilan dgsiklikler tanimlanmg fayda planlari ve sten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini  ggstirmektedir.  Dgisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilik atgr  veya
yukimliliginin plan agl ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip \azénglarin
aninda dier kapsamli gelir olarak muhasel&tdmesini gerektirmektedir. TMS 19’a yapilan gigklikler
geriye donuk olarak uygulanmalidir. Bu sebefliegket yonetimi muhasebe politikasi gigkli ginin énceki
donem finansal tablolarina olan etkisingddendirmg ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilikrgin
altinda kalmasi nedeniyle gegrdibnem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmeamedsirar vermntir.

Kar payi ve ikramiye ddemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonragket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir winé dayanarak hesaplanan kar
payi ve ikramiyeyi yakimlilik ve gider olarak kayuektedir.Sirket, sdzlsmeye bgli bir zorunluluk ya da
zimni bir yakimlilik yaratan gecgribir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

K. Nakit akis tablosu

Nakit aks tablosunda, donemeskin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlagtm Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit paragdesiz mevduat
ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ayas8yaydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilgleekve
onemli tutarda deer degisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

l. Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finanpafformanslari ayri takip edilen
bolumleri olmadgindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilnghimi
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kase 2.03: 1.88¢
Bankadaki nakit 3.746.204 5.766.913
- Vadesiz mevduat 1.106.719 3.709.244
- Vadesi Ui¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2.630.48 2.057.669
3.748.2%7 5.768.79

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bankalardaki vadeievduati 2.639.485 TL ve dort giin vadeli olugz fa
orani %6,50'dir (31 Aralik 2014: 2.057.669 TL ve giin vadeli olup, faiz orani 6,50'dir).

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlede sona eren hesap donemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri gggler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklukldigilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nalit benzerleri 3.748.237 5.768.797
Faiz tahakkuklari (399) (371)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.747.838 5.768.426

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

31 Aralik 2015

Gercege uygun Kayith

Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 38.093.507 38.473.206 38.473.206
38.093.507 38.473.206  38.473.206

31 Aralik 2014

Gercege uygun Kayitli

Alm — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 27.322.584 27.536.594 27.536.594
27.322.584 27.536.594 27.536.594

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ahm satim amadéihansal varliklar nominal deri 31.500.000 TL olan
Ocak 2016 veSubat 2016 vadeli devlet tahvillerinden giiuaktadir; nominal deeri 5.600.000 TL olan
kismiistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bargaaraclari
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralk2 tarihi itibariyla alim satim amach finansathdar
nominal dgeri 27.400.000 TL olan Ocak 2015 ve Mayis 2015 iratlevlet tahvillerinden olgmaktadir;
nominal dgeri 5.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaj,
hisse senedi ve borglanma araglari piyasasi tenulzabk tutulmaktadir).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 31 Aralik Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2015 (%) 2014
Borsaistanbul AS. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.711 159.711

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibalaySirket’in satiimaya hazir portfdyiinde siniflandinla
159.711 TL dgerinde Borsdstanbul AS. (C) grubu ortaklik payla§irket'e Borsaistanbul AS. tarafindan
bedelsiz verilmitir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
fliskili taraflardan ticari alacaklt (Not 21) 2.824.737 12.936.227
Diger ticari alacaklar 146.466 92.445

2.971.203 13.028.672
© Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfdy yonetiomisyonu alacaklarindan glmaktadir.Sirket'in

sermaye piyasasi faaliyetlerineghlin ticari borglari bulunmamaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 5.757 -
Vadeliislemler ve Opsiyon Borsasiéem teminatlari - 254.043
57.425 305.711
Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ortaklara borglar (Not 21) 786.667 302.907
786.667 302.907
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7.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Telefon ve
bilgisayar
Ozel altyap!
Demirbaglar maliyetler sistemi Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2014 acgibakiyesi 662.689 2.467.201 2.123.195 5.253.085

Alimlar 95C 9.47¢ 127.42( 137.84¢

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2014 kapans bakiyesi 663.639 2.476.676 2.250.615 5.390.930

1 Ocak 2015 acgibakiyesi 663.639 2.476.676 2.250.615 5.390.930

Alimlar 2.491 77.303 116.012 195.806

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2015 kapans bakiyesi 666.130 2.553.979 2.366.627 5.586.736

Birikmi s amortismanlar

1 Ocak 2014 acgibakiyesi (111.311) (1.186.544) (862.959) (2.160.814)

Dénem gidel (95.171 (493.622 (510.934 (1.099.727

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2014 kapans bakiyesi (206.482) (1.680.166) (1.373.893) (3.260.541)

1 Ocak 2015 acgibakiyesi (206.482) (1.680.166) (1.373.893) (3.260.541)

Donem gideri (95.557) (472.301) (72.647) (640.505)

Cikiglar - - - -

31 Aralik 2015 kapans bakiyesi (302.039) (2.152.467) (1.446.540) (3.901.046)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 551.378 1.280.657 1.260.236 3.092.271
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 457.157 796.510 876.721 2.130.389
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 364.091 401.512 920.087 1.685.690
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar
programlari

Maliyet degeri
1 Ocak 2014 aggibakiyesi 639.636
Alimlar -
Cikiglar -
31 Aralik 2014 kapans bakiyes| 639.63¢
1 Ocak 2015 acggibakiyesi 639.636
Alimlar -
Cikiglar -
31 Aralik 2015 kapans bakiyesi 639.636
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2014 acgibakiyesi (627.428)
Donem gideri (12.208)
Cikiglar -
31 Aralik 2014 kapansg bakiyesi (639.636)
1 Ocak 2015 acgibakiyesi (639.636)
Donem gideri -
Cikiglar -
31 Aralik 2015 kapans bakiyesi (639.636)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 12.209

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullaniflaydali dmar 3-5 yildir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Asagida detayi verilngi olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerindkgmakta olup senetlerin nominal

10.

tutarlarini gostermektedir (Not 4).

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

BIST Borglanma Araglari Piyasasi Teminat 5.000.000 5.000.000
SPK Sermaye Blokajl 599.000 599.000
BIST Pay Piyasasi Teminati 1.000 1.000

5.600.000 5.600.000

GALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

196.673

132.374

196.673

132.374

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli kanliklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ikramiye kagiliklari

1.777.%67

657.12:

1.777.267

657.121

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli katliklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kidem tazminati karliklari

44.522

39.590

44.522

39.590
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)

Yurirlukteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cgnlardan kidem tazminatina hak kazanagakilde &
sOzleamesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidermitetlarinin 6denmesi yukiml@a vardir.
Ayrica, halen yurdrliikte bulunan 506 sayili Sosygortalar Kanunu'’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 says
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ilgigi& 60. maddesi hikmU gefiece kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teaitainni 6deme yukimligi bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmegartlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde gigtiriimesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem razati aylik 3.828 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminatl yokimlugil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittér. Kidem tazminati kauligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekitemel yukiumlaluk tutarinin bugink
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. M9 (“Calganlara Sglanan Faydalar”)sirketin
yukamlaluklerinin, tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryalgeldeme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngortr. Bu dgrultuda, toplam yikimliliklerin hesaplanmasindalaulan aktiieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yUMliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 311lAra015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kassiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emeklilsinden kaynaklanacak muhtemel yukim§ilatin bugiinki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2015 hiitibariyla kidem tazminati kahigi, yillik %6
enflasyon ve %10,50 iskonto orani varsayimlaring gaklgik %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplangtr (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kidem tazmim&arsiligi, yillik %5,60
enflasyon ve %8,50 iskonto orani varsayimlarina g@klagik %2,75 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplangtir). Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizéilmekte olup,Sirket'in
kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibgegerli olan 3.828 TL tavan
tutar dikkate alinngtir (31 Aralik 2014: 1 Ocak 2014 tarihinden itibargecerli olan 3.438 TL tavan tutari
dikkate alinmgtir).

Kidem tazminati kgrliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem bai itibariyla kasilik 39.590 31.666
Hizmet maliyeti 12.680 14.547
Faiz maliyeti 3.365 3.017
Aktlieryal kayip (11.113) (9.640)
Donem sonu itibariyla karsilk 44,522 39.590

21



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kira gider 408.02! 385.24.
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 102.822 98.900

541.31. 514.60°

Diger donen varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin 6denen vergiler

380.875

68.333

380.875

68.333

Diger kisa vadeli yikumlalikler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek KD

93.86: 41.38:
Hesaplanan KDV 65.173 1.941.367
Odenecek BSMV 9.483 14.042
Diger 16.818 30.909
185.33 2.027.69!
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibalay 6denm§ sermaye yapisisagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2015 (%) 31 Aralik 2014
Morgan Stanley International Holdings Inc 100,00 34.371.433 100,00 34.371.433
100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissederolktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Yasal yedekler 500.339 149.515
500.339 149.515

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilairinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yed®kiarihi (enflasyona gére endekslenmgniidenmg
sermayenin %20'sine ggne kadar, gecgidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve tdiiletden sonra, tim nakdi temettigdanlari Gzerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis yillar kar/(zararlar)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gecmi yil karlari/(zararlar 379.93¢ (4.142.101
Olaganustu yedekler 9.319.945 3.543.796
9.699.883 (598.305)
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

SATISLAR

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Hizmet gelirleri

Portféy yonetim komisyon gelirleri 10.164.743 21.738.554
10.164.74 21.738.55
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA G IDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Genel yonetim giderleri 13.562.38¢ 11.389.554
Pazarlama giderleri 46.869 62.738
13.609.255 11.452.292
NITEL IKLER INE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Personel Ucret ve giderl 4.484.44. 3.778.20!
Arastirma ve darsmanlik gideri 2.865.251 1.857.559
Personel prim giderleri 1.593.602 749.223
Vergi ve komisyonlar 1.057.913 1.729.789
Kira gideri 1.040.771 788.862
Data hatti ve bdanti giderleri 853.548 915.586
Amortisman ve itfa giderleri 640.505 1.111.935
Disardan sglanan fayda ve hizmet| 301.98: 144,19
Muhtelif biro gideleri 135.78: 106.21-
Ulasim ve seyahat giderleri 133.155 41.443
Aidat giderleri 42.104 14.731
Bakim onarim giderleri 31.054 19.362
Diger faaliyet giderleri 382.273 132.448
13.562.386 11.389.554
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger faiz gelirleri 2.140.813 564.495
Mevduat faiz gelirleri 161.319 162.415
Kur farki geliri 118.115 675.233
Diger gelirler 173.957 594.609
2.594.204 1.996.752

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Diger faaliyet giderlef? 359.729 11.245
Kur farki gider 96.56° 697.56¢
Faiz gideri 29.820 9.909

486.116 718.723

*)
vergisi ile ilgili kayitlar bulunmaktadir.

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER

Diger faaliyet giderleri hesabinin icerisinde devlet tahtfé zararlari, dnceki donem giderleri ve 6zel geti

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Devlet i¢ borgclanma senetleri faiz vegae art gelirleri 1.753.50C 1.706.629
Temettl gelirleri - 2,633
Diger gelirler - 6.014

1.753.50C 1.715.276
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla donem kaiizerinden hesaplanan 63.309 TL tutarinda kurumlar
vergisi yukumluligl bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 1.754.119 TL).

1 Ocak — 1 Ocak —
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari kurumlar vergisi karli g (63.309) (1.754.119)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri (109.567) (876.436)

(172.876) (2.630.555)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonugclarinaskin
tahmini vergi yukamilulukleri icin ekli finansal tedldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin teisgie

gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen delén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) digildikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanchakta

2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#014: %20).

Tarkiye'de gecici vergi tUcer aylik donemler itibnda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2916
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéywergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@®dis (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda goak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak onceki yillarda okan karlardan djiillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fitadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir vergisi stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kadapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellefniama ve yabangjirketlerin Turkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylari Uzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknukte
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz @Q8rihleri arasinda tungirketlerde %210 olarak
uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare®Q&10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Béilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gekrgisi stopajina tabi
degildir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TSgére hazirlanmgi finansal tablolari arasindaki
farkhhklardan kaynaklanan gecici zamanlama fankldacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdhtda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklarianak
olup aagida acgiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddld&ulan vergi orani %20'dir (31 Aralik 2014:

%20). Ertelenmsi vergi varlik ve yuktumluliklerinin detaysasida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yukimluli gi)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omdr farklari (137.562) (156.210)
Kidem tazminati kagrh gi 8.904 7.918
Personel ikramiye karli gl - 131.424
Ertelenmis vergi varligi / (yOkimlula gi) (net) (128.658) (16.868)
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi varligi / (yukimlulG gii) hareketi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Aralik acils bakiyes (16.868 861.49¢
Ozkaynaklarla igkilendirilen ertelenmi vergi (2.223) (1.928)
Kar veya zarar tablosunda muhasefteien ertelenmy
vergi geliri (109.567) (876.436)
Kapanis bakiyesi (128.658) (16.868)
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1DAHIL) (devami)
Ertelenms vergi(devami)
Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakaégedaki gibidir:
1 Ocak -
31 Aralik 1 Ocak -
% 2015 % 31 Aralik 2014
Vergi karsiliginin
mutabakati:
Vergi oncesi kar 417.076 13.279.567
Hesaplanan vergi: %20 %(20,00) (83.415) %(20,00) (2.655.913)
Kanunen kabul edilmeyen
giderlerin etkisi %(21,55) (89.876) %(0,35) (47.069)
Vergiden muaf gelirlerin etkisi %0.10 415 %0,55 72.427
Vergi gideri %(41,45) (172.871) %(19,80) (2.630.55E

PAY BASINA KAZANG

TMS 33 “Hisse Baina Kazang” standardina gore, hisse senetleri Barglem gérmeyensletmeler pay
basina kazang aciklamak zorundagidir. Sirket'in hisseleri borsadaslem goérmediinden dolayi ekli

finansal tablolarda pay b@aa kazang/kayip hesaplanmatmi

ILISKIL1 TARAF AGIKLAMALARI

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ikkili taraflardan 2.824.737 TL tutarinda algcahulunmaktadir (31

Arahk 2014: 12.936.227 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ikkili taraflara 786.667 TL tutarinda borcu bulunmet (31

Aralik 2014: 302.907 TL).

Sirket'in Ust diizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bgkan ve Uyeleriyle Genel Mudir gibi st diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2015 yili icerisinde d8zey yoneticilere gganan Ulcretler ve der kisa vadel
faydalarin toplami 2.374.193 TL'dir (1 Ocak - 31ahk 2014: 1.478.081 TL).
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti gergi piyasa riskine (ger@e uygun dger faiz orani riski ve nakit akimi faiz orani rigki
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarindenkul kiymetlerin veya der finansal sdzkemelerin
degerinde meydana gelecek $irket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalard$irket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile dgerleyerek maruz kalinan piyasa riskini takip etredit

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:3418aAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebfilne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve
yonetmektedir. Aracit kurumlar yapilan her bir seymaiyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerisia@da
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim ahae faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %50'si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahht@lalm satimi faaliyeti icin, alim satim aragil
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayartin %50’si,

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %40,

d) Yatinm dargmanlg faaliyeti icin, ahm satim aracg faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %210'u.

Bu kapsamda&§irket icin toplam asgari 6z sermaye tutar1 10.000.0L'dir (31 Aralik 2014: 1.711.000 TL).

Seri: V No: 34’Gn 8. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabuil eden asgari 6z sermayeleri; $eNo: 34'de anilan risk kariklari ve dgerleme
guiniinden 6nceki son ¢ aydagln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birérdaz olamaz.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ilgili sernya yeterlilisi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Kredi riski yonetimi

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailigkin olarak yukimlalginu yerine
getirememesi sonucu gir tarafin finansal acidan zarargramasi riskidir.Sirket'in kredi riski girlikli
olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatardan olgmaktadir.Sirket’in bankalardaki mevduati
3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
deg. farki kar

Bankalardaki veya zarara
31 Aralk 2015 iliskili taraf Di ger taraf iliskili taraf Di ger taraf™” mevduat yans. fin. varliklar Diger
Raporlama tarihi itibarlyla maruz kalinan azamidkmski® 2.824.737 146.466 - 5.757 3.746.204 38.473.206
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi - - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger dizikligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri 2.824.737 146.466 - 5.757 3.746.204 38.473.206 -

B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger disikligiine grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - -
C. Vadesi gegngiancak dger disiiklugiine @gramams
varliklarin net defter dgeri - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrismi - - -
D. Deger digukligine grayan varliklarin net defter gerleri - - - -
- Vadesi gec¢msi (brut defter dgeri) - - -
- Dezer dizuklugu (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri) - - -
- Dezer diguklugi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - - -
©  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedi giivenilirliginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(@)
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal aragc tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri (devami):

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
deg. farki kar

Bankalardaki veya zarara
31 Aralk 2014 iliskili taraf Di ger taraf iliskili taraf Di ger taraf ™ mevduat yans. fin. varliklar Diger
Raporlama tarihi itibarlyla maruz kalinan azamidkmski® 12.936.227 92.445 - 254.043 5.766.913 27.536.594
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkasmi - - - - - -
A. Vadesi gegmeniya da dger dizikligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri 12.936.227 92.445 - 254.043 5.766.913 27.536.59 -

B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger disikligiine grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - -
C. Vadesi gegngiancak dger disiiklugiine @gramams
varliklarin net defter dgeri - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -
D. Deger digukligine grayan varliklarin net defter gerleri - - - -
- Vadesi gec¢msi (brut defter dgeri) - - -
- Dezer dizuklugu (-) - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri) - - -
- Dezer diguklugi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - -
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - -
©  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedi giivenilirliginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(@)
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22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Piyasa riski yonetimi

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verildi Gzere, doviz kurundaki ve faiz oranindakggklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarl varlklari tzerinde
meydana getirebilegedeger d3lsl olarak tanimlaniSirket’in faize duyarh yukimlulgd bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfi:

Sirket'in faiz oranina duyarl finansal araclari@gzilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar  kar/zarara yansitilan varliklar 38.473.20¢ 27.536.594

Sirket'in bilango tarihi itibariyla dgisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (3Hrahk 2014:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde gdhizli finansal enstriimanlarin maruz kadfaiz orani
riskleri baz alinarak belirlensiir.

31 Aralik 2015 tarihinde faiz oranlarinda %5’lik lyiikseli olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 292.720 TL (31 AraltKl2: 41.673 TL) daha diik olacakti. 31 Aralk 2015
tarihinde faiz oranlarinda %5’lik bir diis olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
Oncesi kar 14.120 TL (31 Aralik 2014: 52.194 TLhdgtiksek olacakti.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumluliklerinifidrk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlanni
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilée oluacak ticari §lemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktaBlu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan d@al bir yontemle kontrol etmektedir. Ydnetir@irket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehaellerde dnlem alinmasini @amaktadir.

Sirket, cari donemde kur riskine maruz kalmamaktadir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluluklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaniningiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etoasina sebebiyet vermektedifirket yonetimi, fon

kaynaklarini dgitarak mevcut ve muhtemel yakimluluklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmekie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukamldliklerinin vade gdemini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimliliikigkonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlargtm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2015

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yidan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
Sozlgme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Tarev olmayan finansal
yukumlalukler
Ticari borclar - - - - - -
Diger borglar 786.667 786.667 786.667 - - -
Toplam yukimlulik 786.667 786.667 786.667 - - -
31 Aralik 2014
Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit cikislar ay 1-5yil vyildan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
Sozlgme uyarinca vadeler degeri (I+11+111+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Tarev olmayan finansal
yuktdmlalikler
Diger borglar 302.907 302.907 302.907 - - -
Toplam yukimluluk 302.907 302.907 302.907 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleitibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukamlaligt bulunmamaktadir.

Tilrev olmayan finansal yukumliltklerden kaynaklataoakit akglarinin beklenen vadelere goregdaminin
s6zleme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemebebiyle beklenen vadelereshtin ayrica bir tablo
sunulmamtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercge uygun deeri
31 Aralik 2015 Defter degeri  Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.748.237 3.748.237
Alim-satim amagcl finansal varliklar 38.473.206 38.473.206
Ticari alacaklar 2.971.203 2.971.203
Satilmaya hazir finansal varlikl8r 159.711 159.711
Diger alacaklar 57.425 57.425
Finansal yukumlaltkler
Diger borgclar 786.667 786.667
31 Aralik 2014 Defter degeri  Gercese uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.768.797 5.768.797
Alim-satim amagcl finansal varliklar 27.536.594 27.536.594
Ticari alacaklar 13.028.672 13.028.672
Satilmaya hazir finansal varlikl&r 159.711 159.711
Diger alacaklar 305.711 305.711

Finansal yukumlalikler
Diger borgclar 302.907 302.907

©  Sirketin satimaya hazir finansal varliklarinda sinifladegs istanbul Takas ve Saklama BankasiS.A.
hisselerindeki 159.711 TL tutarindaki yatirimlari, hisemetlerinin borsadalém gérmemesi ve gerge uygun
degerinin guvenilir bicimde olcilememesi sebebiyle maliyededi ile gosterilmgtir.

Finansal araclarin gerc&e uygun degeri

Finansal varliklarin ve yikumltluklerin geggeuygun dgeri ssagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiamlalUklerirfoirinin ayni varlik ve yukamlalikler icin aktif ipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gkrlenmitir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimluliikler, illgvarlik ya da yikumlilgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan ka direk ya da indirek olarak piyasada gotzlenebflgatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uciincti seviye: Finansal varlik ve yukimluliikler,ribaya da yiukimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir biiwe dayanmayan girdilerdengéglenmitir.

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafik (alim satim amacl finansal varliklar)
raporlama tarihi itibariyla gerge uygun dger seviyesi birinci seviyedir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdisindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlaluklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:
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23.

24.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercge uygun deeri (devami)

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 38.473.206 - -
38.473.206 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢c borclanma senetleri 27.536.594 - -
27.536.594 - -

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger alacaklarin gerge uygun dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve
muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabifigckistintlerek defter dgerlerine yaklatigi 6ngorilmektedir.

Finansal yukiamlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumliliiklegercge uygun dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsayllmaktadir.

RAPORLAMA DONEM iNDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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